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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak ylritlimistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
béliminde ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisiimizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yonetimi ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Ydnetimi; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve goriisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dlizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul givence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak ydrtilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
degderlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimUize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynak
onemli bir yanhghgi tespit edememe riskinden yliksekir.).

. Fon'un i¢ kontrolUnun etkinligine iligkin bir gorUs bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin fonun
stireKliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas! durumunda olumlu gorts disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (st yénetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimiz dst yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dUsunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve - varsa- ilgili 6nlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019
doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon i¢ tiztgundn finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aclklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz dir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

istanbul, 11 Mart 2020
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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDI YOUGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 20 463.611

Finansal Varliklar 18 5.092.500

Toplam Varliklar (A) 5.556.111
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 15.122

Toplam Yiikimluliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 15.122

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.540.989

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01 Ocak- 31 Aralik 2019
Faiz Gelirleri 12 3.293
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 72.007
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 1.282.757
Esas Faaliyet Gelirleri 1.358.057
Denetim Ucretleri ) 8 (11.092)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.386)
Saklama Ucretleri 8 (13.077)
Ybneti[n Ucretleri 8 (6.061)
Kurul Ucretleri 8 (281)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (2)
Esas Faaliyet Giderleri (31.899)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.326.158
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.326.158
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
_Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.326.158

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot 01 Ocak- 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 1.326.158
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 5.289.811
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (1.074.980)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 5.540.989

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 01 Ocak- 31 Aralik 2019
Donem Kari/(Zaran) 1.326.158
Donem Kari/(Zarari) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri le ilgili Diizeltmeler 12 (3.293)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ilgili Diizeltmeler 12 (1.282.757)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -
Borclardaki Artis (+)/Azalislar () llgili Diizeltmeler 5 15.123
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 18 (3.810.000)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 12 3.293
Toplam (3.751.476)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 5.289.811
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 10 (1.074.980)
Toplam 4.214.831
YABANCI PARA GEVRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 463.355
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 463.355
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 463.355

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ("Fon"), Hedef Portfdy Y6netimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon ictizGgu hukumlerine gore yonetilmek uzere, nitelikli yatirmcilardan
katiima paylar karsili§i toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina riskin dagitimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyi isletmek amaciyla 17 Temmuz 2019 tarihinde "Hedef
Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi yogun Fon)" olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Burhaniye Mahallesi, Dogu Karadeniz Caddesi, No:26/5, Selvilievler Sitesi, Uskiidar, istanbul

Saklayici Kurulus;

Unvani : Denizbank A.S.

Merkez Adresi : Biiyikdere Caddesi Torun Tower No: 141 Esentepe, istanbul

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik
1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak
dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi”
(11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek tzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi
yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri ieren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi” (Il-14.2) yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fon'un, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, yayimlanmak tizere 11 Mart 2020 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hlikmiinin yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun
vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki
ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u,
6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6z( itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Gizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan
muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.Gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a)isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b)isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

(c)isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini, kullanilmamig vergi
indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d)isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Fon'un
finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir Fon'un miisterek faaliyet
olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden odlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir Fon'un misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden
olgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

-TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettillere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

-TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten
sonra ddenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, Fon’un genel borglanmalari icin aktiflestirme orani
hesaplanirken séz konusu &zel borglanmalarin genel borglanmadan elde edilen fonlarin bir parcasi haline geldigi
konusunda agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisikliklerin
Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigliime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap ddneminin kalan kismi
icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktlieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgulebilmeleri igin TFRS 9 Finansal
Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varligi, gercede uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli
erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden élgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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ii. Yayinlanan ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurirlige girmemis ve
Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi
belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrlirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek tzere, Aralik 2017°de
TFRS 10 ve TMS 28de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan
sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan ytkimltltklerin
guncel bilango degerleri ile 6lgimUnt hem de karin hizmetlerin saglandidi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamigtir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Dedisiklikler agagidaki gibidir:

-isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

-Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimast;
-isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
-isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinilandirmak; ve

-istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

ii. Yayinlanan ama Yirirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar (devami)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Dedisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “onemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi,
hatall olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, buylkligline veya
her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Fonlar bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal
tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile ylkimltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi degerlendirilecektir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve TMS
39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar
riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

-islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikim,
-lleriye yonelik degerlendirmeler,

-Geriye dontik degerlendirmeler ve

-Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi degerlendirilecektir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmig Fakat KGK Tarafindan
Yayinlanmamis Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK; “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler yukumluliklerin
uzun ve kisa vade siniflandirimasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

10



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun
olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “ger¢ede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagdli olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginku degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Grlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari ger¢ede uygun degerleri guvenilir olarak
olclilemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustiklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatimin elden ¢ikariimasi ya da deger distklugtine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

22 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon'un
temettl alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir. Yabanci para birimiyle ifade edilen
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercede uygun degeri ifade edildigi para birimi
uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Gizerinden belirlenmektedir.
Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
pay! 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dictilen finansal varlik
olarak siniflandirimaktadir. itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan
elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili
kar pay! gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger dustklugi

Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik ruplari,
her bilanco tarihinde deger dusuklUigune ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger disuklUgi zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diistkIigu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varli§in etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde
batuin finansal varliklarda, deger disuklugu dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden dsulir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disukligu
zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger distkIigU zararinin muhasebelestirilimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diguklugu zarari, deger dustklugunun iptal edilecegi tarihte
yatirimin deger distkIGgi higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
ozkaynak araclarinin gergede uygun degerinde deger dusuklugi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

22 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan y(ksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yakumlaltkler

Fon'un finansal yUkimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borglari dus(ldukten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme dzkaynag@a dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylkimlGlukler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir. Finansal yikimllikler gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal yikimlGlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiakumlGlGkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumllUkler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimlllik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlaltkler

Diger finansal yikumlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukumlullikler sonraki donemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yakumluligun itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dag@itiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para
cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlulikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL'ye gevrilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
22 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi iin yetkilendirime tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar. Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdylindeki deger artis ve
azalislarindan kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman
faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yuktmlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glictine sahip olunmasi ve s6z konusu
varlik ve yukimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar cercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (‘Repo”), finansal durum tablosunda
“Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kér/zarara
yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo
s6zlesmesi karsil§i elde edilen fonlar pasifte “Repo borglarl ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari
ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine gére
gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim
taahhudu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklari” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet
eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar
Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis ancak teslim
alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis

sOzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
22 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayri olarak
gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin
teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari guin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glind
degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olugan deger artis veya azalilari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak
kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylari deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bununla birlikte,
fon yonetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gre muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik
ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari

ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari tzerinden
yaplilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
22 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma paylari

Katlma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikumlalik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri (izerinden gunliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina béllinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un portfdy
y6netimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgUnd itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gUniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem guiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.
iii) Fon katilma paylari, degerleme ginl itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.
vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

v) Borsa disI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinr.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fon'un diger varlik ve yukimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki,
Fon'un yabanci para cinsinden yukumldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carplimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
23 Kargilagtirmal Bilgiler

“Fon”, 17 Temmuz 2019 tarihinde faaliyet géstermeye basladigindan dolay ilgili finansal tablolar ve dipnotlar 6nceki donem
ile karsilagtirmali hazirlanamamigtir. Finansal durum ve performans trednlerine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal
tablolari ve dipnotlari gelecek dénemlerde dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanacaktir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet
bolimi olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet
kararlari Fon'u tek bir bollim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon'un bir
bituin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve ydneticisi Ttirkiye'de kurulmus olan Hedef Portfoy Yonetimi A.S 'dir. Fon ile ilgili diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agagida agiklanmistir:

iligkili tarafa borglar 31 Aralik 2019

Hedef Portféy Yonetimi 5.195

Toplam 5.195

iligkili taraf ile yapilan iglemler 01 Ocak- 31 Aralik 2019

Hedef Portfdy Yonetimi 6.061

Toplam 6.061
5. ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 itibariyla alacaklari yoktur. (2018: Yoktur).

Borglar 31 Aralik 2019

lliskili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 5195

Diger borglar 9.927

Toplam 15.122
6. BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (2018: Yoktur).

1. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

Yoktur. (2018: Yoktur).
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8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler

01 Ocak- 31 Aralik 2019

Denetim Ucretleri 11.092
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 1.386
Saklama Ucretleri 13.077
Yénetim Ucretleri 6.061
Kurul Ucretleri 281
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2
Toplam 31.899

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (2018: Yoktur).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2019
Fon Toplam Degeri 5.540.988
Dolagimdaki Pay Sayisi 2.055.880
Birim Pay Degeri 2,695190

31 Aralik 2019

Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL)

Acilis - -
Satiglar 2.508.780 5.289.811
Geri Aliglar (452.900) (1.074.980)
Dénem Sonu 2.055.880 4.214.830
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri agagidaki gibidir;

01 Ocak- 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basg!)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.326.158

Katilma Pay ihrag Tutari (+) 5.289.811

Katilma Payi lade Tutari (-) (1.074.980)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 5.540.989
1. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5.540.989
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5.540.989
Fark -
12. HASILAT

01 Ocak- 31
Esas Faaliyet Gelirleri Aralik 2019
Faiz Gelirleri 3.293
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 72.007
Finansal Varlik Ve Yukimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 1.282.757
Toplam 1.358.057
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler yoktur. (2018: yoktur).

01 Ocak- 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Aralik 2019
Diger (2)
Toplam (2)

14, FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (2018:yoktur).

15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIzi
Yoktur. (2018:yoktur).

16. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur. (2018:yoktur).
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17. TUREV ARAGLAR

Yoktur. (2018:yoktur).

18. FINANSAL ARAGLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2019
Gercege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 5.092.500
Toplam 5.092.500

31 Aralik 2019
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Borsada islem Goren Hisse Senetleri 3.810.000 5.092.500
Ozel Kesim Tahvilleri - -
Toplam 3.810.000 5.092.500
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip etmektedir. Kurucu Yénetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli finansal varliklarinin
nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araclar bulunmamaktadir.
Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BiST'de islem géren llisikteki finansal tablolarda finansal varliklarda gésterilen ve piyasa degerleri ile 6lgiilen hisse
senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gercege uygun degerlerdeki degisimleri (tim diger degiskenler
sabit olmak kaydiyla) Fon'un kar zarari (izerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Endeksteki Degdisim Kar-Zarar
BIST-100 10% 509.250
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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklari agagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Dige B Tipi

iligkil Dige ligkil r  Finansal Finansa  Likit
i r i Taraf Varliklar(*** Bankalardak | Fonla Dige
Taraf Taraf Taraf (*) ) i Mevduat Varliklar r r(*
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 5.092.500 463.611 - - -
- Azami riskin teminat vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger distkliglne ugramamis finansal varliklarin net kayitli

degeri - - - - 5.092.500 463.611 - - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistkliglne ugramamis varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dusUkliglne ugrayan varliklarin net kayiti degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri)
- Deger dusUkIGgu (-)
- Net deg@erin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayith degeri)
- Deger dustikligi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Kur riski
Yabanci para varliklar, yikimldlikler ve bilango digi ylkimlaliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukimluluklerinin bilango tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon'un
faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikumltltklerin 31 Aralik 2019 itibariyla sozlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2019 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 15.123 15.123 15.123 - - -
Diger borglar 9.928 9928  9.928 - - -
iliskili Taraflara Borclar 5195 5195 5.195 - - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsihginda el degistirebilecegdi veya bir yukimluligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal aktiflerin
gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi dustnulerek defter
degerlerine yaklastigi 6ngortiimektedir.

Gergege uygun degder farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergegde uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yukumluliklerin gercede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayillmaktadir.

Finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiakumillUkler igin aktif piyasada
islem goren borsa flyatlarlndan degerlenmektedir.
b. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliiligiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

C. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

18.  FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Fon'un bazi finansal varlik ve finansal yikimiGlukleri her bilango tarihinde gercege uygun degderlerinden finansal tablolara
yansitilir. Asadidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yikumlillklerin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi

bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar

31 Aralik 2019

Gergede Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Seviye 1 Seviye2 Seviyed  Toplam

Ozel Kesim Tahvilleri

5.092.500 - - 5.092.500

Hisse Senetleri (Alim Satim Amagl)

Tirev Araglar - -
Toplam 5.092.500 - - 5.092.500
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKINAGIKLAMALAR

31 Aralik 2019

Bankadaki Nakit 463.611
Mevduat 463.611
Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 463.611

31 Aralik 2019

Nakit Ve Nakit Benzerleri 463.354
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 463.354
Faiz gelir tahakkuku 257
Toplam 463.611
21. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 11.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

22, FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

“Fon”, 17 Temmuz 2019 tarihinde faaliyet gdstermeye basladigindan dolayu ilgili finansal tablolar ve dipnotlar dnceki donem
ile karsilastirmali hazirlanamamistir. Finansal durum ve performans trednlerine imkan vermek lzere, Fon'un finansal
tablolari ve dipnotlari gelecek donemlerde 6nceki donemle karsilastirmall hazirlanacaktir.

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hikimlerine uygun olarak yuritiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere
disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdy(, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik
ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, katiima paylari Teblig'in ilgili hikiimleri cergevesinde nitelikli yatirmcilara tahsisli olarak satilacak serbest fon
statlisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoylinin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gére olusacak yatirm 6ngorisi
dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere ve Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve
portfdy dederini artirmaya amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz ydntemleri kullanilarak fiyati yikselmesi
beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya caligilacaktir.

Bu cergevede; fon portfdyline TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici
organize para piyasasl igslemleri devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye'de yerlesik sirketler tarafindan inrag edilen menkul
kiymetler (ortaklik paylari ve borglanma araglari), BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda islem géren vadeli kontratlar
alinabilir. Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sureklilik arz etmeyecek sekilde portfoyin Turk Lirasi
mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilir.

Fon yurt iginde kurulmus yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari
paylarina ve her turll yatirim ortakligi paylarina yatirim yapabilir.

Repolters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repolters repo islemleri
yapilabilecektir.

Fon kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon
portfoytinde bulunan tiim ortaklik paylari ddling islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi
6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ile Rehber'in 2.2.5 maddesinde belirtilmistir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON
31 ARALIK 2019 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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22.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
(Devami)

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapti§1 para ve sermaye piyasasl ya da diger finansal varliklari
teminat olarak gosterebilir.

Yénetici tarafindan fon toplam degderi esas alinarak, Fon portfdylnde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getiriimemis olup, Tebli§'in 4. Maddesinin ikinci fikrasinda yer alan enstrimanlara yatirim yapabilecektir.

Fon'un esik degeri BIST-KYD 1 aylik Mevduat TL Endeksli olacaktir. Fon serbest fon oldudu icin esik deger alt sinira iliskin
esaslar uygulanmaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirac Kullanimi;

BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda islem goren vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmelerine yatirim yaparak, Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de arttirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde,
kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik dizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da géz dniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varliin piyasa fiyati olarak, Finansal
Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ger¢evesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina, yurtdisi borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina, borsa dis!
tirev araglar ve swap sézlesmelerine ve yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkundur.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon tutarini temsil eden katiima belgeleri kaydi olarak Merkez Kayit Kurulusu A.S. ("MKK") nezdinde misteri bazinda
izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katiima belgeleri ve menkul kiymetler yapilan saklama
s6zlesmesine istinaden MKK ve Takasbank glivencesi altindadr.

Fon siresi ve tutari

Fon i¢ tuzGgune gore, Fon suresizdir.
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Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse senedi Yogun Fon)’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portldy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-
14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulunun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Hedef Portféy Yonetimi AS’nin(kurucu) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup, baska maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

istanbul, 11 Mart 2020



HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU EK-1

) Toplam
Nominal | Faiz Birim g Borsa Repo | Giinliik | Deger/Net
) Vade ISIN Faiz | Odeme | Nominal | Ahg | Satin Alis | Iskonto | S6zlesme | Teminat | Birim Varlik Grup | Toplam
Sermaye Piyasasi Aracl lhraggl Tarihi Kodu | Orani | Sayisi | Deger |Fiyati| Tarihi Orani No Tutari | Deger | Degeri (%) (%)

A. Hisse Senedi ] ) )

SEYITLER KIMYA SANAYI A.S. SEYKM 750.000 | 5,08 | 29.11.2019 6,79 | 5.092.500 | 100,0% | 91,7%
Grup Toplami 5.092.500 91,7%
B. Borglanma Araglan
C. Kira Sertifikalari
C. Tiirev Araglar (6)
D. Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari
E. Altin Ve Diger Kiymetli Madenler
F. Varantlar
G. Diger Varliklar .
Vadeli Mevduat DENIZBANK A.S. 2.01.2020 10,15 463.354 31.12.2019 10,15 | 463.611|100,0% | 8,3%
Grup Toplami 463.611 8,3%
Grup Toplami
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 5.556.111 100,0%




HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

y . 31 Aralik 2019

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 5.556.111 100,0% 100,3%
B. Hazir Degerler (+)
a) Kasa
b) Bankalar
c) Diger Hazir Degerler
C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
G. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 15.122 100,0% 0,3%
a) Takasa Borglar - 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 5.195 34,4% 0,1%
¢) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0%
¢) Intiyatlar -- 0,0% 0,0%
d) Krediler -- 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 9.650 63,8% 0,2%
f) Kayda Alma Ucreti 277 1,8% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5.540989 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi _ 200.000.000
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan lktisap Edilen Katilma Payi 197.944.120






