HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY ZEN HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Zen Hisse
Senedi Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 25/03/2021 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnomcilara verilir.
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Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay! karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portfoy ZEN Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tur(: Serbest Semsiye Fon

Sresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih: 07.10.2015 No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kustepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar is Merkezi
No:1 K:7 D:26 Sisli/istanbul www.hedefportfoy.com

Telefon numarasi: Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

Portfoy Saklayicist Denizbank A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:



Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi

Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi | 20 Yil
Sibel Yonetim Kurulu | Yatirim Ortakligi A.S. Genel Mdr

Gokalp Baskani Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy YoOnetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Semsihan | Yonetim Kurulu | 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S. | 12 Yil

Karaca Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel | 25 Yil
Murat Yonetim Kurulu | Madir Yardimcisi
Borucu Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Mudulr Yardimclisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde goérevli fon
mudurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Serpil Fon Mudirt | Agustos 2020-Devam-Denizbank A.S. Fon Hizmet | 12 Yl
Aslan Bolum Mudurd
Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfoy Yonetimi

A.S.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi

YOnetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
BoOlUm Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékimanlari ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyuniin yonetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiilmasi mumkandur.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
i¢ kontrol sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.



http://www.kap.gov.tr/

Risk Yénetim sistemi Hedef Portfoy YoOnetimi A.S.

Teftis birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Hedef Portfoy YoOnetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictuzige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirdtilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hikumleri
cercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon stattistindedir. Fon portféy degerinin en az
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIAS’ta islem
goren ihraccl paylarindan olusan fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon" olarak kabul edilir. Hisse senedi
yogun fonlarin portféylerinde yer alan ihracgl paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrac¢i paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlari ve ihracgi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5 inci
maddesinin dérdunci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek (zere kurulan borsa yatirim
fonlari katilma paylari %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir. Tebligin 24 Gncl maddesinin
besinci fikrasi hiktmleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi icin ginlik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan
gunlere iliskin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacagi tum ylkimluliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi muteselsilen sorumludur. Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina da yatirim
yapabilir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyunin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden



Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
olusacak yatirim 6ngoriisi dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasas! araclarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun goérilen diger
yatirim araclarina yatirnm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portféy degerini
artirmay! amaclamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak fiyati
yukselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya calisilacaktir.

Bu cercevede;

a) Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takashank
Para Piyasasl ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borclanma araclari,
Turkiye'de yerlesik sirketler tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetler (ortaklhik paylari ve
borclanma araclarl), BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren vadeli
kontratlar alinabilir. Fonun hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin gerekli
olan sartlarin saglanmasi kosuluyla Teblig'in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
enstrumanlara yatirim yapabilir.

b) Fon yurt icinde kurulmus yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari paylarina ve her tirll yatirnm ortakligi
paylarina yatirim yapabilir.

c) Repo/ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya
pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

d) Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon portfoylnde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul
islemlerine dair Tebli§’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

e) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
piyasas! ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olacaktir. Fon, serbest
fon oldugu icin, esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldira¢ yaratan islemler dahil
edilebilir.

Kaldirag Kullanimt;

 BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem géren vadeli islemler ve opsiyon
sOzlesmelerine yatirim yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aciga satis gibi diger bor¢clanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.



Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olus



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:?

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tlrev
sOzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoylne faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdylne kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasi araclari dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalacagi zarar olasithgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukumldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogdun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

L Fon tiirii ve stratejisi dikkate alinarak bu kisimda gerekli degisikliklerin yapilmasi gerekmektedir. Ornedin para piyasasi
fonlarinin portféyine ortakhk payr alinamayacag! icin ortakhik payi gegen ifadelere yer verilmemesi gerekmektedir.
Katihim fonlari icin ise faiz orani riski vb. ifadelerin metinden cikariimasi gerekmektedir.
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finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragg1 Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araclar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lcimlerinde biylk énem tasiyan zaman faktériini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢istdir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢isudur.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoy( icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle dédinc karsiligi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araclarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkandir. Yapilandirilmis yatirim aracglarinin  dayanak
varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyeceg@i gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina dusebilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoylnin maruz kaldigi piyasa riski, ginliik olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yontemiyle olculecek olup, risk yonetim sistemi de bu élgiim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD,
piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, glnlik olarak, tek tarafli %99 given araliginda,
tarihsel gozlem yontemi, 20 is guinu elde tutma stresi ve en az 1 yillik (250 is glinu) gozlem suresi
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kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan disi piyasa kosullarinin varli§i halinde gozlem suresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.
Turev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: RMD ydntemi kullanilmasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemler
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) icin ara¢ bazinda ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir ve
bu pozisyonlarin mutlak degerleri toplanir. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine orani
kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gegmise sahip
olmamasi ve Karsilastirma 6l¢itinin de bulunmamasindan dolayi risk degeri hesaplamasinda,
Fonun ilgili donemler stresince sahip oldugu portféy dagilimi dikkate alinmaksizin, hesaplamanin
yapildigi tarihteki fon varhik dagihimi dikkate alinarak secilecek bir referans portfoyin 5 yillik
getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclarina yatirim
yaptigindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢ciimiinde ihraccilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegcirilmektedir.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yukumluliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fon’un nakit ekstresi, tlrev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev ara¢ sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlari
karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yo6netim Kurulu’na sunulur. Fon portfoylerinde yer alan varliklarin
ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin
ne kadar sirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile 6lcllerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki likiditesini takip eder,
likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varhgin son 20 giinliik ortalama glinlik islem hacmini
dikkate alarak, fonun pozisyonun, ginlik islem hacminin %20’sini olusturmus olsaydi, ka¢ giinde
likide ederdi seklinde olculir. Glnlik islem hacmi yizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi

yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin éniine
gecmek ve olusabilecek zararlari 6nlemek igin, prosedurlerin ve is akislarinin takibi i¢ kontrol birimi
tarafindan yapilir. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl backuplanmasi saglanmistir. Risklerin
gerceklesmemesi icin alinan tedbirler dnceden belirlenir ve Sirket ¢alisanlarina duyurulur. Zarar
olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde, kayda alinir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araci Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapiimasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak
Sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgtsunde bir getiri beklemektedir. Yaptlandiriimis
yatirim araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl
kurumun yapilandiriimis yatirim araclarindan kaynaklanan yukumlaltklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araclari i¢in dnemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicithgi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirnim araglarinin likidite riski (ist seviyedir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi endeksleri ve sermaye
piyasas! araclari tizerine yazilan ve BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem géren tiirev
araclar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), borsa disi tlrev araclar ve swap s6zlesmeleri dahil
edilecektir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgimuinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degderlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti %400’dur

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfoyine alinan yapilandiriimis yatirim araclarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadi§l Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim aracinin sakh turev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda
dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikimldlik ve sorumlulugu devam eder.

4.3.Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarli§i, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tlrev arac islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiztgu hukumlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigu,
izahname hikimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,
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¢) Mevzuat ile fon ictlzigl, izahname hikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun strede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzugu, izahname hikumlerine uygun olarak
kullaniimasinti,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziga,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimludur.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yikimlultklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htikumlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yUkumladdr. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlultklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin duzgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina acgiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gun itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuritirken karsilasabilecedi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiktmludir.

4.10. Kurucu’nun tgunc Kisilere olan borglari ve yikumlulukleri ile Fon’un ayni tginci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ydrtten kurulus, yikamlaluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hukumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukumludur. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlultklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine Karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikumleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
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opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gérilmezse Monte Carlo
similasyonu, Forward sodzlesmeler icin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap
sOzlesmeleri icin buglink( deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi aracglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alis fiyatlari kullanihr.

3)Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Yurtdisi borsalardan alinan
kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlari kullanilacaktir.
Degerleme gini borsada islem gegcmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati
kullanilacaktir.

4) Borsada islem goren yabanci yatirim araclari ve yurtdisinda islem goéren yatirim araclari
icin “Eurobond” ve “Yabanci Borclanma Araglari”’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gun itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis Kirli fiyat kullantlir. Bu hesaplama, tam is ginii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahs
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
gundn kirli fiyatinin ertesi is ginine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda islem Géren Opsiyonlar Yurtdisi borsalardan alinan ve satilan
opsiyonlar icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlari kullanilacaktir.
Degerleme gunu borsada islem gecmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6) Yabanci kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gun itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis Kirli fiyat kullanthr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahs
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
gundn kirli fiyatinin ertesi is giniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma
araclar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

8) Yapilandirilmis Yatirim Araclari Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi
esastir. Degerleme giini borsada islem gecmemesi halinde borsada islem goérdigi son fiyat (borsada
hic islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari(Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis
yatirim araclari icin degerlemede guncel fiyat kullantlr.

9) Borsada islem gérmeyen anonim Sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin portfoye
dahil edilmeleri asamasinda ve s6z konusu hisse senetlerinin fon portféylnden cikarilana kadar
gecen sure zarfinda takvim yili esas alinarak en az 6 (altr) ayda bir defa olmak tzere, Kurul’ca
belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur: Risk
Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev ara¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi;
opsiyonlar icin “Black&Scholes yontemi” veya bu yontem yeterli gorilmezse “Monte Carlo
similasyonu”; Forward sdzlesmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9’uncu maddesinde yer
alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme guini ile forward islemin vade
tarihi arasindaki gun sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullaniimak suretiyle” ve
Swap sozlesmeleri igin ise “buglnki deger hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica ic
kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin Uzerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin aciklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
uzerinden islem gerceklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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adina nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi
aliminda kullanihir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinimcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gunlerde saat 15:00’e kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 15:00’den sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgunl yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tzerinden gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan gerekli
gorilmesi halinde fon katilma paylari kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon islem giinlerinin
herhangi birinde fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklari satim talimat tutarlari, fon toplam
degerinin %10 (ylzde on)’un Ustlinde olursa, Kurucu, konuya iliskin olarak yonetim kurulu karari
alinmasi sartiyla, ilgili talimatlari kismen yada tamamen 10 is glinine kadar erteleme hakkina
sahiptir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri, iade talimatinin , BIST Pay Piyasasi’nin acgik oldugu ginlerde saat
15:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem ginilinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu gunlerde saat 15:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden t¢unct islem gininde yatirimcilara 6denir.

Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil icindeki son degerleme ginl itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar ¢ercevesinde yatirimcilardan performans ucreti tahsil edilir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu tarafindan yapilacaktir

6.6. Performans Ucreti:

Tammlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Kurucu esik deger olarak
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin degisim oranini kullanacaktir. ilgili dénem igin
esik deger (KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degisim orani) seklindedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyun vergi 6ncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Ucreti tahsil edilmis
ise performans Ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi: (Vadeye esas fon birim payi fiyati / Payin Yiksek iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyati / Payin Ylksek iz degeri) -1 Fon Birim Pay
Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme dénemindeki fon birim
pay degeri / Yiiksek iz deger -1
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Performans Donemi: Fon’a giris tarihi ile yilin son de§erleme giinu veya yil igindeki
herhangi bir degerleme giini arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamasi: Biitin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO)
yontemi uygulanir. Performans tcreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans lcreti,
her takvim yili sonunda (son degerleme glnini takip eden 5 (bes) is guni icerisinde) katilma pay!
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yénteme uygun olarak, ilave
bir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimcidan oncelikle nakit olarak, yoksa performans Ucreti
hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak yatirimcinin sahip oldugu fon katiima
paylarinin tekabul eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar stresi
kosulu aranmayacaktir. Performans tcreti Kurucu hesabina ddenir.

Bir sonraki performans Ucreti hesabi icin baz olusturacak Yiksek iz degerinin
belirlenmesinde (¢ durum ortaya cikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Y(iksek iz Deger, performans icretine esas
olan fon pay fiyati olarak gtincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden ylksek ise performans ucreti
kesilmediginden Yiuksek iz deger giincellenmez.

c) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden disik ise performans Ucreti kesilmediginden
Yuksek iz deger gincellenmez. Performans gbzden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim
talimati verildiginde hesaplanan performans Ucreti satis tutarindan dustlerek kalan kisim yatirimciya
odenir.

Kurucu, yonetim Ucretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim icin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,

“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ucreti tahsil edilmesi icin dénemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi
gerekmektedir. “Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde
bulunacak “Yuksek iz” degerini asmasi halinde pay getirisi olusur. Kurucu, her yilin son degerleme
gund ilgili yatirimcinin fon katilma paylarini elde tutma siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan
itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen esik degerin (performans 6lgiti) getirisi ile gerceklesen
pay getirisi arasindaki fark Uzerinden %20 (yuzdeyirmi) performans dcretini hesaplar.
Hesaplamalarda, “FIFO- ilk Giren ilk Cikar” yontemi izlenir. Performans icreti ancak bu maddede
tanimlanan ve her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin ayri ayri tespit edilen yiksek iz degerin
(highwatermark) olustugu degerleme guntyle performans (creti hesaplamasinin yapilacagi
degerleme giini arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu ve ayni donemdeki esik degerin
getiri oranini astig takdirde, yine o dénemdeki pay getirisinin esik degerin getiri oranini asan
kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatirimcinin her bir yatirimi icin “yiiksek iz degeri’nin olustugu degerleme giin,
yatirimcidan performans tcretinin hesaplandigi yilin son degerleme glnl veya performans Ucreti
tahsilati hi¢ yapilmadiysa yatirimcinin Fon’a giris yaptigi giin olarak tanimlanir. Her durumda fon
pay degeri yiksek iz degerini asmadi§i siirece yatirimcilardan performans Ucreti tahsil edilemez.
Herhangi bir ddnemde performans, KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degisim oranindan
daha disuk olur ise performans Ucreti tahsil edilmez. Fon’a giris yaptigi takvim yili icinde Fon’dan
¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, giris tarihindeki fon birim fiyati ile ¢ikis yaptigi fon birim
fiyati arasindaki farktan KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degisim orani getirisi degisimi
arindirildiktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigi sekilde yliksek iz degerin asiimasi sartiyla,
%20 (yuzdeyirmi) oraninda performans ucreti hesaplanir ve tahsil edilir. Performans ticreti katilma
pay! sahipleri tarafindan karsilanir. Performans creti, her takvim yili sonunda (son degerleme
gunund takip eden 5 (bes) is gunu icerisinde) katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini
beklemeksizin bu maddede izah edilen ydnteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans ucreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak,
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Bu durumda ihbar
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sliresi kosulu aranmayacaktir. Performans Gozden Gegirme” tarihi 12. ayin son degerleme guntddr.
Performans prim hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihlerinde ve satis gerceklestiginde

yapilir.

Ornek: D6nem basinda pay basi fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik degerin
getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyat1 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini asmasi sonucunda performans Ucreti kesileceginden, yiiksek iz deger performans Ucreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem icin performans (creti
hesaplamalarinda baz alinacak Yuksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati 97),
esik deger getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve
pay getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans tcreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem icin performans ticreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

c) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 104),
esik degerin getirisi%5,0 (esik deger 105) olmus, pay getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan donem sonunda performans Ucreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem
icin performans ucreti hesaplamalarinda baz alinacak Yuksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Yatinimci 21 Ekim 2019 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma pay! satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giini olan 30 Aralik 2019’a kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatinmcr 3 Mart 2020 tarihinde olusan fiyattan Fon’dan ¢ikmistir. Performans ucreti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme guninden fondan cikilan fiyatin hesaplandigi tarihe
kadarki donemde (30/12/2019-03/03/2020 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

03/03/2020 tarihinde hesaplanan fiyattan gerceklesen cikis isleminden dnce performans
hesaplama donemi sonu olan 30/12/2019’da asagidaki hesaplama yapilarak yatirnmcidan
performans iicreti tahsil edilmistir.

Fon pay! alim tarihinde Yiksek iz Deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans uicreti
hesaplama tarihindeki fon fiyati, Yiiksek iz Degerini astiji ve nispi getiri pozitif oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay basina Getiri Orani : (%10 — %6 ) X %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak yatirimcidan éncelikle
nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabul eden katilma paylari performans tcreti hesaplamasina konu
edilmis son pay fiyati kullanilarak Fon’a iade edilmek suretiyle karsilanir.

Ornek 1:

21.10.2019 30.12.2019
Fon Birim Pay Fiyati (Donem igi yuksek iz degeri) 100,00 110,00
Yatirimci Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 10.000.000,00 11.000.000,00
Esik deger 100,00 106,00
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21/10/2019 - 30/12/2019 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyati Deger Artis/Azalisi 10,00%
B-Esik Deger Artisi 6,00%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 4,00%
D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) 0,80%
E-Dénem icin Yiiksek iz Degeri 100,00
F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 0,80
G-Yatirimci Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 80.000,00

03/03/2020 tarihine geldigimizde, bir 6nceki donemin son degerleme giinti olan 30/12/2019
tarihinde performans ucreti kesildigi icin bir sonraki Dénem igin Yiksek 1z Deger bir énceki dénem
performans Ucreti kesilen degerleme guni olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi fiyatin olustugu 03 Mart 2020 tarihinde Fon fiyati,
Yiiksek Iz dederini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur.

30.12.2019 03.03.2020

Fon Fiyati (Donem ici yiiksek iz degeri) 110,00 121,00
Yatirimci Pay Sayisl 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 11.000.000,00 12.100.000,00
Esik deger 106,00 111,30
30/12/2019 - 03/03/2020 Hesap Donemi

A-Fon Fiyati Deger Artis/Azalisi 10,00%

B-Esik Deger Artisl 5,00%

C-Nispi Getiri Orani (A-B) 5,00%

D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) 1,00%

E-Donem icin Yiksek iz Degeri 110,00

F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 1,10

G-Fon Pay Sayisi 100.000,00

H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 110.000,00
Ornek 2:

Yatirimci 03 Subat 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100,000
adet ve 02 Mart 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02 TL) 300.000 adet olmak
uzere toplam 400.000 adet fon katilma pay! satin almistir.

24 Agustos 2020 tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma pay1 satmistir.

Yilin son degerleme giini olan 30 Aralik 2020’da fon pay degeri 1,18 TL olmustur.
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Yatirimci elinde kalan 220,000 adet fon katilma pay! ile fonda kalmaya devam etmistir ve
yilin son degerleme giinii 30 Aralik 2020’da fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi:

03 Subat 2020 — 24 Agdustos 2020 arasinda %3,5

02 Mart 2020 — 24 Agustos 2020 arasinda %2,5

02 Mart 2020 — 30 Aralik 2020 arasinda %4,0

Cevap: Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatinnmlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 24 Agustos 2020 tarihinde olusan fiyattan satmis oldugu 180,000
adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda

e 100,000 adet pay icin 03 Subat 2020 — 24 Agustos 2020 arasi donem getirileri,

e 80,000 adet pay icin ise 02 Mart 2020 — 24 Agustos 2020 arasi dénem getirileri,

e Donem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay1 icin 02 Mart 2020 — 30 Aralik
2020 arasindaki donem getirileri kullaniimistir.

03 Subat 2020 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiksek iz Degeri 1,0’dir.
Buna gore 24 Agustos 2020 tarihinde olusan Fon fiyati, Yuksek 1z Degeri astigi ve nispi getiri pozitif
oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) X %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

02 Mart 2020 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim igin Y Giksek Iz Degeri 1,02’dir. Buna
gore 24 Agustos 2020 tarihinde olusan Fon fiyati, Yuksek 1z Degeri astigi ve nispi getiri pozitif
oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %12,75dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) X %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672)
olmustur.

Son degerleme guntinde (30 Aralik 2020) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma pay! igin
performans tcreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi 02 Mart 2020 tarihinde Yuksek 1z Degeri 1,02
TL, son degerleme gliniinde fon fiyati 1,18 TL olmustur.

Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,7-%4,0=%11,70

Performans Ucreti: (%15,7 — %4,0) X %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.251 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangic Yiiksek iz Degeri 1,18 TL olmustur.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her turli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak Uger aylik dénemlerin son is giininde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ucreti,

13) E-defter (mali muhdr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fon toplam degerinin ginlik 9%0,003288'i (Yuzbindeugvirgulikiylzseksensekiz) yillik
yaklasik %1,20 (Yuzdebirvirgllyirmi) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylnde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay
Senedi, BPP, Borclanma Araclari, VIOP), Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi,
Borclanma Araclari, VIOP), Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi, Borglanma
Araclari, VIOP), Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, VIOP),info Yatirrm Menkul
Degerler A.S.( Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclari, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S.
( Pay Senedi, BPP, Borclanma Araclari, VIOP), is Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP,
Borclanma Araglari, VIOP), aracilik etmektedir.

Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 3,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim islemleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 4,00
b. Kesin Alim Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasl): Yiizbinde 4,20

c. Hazine ihalesi islemleri 20,00
3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Ylzbinde 1.125
4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00
5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 3,00

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1)  Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 5,00
2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
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a. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 5,00
c. Hazine ihalesi islemleri: 0,00
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00
4)  Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00
5)  VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Onbinde 4,00
Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.S. Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 2,50

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim islemleri (Saat:9:30 ile 14:00 aras!): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasl): Yiizbinde 5,00
c. Hazine ihalesi islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yuzbinde 5.00

4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Onbinde 2,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tzerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyinden karstlanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay! ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, Semsiye Fon icin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan Ucret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir

A) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ucreti (yaklasik yillik): 1,20% (Bindeoniki)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,06% (Onbindealtr)
Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti ,
Aracilik komisyonu, bagimsiz denetim ucreti, KAP
ticreti, noter Ucreti, tescil ilan Gcreti , Kurul kayit Ucreti,
vergi) (yaklasik yillik)

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans Ucreti orani :%20 (Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.6.'nci
maddesinde yer verilmistir.)

1,50% (Bindeonbes)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.
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Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 4.000 TL
Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 10.000 TL

VIlI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikatl uygulanir.
Tebligin 24 tnclt maddesinin besinci fikrasi hikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin gtinliik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi halinde,
saglanmayan gunlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim satimini
yapan kuruluglarin tabi olacagi tim yikumluliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy
saklayicisi miteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.t*]

Surekli olarak portfoyinin en az %51’i BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67.
maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler
icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam
mukellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi

[ Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
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resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinl
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is glni
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon
portféylnden cikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portféye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine
4
uyulur.

9.11. Portféye yapilandiriimis yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokimanlarinda bir stire 6ngorilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon sdresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorusini aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhatlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yakamlaluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylnde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donustaraldr.

10.2. Fon mal varh@i, ictuzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goristind aldiktan sonra
6 ay sonrasl i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

4 Serbest fonlar tarafindan “Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimci tanumina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara yapilacagi hususlarina
yer verilmesi zorunludur. ”” ifadesine, 6zel fonlar tarafindan ise “Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.” ifadesine
yer verilir.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlzuk; bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tGinct maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glinli izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

01/06/2021
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Sibel GOKALP Semsihan KARACA
Yonetim Kurulu Baskam  Yénetim Kurulu Uyesi
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