HEDEF PORTFOY YONETGMG A.g. SERBEST gEMSGYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY KUZEY HGSSE SENEDG SERBEST FON
(HGSSE SENEDG YOGUN FON) "UN KATILMA PAYLARININ GHRACINA GLGgKGN
GZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.g. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Gstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras! altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfdy Ydnetimi A.J. Serbest gemsiye Fon ictlizigu ve
bu izahname huktmlerine gore yonetilmek Uzere oluGturulacak Hedef Portfoy Kuzey Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliGkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
10/01/2018 tarihinde onaylanmiGtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09/08/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.10761 sayili yazisi
ile Fon’un Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’a
donuGturilmesine izin verilmiGtir.

6zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffllu anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliGkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ghrac edilecek katilma paylarina ilickin yatirim kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.g.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmiGtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, Gemsiye fon
ictuizagu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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Fon, Kanun hikumleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karGiliginda

FON HAKKINDA GENEL BGLGGLER

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli milkiyet esaslarina gore iGbu izahnamenin I1.

bolumunde belirlenen varlik ve haklardan oluGan portfoyl iGletmek amaciyla kurulan, katilma

paylari gemsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve ttzel kiGiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Glickin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu gemsiye Fonun Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.g. Serbest gemsiye Fon

Bagli Oldugu gemsiye Fonun Turi:

Serbest Fon

Sdresi:

Sdresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy

Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Glickin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Hedef Portfdy Yonetimi A.Q.

Yetki Belgesi®

Portfoy Yoneticiliji Faaliyetine Glickin Yetki
Belgesi

Tarih: 07.10.2015

No: PYQ/PY.42/789

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.g.
Portfdsy Saklama Faaliyeti Gznine | Tarih: 17.07.2014
6lickin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729
Numarasi

1.2.2. GletiGim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yionetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No0:26/5
Selvilievler Sitesi Uskiidar/Gstanbul
www.hedefportfoy.com

Telefon numarasi:

0216 557 57 90

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Buylkdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Gstanbul

www.denizbank.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

1 PYg Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 04.06.2013 tarih ve PY{.PY.52/615 sayili yetki belgesi iptal

edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40. ve 55. maddeleri uyarinca diizenlenen 07.10.2015 tarih ve PYQ/PY.42/789 sayili

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliGkin yetki belgesi verilmiGtir.
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http://www.hedefportfoy.com/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu uyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliGkin bilgiler aGagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gérevi So"n 5 Yilda Yaptigr GGler (Yil-girket- Tecriibesi
Gorev)
Yonetim  Kurulu|y ... . -
Mehmet BaGkani ve Genel Yonetim Kurulu Uyesi 20 Yil
Balaban e
Madur
Mart/2012- Devam Hedef GiriGim Sermayesi
. ) Yonetim  Kurulu | Yatirim Ortakhgi A.g. Genel Mudur
Sibel Gokalp BaCkan Yrd. Haziran/2014- Devam  Hedef Portfoy 1yl
Yonetimi A.g. Yonetim Kurulu Uyesi
gemsihan Yonetim  Kurulu|2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.g. 11 Vil
Karaca Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.g. nezdinde oluGturulmuG olup, hizmet biriminde gorevli fon
mudurine ilickin bilgiler acagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi 66ler (Yil-girket-Gorev) Tecribesi
Soyadi

Serpil Fon Mudurid | Agustos 2020-Devam- 12 il
Aslan Denizbank A.g. Fon Hizmet Bolim Mudari

BektaG Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yoénetimi A.g.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portféy Yonetimi YOnetmen

2016-2019  Denizbank  A.g.-Fon  Hizmet
Operasyon Bolum Ydnetmeni

2014-2016 Tiurk Ekonomi Bankasi A.g.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beG yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci gikarini gozetecek Gekilde PYQ
Tebligi dlzenlemeleri, portfoy yonetim sozleGmesi ve ilgili fon bilgilendirme doékimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylnin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine ilickin bilgilere
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaGilmasi mimkunddir.



http://www.kap.org.tr/

1.6. Kurucu Bunyesinde OluGturulan veya DiGaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan KuruluG

Birim Birimin/Sistemin OluGturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.g.

6¢ kontrol sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.g.

Risk yonetim sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.g.

TeftiG birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.g.

AraGtirma birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.g.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY DaniGmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.g. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETG6MG, YATIRIM STRATEJSG GLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak Gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrutilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere diGaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine ilickin PYg Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliGkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hukimleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest fon statlisiindedir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak lzere BIST’te iGlem gdren ihraccl
paylari, ihracci paylarina ve ihracgl payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iGlem
sOzleGmelerinin  nakit teminatlari, ihragcci paylarina ve ihracgl payina dayali  opsiyon
sOzleGmelerinin primleri ile borsada iGlem goren ihragci paylarina ve ihraggl payina dayali araci
kuruluG varantlarina yatirilir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoylnin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iGlemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest gemsiye Fon niteligine uygun bir portféy oluGturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
oluGacak yatirim 6ngorisu dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasas! araclarina, taraf
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olunacak sozleGmelere, finansal iGlemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun goérilen diger
yatirim araclarina yatirirm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini
artirmay! amaclamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak fiyat
yukselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya caliGilacaktir.

Bu cercevede;

a) Fon portfoyine TL cinsi varliklar ve iGlemler olarak; repo, ters repo, mevduat,
Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi iGlemleri, devlet i¢ bor¢lanma araclari,
Turkiye'de vyerleGik Girketler tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler (ortaklik paylari ve
borclanma araclari), BIST Vadeli 6Glem ve Opsiyon Piyasasi’nda iGlem géren vadeli kontratlar
alinabilir. Piyasa Gartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sureklilik arz etmeyecek Gekilde
portfoyln Turk Lirasi mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilir.

b) Fon yurt iginde kurulmuG yatirim fonlari, borsa yatirirm fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari, giriGim sermayesi yatirim fonlari paylarina ve her turl yatirim ortakligi paylarina yatirim
yapabilir.

c) Repolters repo pazarindaki iGlemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iGlemleri yapilabilecektir.

d) Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iGlemi
ve acifa satiG gercekleGtirebilir. Fon portféylnde bulunan tim ortaklik paylari éding iGlemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6édiing menkul iGlemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iGlemlere dair uygulanacak esaslar
ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmiGtir.

e) Fon sadece yapilan iGlemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapti§i para ve sermaye
piyasasl ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyinde yer alabilecek
varlik ve iGlemlere dair azami bir sinirlama getirilmemiG olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan enstrimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun eGik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon
oldugu icin, eGik deger alt sinirina ilickin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldira¢ yaratan iGlemler dahil
edilebilir.

Kaldirag Kullanimt;

« BIST Vadeli G6lem ve Opsiyon Piyasasi’nda iGlem goren vadeli iGlemler ve opsiyon
sOzleGmelerine yatirim yaparak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satiG gibi diger borclanma

yontemleriyle gercekleGtirilebilir.



Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldira¢c seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda oluGabilecek risklilik
duzeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z Oninde
bulundurulur.

Kaldira¢ yaratan iGlemlere iliGkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen
fiyatlar esas alinir.

2.7. Yabancl para ve sermaye piyasas! araclarina, yurtdiGr borsalarda iGlem géren sermaye
piyasasi araclarina, borsa diGi tirev araclar ve swap sozleGmelerine ve yapilandirilmiG yatirim
araclarina yatirim yapilamayacaktir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkdnddr.
I1l. TEMEL YATIRIM RG6SKLERG VE RGSKLERGN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan ©Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degiGimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi duGtGlere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baGlangi¢
degerinin altina diiGebilecegini yatirimcilar géz éniunde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler Gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sOzleGmelere iliGkin taGinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina aGagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varliklarin (bor¢clanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaGanabilecek faiz
oranlari degiGimleri nedeniyle oluGan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degiGiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degiGiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) KarGl Taraf Riski: KarGi tarafin sozleGmeden kaynaklanan yukumlualiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iGlemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donuGtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan G6lem Riski: Fon portfdyiine tirev ara¢ (vadeli iGlem ve opsiyon
sOzleGmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iGlemlerde
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bulunulmasi halinde, baGlangi¢c yatirimi ile baGlangi¢ yatiriminin (zerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baGlangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluGmasi olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baGarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iGlemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet koGullari, politik rejim degiGikligi gibi kurum diCi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlaéma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa koGullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli



Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi oluGturulmuGtur.

Piyasa Riski: Fon portfoyinin maruz kaldigi piyasa riski, ginlik olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yontemiyle olculecek olup, risk yonetim sistemi de bu 6lgim modelini esas alarak
oluGturmuGtur.

RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa koGullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, glnlik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda,
tarihsel gozlem yontemi, 20 iG giinl elde tutma suresi ve en az 1 yillik (250 iG glint) gézlem suresi
kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan diGlI piyasa koGullarinin varhgi halinde gézlem suresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiunde yer alan tim varlik ve iGlemler dahil edilir.
Turev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldira¢ riskinin hesaplanma yontemi: RMD ydntemi kullanilmasi nedeniyle kaldirac
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag yaratan iGlemler
(vadeli iGlem ve opsiyon sdzleGmeleri) icin ara¢ bazinda ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir ve
bu pozisyonlarin mutlak degerleri toplanir. UlaGilan toplam pozisyonun fon toplam degerine orani
kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gecmiGe
sahip olmamasi ve KkarGilaGtirma Olcutinin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamasinda, Fonun ilgili donemler silresince sahip oldugu portfoy dagihmi dikkate
alinmaksizin, hesaplamanin yapildigi tarihteki fon varlik dagihmi dikkate alinarak secilecek bir
referans portfoyin 5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

KarGl Taraf Riski: Fon 0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina yatirm
yaptigindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lciimiinde ihraccilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve araGtirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluGan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegcirilmektedir.

Fon karGl taraflarla gercekleGtirilen sozleGmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yukumlultklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliGkin
kontroller risk yonetim surecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fon’un nakit ekstresi, tlrev arag
sOzleGmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tlrev ara¢ sdzleGmesinde yer alan ddeme
tutarlar karGilaGtirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Ydnetimi Birimi tarafindan gunluk olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Fon portfoylerinde yer alan varliklarin
aylik ortalama iGlem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin
ne kadar slrede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un nakit cikiGlarini eksiksiz ve zamaninda
karGilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile 6lcllerek, olumsuz piyasa koGullarinda yaGanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki likiditesini takip eder,
likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 gunlik ortalama gunlik iGlem
hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, gunlik iGlem hacminin %20’sini oluGturmuG olsaydi,
kac gunde likide ederdi Geklinde Olcullr. Ginlik iGlem hacmi ylizdesini degiGtirmek suretiyle
hassasiyet analizi yapilir.



Operasyonel Risk: girket faaliyetleri kapsaminda karGilaGilabilecek aksamalarin 6niine
gecmek ve oluGabilecek zararlari énlemek icin, prosedurlerin ve iG akiGlarinin takibi i¢ kontrol
birimi tarafindan yapilir. Bilgi iGlem sistemlerinin gergek zamanli backuplanmasi saglanmiGtir.
Risklerin gercekleGmemesi icin alinan tedbirler &nceden belirlenir ve girket caliGanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk oluGmasi halinde, kayda alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan GGlemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iGlemlerden; doviz, faiz, pay senedi endeksleri ve sermaye
piyasasi araclari Gzerine yazilan ve BIST Vadeli 6Glem ve Opsiyon Piyasasi’nda iGlem gdren tiirev
araclar (vadeli iGlem ve opsiyon s6zleGmeleri) dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iGlemlerden kaynaklanan riskin olcimunde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iGlemlere ilickin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulaGilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dir

3.6. Kaldirag yaratan iGlemlere iliGkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliGkin dizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diGinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in eriGimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yukimliluk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarli§i Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi Gartiyla kredi almak tlrev arac iGlemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iGlemlerde bulunmak haricinde teminat goOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baCka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliGkin iGlemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iGlemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiizugu hikimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizigu,
izahname hikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,
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c) Mevzuat ile fon ictiztgl, izahname hikimlerine aykiri olmamak Gartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili iGlemlerinden dogan edimlerine iliGkin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizigu, izahname hikimlerine uygun olarak
kullaniimasinti,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iGlemlerinin mevzuat, fon igtuzugu,
izahname hikimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimludur.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak Gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit duzeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ilickilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kuruluG, yukimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimlidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine karGi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarGik olarak diger
hizmetlerden ayriGtirilmasi, potansiyel c¢ikar c¢atiGmalarinin diizgin bir Gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritirken KkarGilaGabilecegi cikar
catiGmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari oluGturmak ve bunlari uygulamakla yakimludur.

4.10. Kurucu’nun Gglincl kiGilere olan borglari ve yikimlilukleri ile Fon’un ayni Ggincl
kiGilerden olan alacaklari birbirlerine karGi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yariten kuruluG, yakamlaluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyatl hesaplamasindan sonra verilmiG olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu glnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iGguni
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden gercgekleCtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliG iGlemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satiG fiyatina %5 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iGlem glnu tahsil etmek Uzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eG deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karGihginda tahsil edilen tutar, muGteri hesabinda ters repo ya da
Takasbank para piyasasinda satilmak suretiyle nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullantlir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatinimcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmiG olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iGglni
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden gercekleGtirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli gorulmesi halinde fon katilma paylari kendi portféylerine dahil edilebilir. Fon iGlem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma payi sahiplerinin iletmiG olduklari satim talimat tutarlari,
fon toplam degerinin %30 (ylzdeotuz)’unun Ustiinde olursa, Kurucu, konuya iliGkin olarak
yonetim kurulu karari alinmasi Gartiyla, ilgili talimatlari kismen yada tamamen 10 i¢ glnine kadar
erteleme hakkina sahiptir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu glinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iGlem gintinde, iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci iGlem gintnde yatirimcilara 6denir.

Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil icindeki son degerleme glnu itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar cercevesinde yatirimcilardan performans Ucreti tahsil
edilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden KuruluGlar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu tarafindan yapilacaktir.

6.6. Performans Ucreti:
Tanimlar

13



Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda oluGan
getirinin eGik degerin getirisini aGan kisminin %20’sidir.

EGik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Kurucu eGik deger
olarak KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin degiGim oranini kullanacaktir. Glgili
doénem icin eGik deger (KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degiGim orani) Geklindedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyun vergi 6ncesi getiri
oranindan eGik degerin ¢ikariimasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yuksek iz deger: ANG tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Ucreti tahsil
edilmiG ise performans Ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Pay Getirisi: (Gadeye esas fon birim pay! fiyati / Payin Yiksek 6z Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyati / Payin Ylksek iz degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan cikiG yapildigi tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -1

Performans Donemi: Fon’a giriG tarihi ile yilin son degerleme gunu veya yil icindeki
herhangi bir degerleme glini arasindaki donem

Kurucu, yonetim Ucretinin yani sira aGagidaki koGullarin gercekleGmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim icin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans (icreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve fon getirisinin ayni donemdeki “EGik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir.
Ayrica, “Performans Donemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, aGagida anlatildigr Gekilde
bulunacak “Yiksek Gz” degerini agmasi gerekmektedir.

Kurucu, her yilin son degerleme gina ilgili yatirirmcinin fon katilma paylarini elde tutma
sliresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak acagida yer verilen eGik degerin
(performans Olcutl) getirisi ile gercekleGen pay getirisi arasindaki fark Gzerinden %20
(yiizdeyirmi) performans iicretini hesaplar. Hesaplamalarda, “F6FO- 6lk Giren Glk Cikar” yontemi
izlenir.

Performans ucreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin
ayri ayri tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) oluGtugu degerleme glinlyle performans
ucreti hesaplamasinin yapilacagi degerleme guni arasindaki dénemde pay getirisi pozitif oldugu
ve ayni donemdeki eGik degerin getiri oranini aGtigi takdirde, yine o dénemdeki pay getirisinin eGik
degerin getiri oranini aGan kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatirimcinin her bir yatirimi icin “yiksek iz degeri’nin oluGtugu degerleme giind,
yatirimcidan performans tcretinin hesaplandigi yilin son degerleme ginii veya performans Ucreti
tahsilati hi¢ yapiimadiysa yatirimcinin Fon’a giriG yaptigi giin olarak tanimlanir. Her durumda fon
pay degeri yuksek iz degerini abmadigi strece yatirimcilardan performans tcreti tahsil edilemez.

Herhangi bir donemde performans, KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degiGim
oranindan daha diGuk olur ise performans dcreti tahsil edilmez.

Fon’a giriG yaptigi takvim yili icinde Fon’dan ¢IkiG yapmak isteyen yatirimcilardan, giriG
tarihindeki fon birim fiyati ile ¢ikiG yaptigi fon birim fiyati arasindaki farktan KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL degiGim orani getirisi degiGimi arindirildiktan sonra kalan
kisimdan, yukarida belirtildigi Gekilde ylksek iz deQerin aGilmasi Gartiyla, %20 (yuzdeyirmi)
oraninda performans Ucreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans (creti katilma payi sahipleri tarafindan karGilanir. Performans Ucreti, her
takvim yili sonunda (son degerleme gunini takip eden 5 (beG) iG gund icerisinde) katilma payi
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ucreti hesaplamasina konu edilmiG son
degerleme fiyati kullanilarak, fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan
tahsil edilir. Bu durumda ihbar suresi koGulu aranmayacaktir. Performans dcreti Kurucu hesabina
Odenir.
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Performans Gozden Gegirme” tarihi 12. ayin son degerleme guniddr. Performans prim
hesaplamasi “Performans Gozden Gecirme” tarihlerinde ve satiG gercekleGtiginde yapilir.

Bir sonraki performans dcreti hesabi icin baz oluGturacak Yiiksek Gz degerinin
belirlenmesinde u¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve eGik dederden yiiksek ise Yiiksek 6z Deger, performans iicretine
esas olan fon pay fiyati olarak glincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak eGik degerin getirisinden yuksek ise performans Ucreti
kesilmediginden Yiiksek 6z deger giincellenmez.

c) Pay getirisi pozitif, fakat eGik degerden diGlk ise performans Gcreti kesilmediginden
Yiiksek 6z deger giincellenmez.

Performans gbzden gecirme tarihleri diGindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans lcreti satiG tutarindan diGulerek kalan kisim yatirimciya édenir.

Ornek:

Dénem baGinda pay baGi fon fiyati: 100, Yiksek 6z Deger: 100. EGik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde oluGan getiri %8,0, eGik degerin
getirisi %4,0 olmuGtur. Yani, fon fiyati 108, eGik deger 104 olmuGtur. Fonun getirisinin eGik
degerin getirisini aGmasi sonucunda performans Ucreti kesileceginden, yiksek iz deger performans
ucreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak glincellenecek ve gelecek donem igin performans
ucreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde oluGan getiri -3% (fon fiyati 97),
eGik deger getirisi %5 (EGik deger 105) olmuG, fon birim pay fiyatinin yuksek iz degeri amamasi
ve pay getirisinin eGik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans
ucreti tahsil edilmemiGtir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans tcreti hesaplamalarinda
baz alinacak Ylksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

c) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde oluGan getiri %4,0 (fon fiyati 104),
eGik degerin getirisi%5,0 (eGik deger 105) olmuG, pay getirisi eGik dederin getirisinin altinda
kaldigindan dénem sonunda performans Ucreti tahsil edilmemiGtir. Bu durumda bir sonraki dénem
icin performans Ucreti hesaplamalarinda baz alinacak Yuksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans Ucretinin hesaplanmasinda atagidaki formul kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — EGik degerin getirisi)*%20)*performans dénemi baGl
pay fiyati*pay miktari] Farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay ic¢in ayri ayri hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Glickin Ornekler

Ornek 1:

Soru:

Yatirimci 21 Ekim 2016 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma payi satin almiGtir.

O tarihten yilin son degerleme gind olan 30 Aralik 2016’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmuGtur (fon pay degeri 110 TL olmuGtur). Ayni donemdeki EGik Deger getirisi ise %6,0
olmuGtur.

Yatinmcr 3 Mart 2017 tarihinde oluGan fiyattan Fon’dan ¢ikmiGtir. Performans ucreti
tahsilatinin yapildigr yilin son degerleme ginunden fondan cikilan fiyatin hesaplandigi tarihe
kadarki donemde (30/12/2016-03/03/2017 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), EGik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gercekleGmiGtir.

Cevap:
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03/03/2017 tarihinde hesaplanan fiyattan gercekleGen ¢ikiG iGleminden &nce
performans hesaplama dénemi sonu olan 30/12/2016°’de aGagidaki hesaplama yapilarak
yatirimcidan performans tcreti tahsil edilmiGtir.

Fon pay! alim tarihinde Yiksek 6z Deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans Ucreti
hesaplama tarihindeki fon fiyati, Yilksek 6z Degerini aGti§i ve nispi getiri pozitif oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmiGtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay baGina Getiri Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak yatirimcidan
oncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylari performans ucreti
hesaplamasina konu edilmiG son pay fiyati kullanilarak Fon’a iade edilmek suretiyle karGilanir.

21.10.2016 30.12.2016

Fon Birim Pay Fiyati (Donem ici yiiksek iz degeri) 100,00 110,00
Yatirimci Pay Sayisl 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 10.000.000,00 11.000.000,00
EGik deger 100,00 106,00
21/10/2016 - 30/12/2016 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyati Deger ArtiG/AzaliGi 10,00%
B-EGik Deger ArtiG 6,00%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 4,00%
D-Pay BaGina Performans Orani (C x%20) 0,80%
E-Donem icin Yiiksek 6z Degeri 100,00
F-Pay BaGina Performans Ucreti TL (E x D) 0,80
G-Yatirimci Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 80.000,00

03/03/2017 tarihine geldigimizde, bir 6nceki donemin son degerleme guinG olan 30/12/2016
tarihinde performans Ucreti kesildigi icin bir sonraki Donem icin Yiksek 6z Deger bir dnceki
doénem performans ucreti kesilen degerleme giint oluGan pay fiyati olan 110 olmuGtur.

Yatinimcinin Fon’dan ¢ikiG yaptigi fiyatin oluGtugu 03 Mart 2017 tarihinde Fon fiyati,
Yiiksek 6z dederini aGtigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmiGtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmuGtur.

30.12.2016 03.03.2017

Fon Fiyati (Donem ici ylksek iz degeri) 110,00 121,00
Yatirimci Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 11.000.000,00 12.100.000,00
EGik deger 106,00 111,30
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30/12/2016 - 03/03/2017 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyati Deger ArtiG/AzaliGi 10,00%
B-EGik Deger ArtiGl 5,00%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 5,00%
D-Pay BaGina Performans Orani (C x%20) 1,00%
E-Dénem icin Yiiksek 6z Degeri 110,00
F-Pay BaGina Performans Ucreti TL (E x D) 1,10
G-Fon Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Sayisi) TL 110.000,00
Ornek 2:
Soru:

Yatirimci 01 gubat 2016 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100,000
adet ve 02 Mart 2016 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02 TL) 300.000 adet
olmak tizere toplam 400.000 adet fon katilma payi satin almiGtir.

24 Agustos 2016 tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma pay1 satmiGtir.

Yatirimci elinde kalan 220,000 adet fon katilma payi ile fonda kalmaya devam etmiGtir ve
yilin son degerleme giinii 30 Aralik 2016°da fon pay degeri 1,18 TL olmuGtur.

EGik Degerin getirisi:

01 gubat 2016 — 24 Adustos 2016 arasinda %3,5
02 Mart 2016 — 24 Agustos 2016 arasinda %2,5
02 Mart 2016 — 30 Aralik 2016 arasinda %4,0

Cevap: Yatirimcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmiGtir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 24 Agustos 2016 tarihinde oluGan fiyattan satmiG oldugu 180,000
adet fon katilma paylarina iliGkin Performans Ucreti hesaplamasinda

e 100,000 adet pay icin 01 gubat 2016 — 24 Agdustos 2016 arasi donem getirileri,
e 80,000 adet pay icin ise 02 Mart 2016 — 24 Agustos 2016 arasi dénem getirileri,
e Donem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payi ig¢in 02 Mart 2016 — 30 Aralik
2016 arasindaki donem getirileri
kullanilmiGtir.

01 gubat 2016 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yuksek 6z Degeri 1,0’dir. Buna
gbre 24 Agustos 2016 tarihinde oluGan Fon fiyati, Ylksek 6z Deg@eri aGtigi ve nispi getiri pozitif
oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmiGtir.

Donemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) X %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans Ucreti
kesilmiGtir.
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02 Mart 2016 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim igin YUksek 6z Degeri 1,02°dir. Buna gore
24 Agustos 2016 tarihinde oluGan Fon fiyati, Yiksek 6z Degeri aGtigi ve nispi getiri pozitif oldugu
icin Performans Ucreti tahsil edilmitir.

Donemin fon getirisi %12,75°dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) X %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL Performans Ucreti
kesilmiGtir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmuGtur.

Son degerleme gliniinde (30 Aralik 2016) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma pay! igin
performans Ucreti hesaplanmiGtir. Yatirimin yapildigi 02 Mart 2016 tarihinde Yiksek 6z Degeri
1,02 TL, son degerleme guntnde fon fiyati 1,18 TL olmuGtur.

Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,7-%4,0=%11,70

Performans Ucreti: (%15,7 — %4,0) x %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.251 TL Performans Ucreti
kesilmiGtir. Bir sonraki hesaplama doénemi icin baGlangic Yiiksek 6z Degeri 1,18 TL olmuGtur.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARGILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARGILADIGI G6DERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan KarGilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar aGagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirl( vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiG kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluGlarina édenen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik dénemlerin son iG gininde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) KarGilaGtirma 6lcutt giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali muhdr, arGivleme ve kullanim) ve E-fatura (arGivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilickin yetkili meslek mensubu tcreti,

14) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtnlik % 0,003288'i
(Yuzbindeugvirgulikiytzseksensekiz) [yillik yaklaGik %1,20 (Yuzdebirvirgllyirmi)]oluGan bir
yOnetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya fondan
Odenecektir.

7.1.2. Fon Portféylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden KuruluGlar ve
Aracilik GGlemleri G¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portféylinde yer alan varhklarin alim satimina Deniz Yatirrm Menkul Degerler
A.g.(Pay Senedi, BPP, Borclanma Araclar,VIOP), Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.g.( Pay
Senedi, Borglanma Araclari,VIOP), Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.§.( Pay Senedi, BPP,
Borclanma Araclar,VIOP), Meksa Yatirim Menkul Degerler A.g.( Pay Senedi, Borglanma
Avraglar,VIOP), Gedik Yatirim Menkul Degerler A.g.(Pay Senedi, VIOP),6nfo Yatirim Menkul
Degerler A.g.( Pay Senedi, BPP, Bor¢clanma Araclar,VIOP), PhillipCapital Menkul Degerler A.g.
( Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclari,VIOP), 66 Yatirim Menkul Degerler A.g.(Pay Senedi, BPP,
Borclanma Aracglari,VIOP), aracilik etmektedir.

Deniz Yatirrm Menkul Degerler A.g. tarafindan séz konusu aractlik iGlemleri igin
uygulanan komisyon oranlari aGagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim 6Glem Komisyonu: Onbinde 3,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim G6lmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 4,00
b. Kesin Alim Satim G6Imeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasl): Yiizbinde 4,20

c. Hazine Ghalesi Glemleri : 0,00
3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Ylzbinde 1.125
4) Takasbank Para Piyasasi 66lem Komisyonu: Yiizbinde 3,00
5) VGOP Piyasasi 6Glem Komisyonu : Onbinde 3,00

66 Yatirim Menkul Degerler A.g. tarafindan s6z konusu aracilik iGlemleri icin uygulanan
komisyon oranlari aGagida yer almaktadir:

1)  Pay Senedi Alim Satim 66lem Komisyonu: Onbinde 5,00

2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim 6GImeleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim G6lmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yizbinde 5,00
c. Hazine Ghalesi 6Glemleri: 0,00

3)  Repo/Ters Repo Komisyonu: Yzbinde 5.00

4)  Takasbank Para Piyasasi 6Glem Komisyonu: Yiizbinde 3,00

5)  VGOP Piyasasi G5lem Komisyonu: Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.g., Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.g., Meksa
Yatinrm Menkul Degerler A.g., Gedik Yatirm Menkul Degerler A.g.6nfo Yatirim Menkul
Degerler A.g. ve PhillipCapital Menkul Degerler A.§. tarafindan s6z konusu aracilik iGlemleri igin
uygulanan komisyon oranlari aGagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim 6Glem Komisyonu: Onbinde 2,50

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim 6Glmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 aras): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim 6Glmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 5,00
c. Hazine Ghalesi 6Glemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4) Takasbank Para Piyasasi GGlem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VGOP Piyasasi 6Glem Komisyonu: Onbinde 2,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son i giiniinde
Fon’un net varlik degeri Uzerinden %0,005 (yuzbindebeG) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféytinden karGilanir.
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7.1.5. Fon’un Bagl Oldugu gemsiye Fona Ait Giderler: gemsiye Fon’un kuruluG
giderleri ile fonlarin katilma pay! ihrac giderleri hari¢ olmak Uzere, gemsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler gemsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karGilanir.

7.1.6. KarGilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

AGagidaki tabloda yer alan Ucret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan karGilanan giderler Yilhk(%)
Yonetim Gcreti (yaklaGik yillik): 1,20  (Bindeoniki)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,06  (Onbindealtr)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti,
Aracilik komisyonu, bagimsiz denetim Ucreti, KAP
ucreti, noter tcreti, tescil ilan tcreti , Kurul kayit tcreti,
vergi) (yaklaGik yillk)

0,15 (Onbindeonbet)

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek ticret ve komisyonlar

a) Performans Ucreti orani :%20 (Tahsil esaslarina iGbu izahnamenin 6.6.'’nci maddesinde yer
verilmiGtir.)

7.2. Kurucu Tarafindan KarGilanan Giderler
AGagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satiGina ilickin giderler kurucu
tarafindan karGilanacaktir.

Gider Turd Tutari (TL)
Tescil ve Glan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 7.000 TL

VIIl. FONUN VERGGLENDGRGLMESG:

8.1. Fon Portfdy GGletmeciliji Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy iGletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Duzenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy iGletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 Unct maddesinin beGinci fikrasi hikimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinliik olarak gerekli olan Gartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliGkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay alim
satimini yapan kuruluGlarin tabi olacagi tim yikidmldliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur®.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artiGi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakhklariyla
benzer ni}elikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir®.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
iGletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami diGindadir.

KVK Gecici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin Turkiye'deki iG yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihd olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmiG kazanclari ile bu kurumlarin tam
miukellef kurumlara ait olup BIST’te iGlem goéren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daim?
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmuG kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FENANSAL RAPORLAMA ESASLARI GLE FONLA GLGG6LG B6LGGLERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA GL6KGN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kuruluG tarihinden
baGlayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiamlalaginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gind itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gunundn resmi tatil gundne denk gelmesi halinde resmi tatil
gunind takip eden ilk iG gtnd son bildirim tarihidir.

¥ Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
* Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.4. gemsiye fon ictizugine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliGkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans tcretlendirmesine iliGkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaGilmasi mamkdndur.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruluGunu
temsil ve ilzama yetkili KiGinin imzasini taGlyan bir yazi ekinde kurucuya ulaGmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliGkin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci iG gini mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miteakip 10 iG glnu igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberleGme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlari diGindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beG yil sureyle
kamuya acIk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satiGi yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatinm yapma Kkararini etkileyebilecek ve 0Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 11, 111.,VV.5.5., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina ilickin alt madde haric) nolu bélumlerindeki degiGiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yurirlige giriG tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
pay! sahiplerine en uygun haberlebme vasitasiyla bildirilir.6zahnamenin diger bdlimlerinde
yapilacak degiGikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degiGiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alti iG giind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliGkin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMESG VE FON VARLIGININ TASFGYESG

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdrilmuG ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goruGini aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet Gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhatlerini karGilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yukimluliklerini karGilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmiG olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada iGlem gorenler
borsada, borsada iGlem gérmeyenler ise borsa diGinda nakde donuGturilur.

10.2. Fon mal varhgu, ictuzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iGlemlerine iliGkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriGunu aldiktan
sonra 6 ay sonrasl icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemiG katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay! sahiplerinin satiG talimati
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beklenmeden pay satiGlari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan
kuruluG nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay! ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baGka bir portfoy
yonetim Girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhttlerini
karGilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun gorulecek baGka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI| SAHGPLERGNGN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindaki ilickilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizik; bunlarda hukim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borgclar
Kanununun 502 ila 514 tinct maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da oluGan kar, Fon’un bilgilendirme dokiumanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire icin fonda oluGan kardan paylarini almiG olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miGteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluGlardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTEOYUNUN OLUGTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIgI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karGiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden iG guni
izahnamede belirlenen varliklara ve iGlemlere yatirihr.
6zahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu Kkanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cercevesinde onaylariz.

09/09/2020

HEDEF PORTFOY YONETGMG A.g.

Mehmet BALABAN gemsihan KARACA
Yonetim Kurulu BaGkani Yonetim Kurulu Uyesi
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