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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi;
23 Ocak 2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER

30 Haziran 2018 itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 22.20%8.013.47 | Namik Kemaj Gokalp, Serdar Ceylan

Degeri

Birim Pay 2,017828 Fon'un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirime: Sayist 7 | Ekonomik ve finansal piyasalar etkifeyen diger faktorlerin

Tedaviil Orant 11,01 | analizi ve bekientilere gore olugacak yatim Ongdrisi

(%) dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
Portfoy Daghmi (%) taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlerg: ve menkul

Paylar 9364 kiymetlere ve Kurulca uygun goriien diger vatinm

2 araclarina yatinm yaparak sermaye kazanct ve faiz geliri
Mevduat 1,36 saglamak ve portfoy degerini artirmay) amaglamaktadir, Bu

dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak
fiyats yitkselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak gelir
yaratmaya calistlacakur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

B. PERFORMANS BiLGISI

Sunuma Dahil
Donem Sonu
Karsilagtirma Portfoyiin
Kargilagtirma Portfoyiin Olgiitiiniin Toglam
Toplam | Olgiitiiniin Enfiasyon | Zaman fcinde | Standart Degeri/Net
Getiri Getirisi/Egik Orani (%) | Standart Sapmast (%) Bilgi Aktif
Yillar {%6) Deger (%) (%) (*%) Sapmasi (%) (FEEYY Rasyosu | Degeri
2018 (***) | 101,78 6,00 15,52 347 00281 0,638 22.208.013,47
(¥} Esik Deger: BIST-KYD | Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(**}  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un kuruldugu 23 Ocak ile 30 Haziran 2018 tarihleri arasindaki dénemi
kapsamaktadir.

(**#*) Egik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoviin gecmis performans: gelecek donem performansi icinn bir gosterge olamaz.
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2)

3)
4)

DIPNOTLAR

Hedef Portféy Kuzey Serbest Fon'un kurucusu ve yoncticisi Hedef Portfoy Yonetimi
AS.("“Sirket”ydir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlar, yatinm
ortakliklar, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde portfoy yonetim
hizmeti vermektedir. 30.06.2018 tarthi itibariyla, toplam degert 84.006.059 Tiirk Liras:
olan iki adet serbest yatinm fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyliniin yatirmm stratejisi ve yatinm amacina “A. Tanitict Bilgiler” bashginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum doneminde net % 101,78 kar etmistir.

Performans sunum déneminde ydnetim lcretleri, vergi, saklama licretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orammin agirhikli ortalamas
agagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderieri Portféy Degerine Oram
Dagilimi (%) Tutar (TL)
Yénetim Ucreti 1,08 120.753.,90
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,03 3.788,33
Saklama Ucreti 0,12 13.952.00
Kurul Ucretleri 0,01 1.501,42
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,03 3.174,92
Diger Giderler 0,04 4.670,03
Toplam 1,32 147.846,60
22 Ocak - 30 Haziran 2018 Déneminde
Ortalama Fon Portfoy Degeri 11.230.458,93
Toplam Faalivet Giderleri 147.840,60
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1,32

3)

6)

Performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde va da esik degerinde herhangi
bir degisiklik yapiimamstir.

Yatrim foniarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisinden
istisnacdhr. Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin 8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.
Gergek kisilerin fon katilma payr alim satim kazanc1 %10, tiizel kisilerin fon katilma
pay1 alim satim kazanci %10 oraninda stopaja tabidir. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
67. maddest uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifat: uygulamr. Tebligin 24.
maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun
fon olarak siuflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma
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1)

2)

payt alim sattmmi yapan kuruluslarin tabi olacag tim yikuimliliikierin verine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miteselsilen sorumiudur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, Performans Sunus Raporu’mu, Sermave Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) | Temmuz
2014 tarihinde vyiiriirllige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hikiimieri dogrultusunda hazirlanmstir.

Yatrimcilar Fon’a yatinnm yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatirum risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiistere bagh olarak
yvatinmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabileced: riskler asagidaki gibidir:

Pivasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay: temsil cden finansal araglanin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayalt
tirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayals varhiklarin (borglanma aract, ters repo
vb} dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihifini ifade etmektedir.

Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfaylinde bulunan ortakitk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagr zarar olasiligin ifade etmektedir.

Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliddklerini yerine
getirmek 1stememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yonternle kaldirac
yaratan benzeri istemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinmm ile baslangic
yaterimiman Uzerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder.
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihiing ifade eder. Operasyoncl riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hilel
islemleri gibi kurum ict etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim
degisikiigi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
ikt farkl finansal varligin birbirleri ife olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylannm satldigt dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ikracer Riski: Fon portféviine alinan varliklann ihragcisimin yiikiimliiiiiklerini kismen
veva tamamen zamaninda verine eetirememesi nedenivie dogabilecek garar iptimalini

ifade eder.

Etik Risk: Dolandinc:ik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsiziik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin olumsuz etkileyecek
suclann (Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

i i i iE iﬁ in_a ‘il Vs Varmeadosr aliweow hie s imar- ~—— =t T m e ey

teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerieme degerinin bekienen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasith@min ertaya ¢ikmass
durumudur,

Opsivon Duyarhlhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiiklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal irGn fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin

Arcivnniimn Adaltacirnrda meuvdara agetirdis: Ascicirt Alermelbfedir Veaoga:s Aancivuntiineg
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Kiymetli Madenlere Yatirim Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligi ifade etmektedir.



