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Hedef Portfdy Serbest Fon’un .
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere lligkin Rapor

Hedef Portféy Serbest Fon'un (‘Fon”) 1 Qcak — 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolekfif Yatinim
Kuruluglann  Performans  Sunumuna, Performansa  Dayall Ucretlendirmesine  Kolektif  Yatinim
Kurulustarni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamakiadir. Bunun
disinda kalan donemier icin inceleme yapiimamis ve géris clusturuimamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ddnemine ait performans sunum raporunun
Teblif'de belirtilen performans sunum standartiarina iliskin dlizenlemelere uygun hazirlanmadigr ile
dodru ve gercede uygun bir gorinim saglamadid: kanaatine varmarniza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2018 ddnemine ait performans sunum raporunda sunuian ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS")
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutuimamistir,
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A. TANITICI BILGILER

| PORTFOYE BAKIS | |
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfdy Serbest Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi
AS.("Sitket”)'dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatnm fonlan, yatirim
ortakliklari, ozel ve tizel kisilere mevzuat hikiimleri gergevesinde portféy yonetim
hizmeti vermektedir. 30.06.2018 tarihi itibartyla, toplam degeri 84.006.059 Tiirk Liras:

olan iki adet serbest yatinim fonu bulunmaktadir.
- _— .
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihignni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afctler, rekabet kosullan, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle
dogabilccek zarar thtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ihracer Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin thraggisimin yiiktimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6regin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tlrev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pilyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliZinin ortaya cikmasi
durumudur.

Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyariiliklar: arasinda,
isterne konu olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgn
fiyaundaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olemektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sictimlerinde biiytik énem tasiyan zaman faktériinil
ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin dl¢iistdiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Slciistidr.

Yamlandinlmis  Yatinm/Borglanma  Araclart  Riskleri: Yapuandirilmis
Yatinm/Borglanma Araclarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirtimig Yatirnm/Borclanma
Araglarimin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde
negatif olmast halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi,
performansia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha
diisiik de olabilir.
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Kiymetli Madenlere Yatirim Riski: Fon portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli

maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir,



