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HEDEF PORTFOY AKDENIZ SERBEST FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Hedef Portfdy Akdeniz Serbest Fon'un (“Fon”) 2 Kasim — 31 Aralik 2020 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans



HEDEF PORTFOY AKDENIiZ SERBEST FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
02 Kasim 2020

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

31 Aralik 2020 itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 11.650.154,80 | Mehmet Balaban, Murat Borucu

Degeri

Birim Pay 1,042773 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirimci Sayisi 8 | Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri

Tedavdl Orani 11,17 | saglamaktir. Bu amaca ulasmak igin, Tirkiye ve

(%) global piyasalar analiz edilerek yatirim 06ngoriisu
Portfoy Dagilimi (%) olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon alinacaktir.

Paylar 72,38 | Fonun yapacagi yatirimlar, yonlu (market directional),

Tirev 27,52 | mutlak getirili (non-directional ve arbitrage) ve

benzeri  (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen)
Mevduat 0,10 | islemlerden olusabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik
dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve korunma
amactyla Teblig’in 4’(inci maddesinde sayilan ve ayni
maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun gorilen
tim  varhklara yatinm  yapabilir.  Portfoyln
kompozisyonu, piyasa kosullarinin  gerektirdigi
sekilde portfoy yoneticisi tarafindan tayin edilecektir.
Mutlak getiri hedefini desteklemek adina yatirim
yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Sunuma Dahil
Doénem Sonu
Karsilastirma Portfoyiin
Karsilastirma Portfoyiin Olciitiiniin Toplam
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman icinde | Standart Degeri/Net
Getiri Getirisi/Esik Oram (%) | Standart Sapmasi (%) | Bilgi Aktif
Yillar (%) Deger (%) (*) (**) Sapmasi (%) (****) Rasyosu | Degeri
2020*** 4,28 2,25 6,53 0,44 0,03 0,05| 11.650.154,80
(*)  Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(**)

Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un kuruldugu 02 Kasim 2020 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasindaki doénemi

kapsamaktadir.

(****) Esik deQer i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C. DIiPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirirm fonlari,
yatirim ortakliklari, 6zel ve tizel Kisilere mevzuat hikimleri gercevesinde portfoy
yonetim  hizmeti vermektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyla, toplam degeri
741.761.478,13 Turk Lirasi olan bes adet serbest yatirim ve bir adet hisse senedi fonu
bulunmaktadir.

2) Fon portfoyuniin yatinim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitici Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum doneminde net %4,28 kar etmistir.
4) Performans sunum ddneminde yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Donem Faaliyet Giderleri | Portfoy Degerine Oram
Dagilimi (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti 0,33 41.997,91
Komisyon ve Diger Islem
Ucretleri 0,6030 76.197,66
Saklama Ucreti 0,05 6.296,31
Kurul Ucretleri 0,00 379,89
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,07 8.850,00
Diger Giderler 0,00 15.403,21
Toplam 149.124,98
02 Kasim- 31 Aralk 2020
Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.637.289,84
Toplam Faaliyet Giderleri 149.124,98
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1,18

5) Performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik degerlnde herhangl

bir degisiklik yapiilmamistir.
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6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayah varliklarin (borclanma araci, ters repo
v.b) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihgini ifade etmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfoéyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donusttrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢
yatiriminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yuksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
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8) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

9) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

10) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

12) ihracci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

13) Teminat Riski: Turev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

14)Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstrimanin spot fiyatinin aldi§i deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. SGzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sdzlesme
vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

15) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urtin fiyat degisiminde cok farkh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir.






