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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER
22 Ocak 2018
31 Aralik 2018 itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 31.869.661,20 | Namik Kemal Gokalp, Serdar Ceylan
Degeri
Birim Pay 0,879018 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
| Yatirimer Sayisi 11 | Ekonomik ve finansal njvgsalars. etkileven. diggr faktidacin.)
Tedaviil Orani 36,29 | analizi ve beklentilere gire olusacak yatirim Ongoriisii
(%) dogr_ultusunda TI: cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
Portfoy Dagilimi (%) taraf olunacak stzlesmelere, 1‘111ansa‘l_ lnslemler‘eu ve menkul
Paylar 61.92 kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger 'yatm'm‘
2 araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri
Bor¢lanma 33,55 saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Bu
Arac;lal:} dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak
Tirev Urlinler - | fiyat yiikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir
Meavduat., AE3S pyatnnayachii$iiacaktr.,
| _ _ 7 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISi

( Sunuma Dahil
Diénem Sonu
Karsilastirma Portfiyiin
Karsilastirma Portfoyiin Olgiitiiniin Toglam
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman I¢inde Standart Degeri/Net
Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Bilgi Aktif
Yillar (o) Deger (%) (%) (**) Sapmasi (%) (F*%%) | Rasyosu | Degeri

2018%*# -12,07 16,05 33,04 8,69 0,04 -0,89 | 31.932.810,13

*) Esik Deger: BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE’nin dénemsel oranidr.

***) Fon’un kuruldugu 22 Ocak ile 31 Arahk 2018 tarihleri arasindaki dénemi
kapsamaktadir.

(***%) Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(
(
(

Portfiyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gisterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Serbest Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfy Yo6netimi
AS.("Sirket”)’dir.  Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlari, yatirum
ortakliklari, gergek ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde portfoy yonetim
hizmeti vermektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyla, toplam..deigri..90.929 286.30.Tjitk..
Lirasi olan iki adet serbest yatirim fonu bulunmaktadr.

2) Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamitic1 Bilgiler” baglifinda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net % 12,07 zarar etmistir.

4) Performans sunum déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfsy degerine oraninin agirhkli ortalamasi

asagidaki gibidir.
Portfoy
Degerine
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilimi Oranm (%) Tutar (TL)
Yénetim Ucreti 1,73 286.454,20
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,03 4.337,94
Saklama Ucreti 0,20 33.717,36
Kurul Ucretleri 0,03 4.166,59
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,09 15.220,66
Diger Giderler 0,01 1.001,53
Toplam 2,08 344.898,28
| 22 Ocak — 31 Arahk 2018 Déneminda. |
Ortalama Fon Portfoy Degeri 16.552.965,04
Toplam Faaliyet Giderleri 344.898,28
Toplam Lt o L ol e e D § e

umgpelor. Tl 2. ki 5. e hifliSles nkh el apdopde, Tir-
i, “Tebne: ;memeli] gy Ko ol o Socherilleilencs -icin ik olwak skl
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olan sartlar saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin

ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimimi yapan kuruluglarin tabi olacag tiim

vikitwmlitlitiladr yenacgtainnesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen
sorumludur,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde ytrtrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performass. Svunmunna, Peefrorinansa ouyhu bor€aediniomesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hitkiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatmeilar Fon’a yatinim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak
yaoiideoam- adgérmim- obsrdngie adgéririn aitina adgebiléeegini “yatirimenldr g0z
oniinde bulundurmahdirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Pivasy Rickir, Riveey wdsbidle howlorgiatiindyl tésil cdén linansal draclarn, ortaklik
paylarmim, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah
tiirev sdzlegsmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari. ortakhk payi
liyatlart ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylara asagida yer verilmektedir:

Faiz Qroreiskio M rowpafiofandinze austor varitaann ortianma aract. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde pivasalarda vasanabilecek
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade cder.

Kur Riski: F'on portfytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasihgim ifade etmektedir.
Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde. I‘on
portfytinde bulunan ortakhk paylarmin fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthgin ifade etmektedir.,
Karst Taraf Riski: Karst taralin soézlesmeden kaynaklanan viktimliiliiklerini verine
oglrmekdsiauiniemest vé/veya yerine gétirememest veya takas 1slemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade ctmektedir,
Likidite Riski: Fon port/dyviinde bulunan finansal varhiklarin istentldigi anda pivasa
(iyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyvon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi. ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yvaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde. baglangic vatirmu ile baslangi¢
yatirmunin lizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig vatirmundan daha

yiiksck zarar kaydedebilme olasihigr kaldirag riskini ifade eder.
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___________________________ il

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluspast. olastiime. ifade. edet.. (wptasupoal, rigkin ruyriaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullary._,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.,
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu

fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere roarnz kalmasidir... |

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Thrager Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinm yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz ctkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
ofmdetgdamacdatgininahobhaencu itae v ~poasyon-agéiing’ karsilayamamasi veya
aogruddn, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya
¢ikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk
duyarlihk degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal
varlifin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lemektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biiyiikk &nem tasiyan zaman
faktorinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin
6letistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dl¢iistidiir.

Yapilandinlmis  Yatirnm/Bor¢lanma  Araclart  Riskleri: Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarmin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda
dayanak varligim piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araglarinin - dayanak varhklarl tizerine olusturulan stratejilerin  getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyvgeeti.oihi.,npuarnansliwosialilino s in vdac sonadaa-bac dilnen: ‘fa ttnar
nominal degerden daha diisiik de olabilir.
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Kiymetli Madenlere Yatirim Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve-diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyitin deger
kaybetme olasiligim ifade etmektedir.




