HEDEF PORTFOY KUZEY SERBEST FON
30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



( rowe HSY DANISMANLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member Crowe Global

Hedef Portféy Kuzey Serbest Fon’un
Yatinm Performansi Konusunda Kamuy=-"sziciana Bydueré pskii kaoor

Hedef PortfSy Kuzey Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin

Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirmesine Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve
ContlE 7T

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapiimamig ve goris olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunum raporunun Teblij'de
belirtilen performans sunum standartiarina iligkin diizenlemelere uygun hazilanmadigi ile dogru ve gercege
uygun bir goriinim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
23 Ocak 2018
30 Haziran 2019 itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 18.952.706,92 | Namik Kemal Gokalp, Serdar Ceylan
Degeri
Birim Pay 0,807721 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Degeri . |
PV gomaufsuyrs: 2 PLronoilic-vefnmansbr pryssban Sl meyen diger 1uKidrend
Tedaviil Oran 23,46 | analizi ve beklentilere gbre olusacak yatirim &ngoriisii
(%) dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
taraf olunacak stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul

ﬁat elmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir |
| yacaaiiaya calisilacaktir.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISI

onem Sonu
Karsilagtirma Portfoyiin
Kargilagtirma Portféyiin Olgiitiiniin Toglam
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman Iginde Standart Degeri/Net
Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Bilgi Aktif
Yillar (%) Deger (%) (*) (**) Sapmasi (%) (FAxE) Rasyosu | Degeri
2018 (***) | 101,78 6,00 15,52 3,47 0,028 | 0,638 | 22.208.013,47
2019 -8.14 10.52 8.09 3.217 0.048 | -0.100| 18,952,706.92

*) Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(**)  Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE’nin donemsel oramdir.

(***) Fon’un kuruldugu 23 Ocak ile 30 Haziran 2018 tarihleri arasindaki ddnemi
kapsamaktadir.

(***%) Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

Portféyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gbsterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfy Kuzey Serbest Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfdy Y6netimi
AS.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmug olup, yatirim fonlari, yatirm
ortakliklari, 6zel ve tiizel kigilere mevzuat hiikiimleri gercevesinde portfdy yonetim
hizmeti vermektedir. 30.06.2019 tarihi itibariyla, toplam degeri 83.358.677,11 Tiirk
Lirast olan iki adet serbest yatinm fonu bulunmaktadir.

2) Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina «A . Tanitic1 Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net % -8,14 zarar etmistir.

4) Performans sunum déneminde yonetim {icretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirhikh ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderleri
Dagilimi

Toplam | 214,901.36

01 Ocak - 30 Haziran 2019 Doneminde

At (21 A A 3.
TUPlaill Caall you \JUiucLIcLL - -2

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0.72

5) Performans sunum ddnemi iginde yatirim trarte] 1 1 A
bir degigiklik yapilmamustir.

6) Yatiim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici
67. maddesinin 8 numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi tevkifatina
tabidir. Gergek kisilerin fon katilma pay: alim satim kazanci %10, tlizel kisilerin fon
katilma payir alim satim kazanci %10 oraminda stopaja tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifat:
uygulamir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikras1 hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi icin giinliik olarak gerekli
olan sartlar saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmeilarin
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sorumludur.

2014 tanhmde yururluge gn‘en “Bireysel Portfoylerm ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar goz
Oniinde bulundurmahdirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek

faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfGyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
wdiiZnlavdemouduregudnangelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortaklik Pavy Fivat Riski: Foo_nprtfviine ottaklik nayvy dahil. edilmest halinde._Foo._ !
portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan

aksakliklar sonucunda Sdemenin yapﬂamamam riskini ifade etmektedir.

Likidi T O I Ty AU L
ikidites==." . 7= ¢ DPUIAV]Y daé _phhlnan rfansal varhila L isiEnldie] anda nivasa.

fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sotzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri

valGfirZute b ilho-ve mualt-aunl tyital e ke VEUTSer Tlerhangi bir yontemle kaldirag

yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimu ile baglangic

vatiriminin {izerinde pozisyon alimmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yvatinmindan daha ]
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

SGliucuiua zatar  vlupLas: UIESLUZLIL  AUS CUCT. UDCIASYULS! IISKIN Kay[dKlarl

arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da

hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar,

politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmas: sonucu

fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman

dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az

iki farkl: finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri

nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

Thrace Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihrageisimn yiikiimliiliiklerini kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniy'= dpfirhilanale zoras ihtimalind

ifade eder.

Etik Risk: Dolandircilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
+ GG rararaugfariohtces skisut éylemler va da Fon’un itibarini olumsuz etkilevecek

suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev aracglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak

alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
goteaudgtadare~udggniini~ vbsldnen- it pozmyun-udgdomir: sirsndyunradiis, veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya
ckmast dutumndurc.. !
Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Op51y0n p()rtfbylermde risk duyarhhklarl arasmda,
isleme konu olan spot-imi IS IIIMAE 5

varligin ﬁyatmdakl bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi
gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi O6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dyuanal H.?"i]gﬁml“ m‘}z;:ef udfgaalanmsmndﬂ' uh sire wdgfisimin opsgjull  priminde

K L 5 - = 1 i > - Tels

olgusudur Rho ise fa.lz oranlarmdakl yiizdesel degisimin op51yonun ﬁyatlnda
olusturdugu degisimin Slgiisiidiir.
Yapilandinlmis  Yatinm/Borglanma  Araclari  Riskleri:  Yapilandinilmis
Yatirim/Borglanma Araclarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma
Araclarinin  dayanak varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal degerden daha diisiik de olabilir.
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Kiymetli Madenlere Yatirim Riski: Fon portf$yiinde bulunan altin ve diger kiymetli
“1ndoen “rrydnaridaa “meyaana ghreBuecek "aggi§iklikier néaemiyle portioyun “agger
kaybetme olasilifim ifade etmektedir.



