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Hedef Poriféy Serbest Fon’un
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portfoy Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglanmi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartiarina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapiimamis ve goriis olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazifanmadi§i ile dodru ve gercege
uygun bir goriinim saglamaid) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (‘BDS") uygun
olarak tam veya sinirl kapsamli badimsiz denetime tabi tutulmanmistir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
‘Member of Crowe Global

Istanbul, 29 Temmuz 201¢
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M VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon’un Halka A

_ 05 Eyliil 2017

30 Haziran 2019 itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 64.405.970,19 | Namik Kemal Gokalp, Serdar Ceylan
Degeri
Birim Pay 0,852935 Fon’un Yatinnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimei Sayisi 9 | Makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger
Tedaviil Oram 75,51 | faktorlerin  analizi ve beklentilere gdre yatinm

(%)

Borglanma 46,88 | yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri
Araclar saglamak  ve  portfoy  deferini  artirmay:
Tiirev Uriinler 24,94 | amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz
Mevduat 4,47 yontemleri kullamlarak fiyati yiikselmesi beklenen
varliklara yatmm  yapilarak gelir  yaratmaya
calisilacaktir.
En Az Almmabilis2ay Adedi : 1 Adet
B. PERFORMANS BILGisi
Sunuma Dahil
Dénem Sonu
Karsilastirma Portféyiin
Karsilagtirma Portfoyiin Olciitiiniin Toglam
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman icinde Standart Degeri/Net
Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Bilgi Aktif
Yillar (%) Deger (%) (*) (%) Sapmasi (%) i) oo BRI | LOgdiar
2018 -3,87 6,00 15,52 2,36 0,028 -0,05| 61.798.045,82
2019 9.35 10.52 8.09 0,18 0.048 -0.009 | ©64,405,970.19
™ Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

)

Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE’nin dénemsel oramdir.

(***) Fon’un kuruldugu 05 Eyliil 2017 ile 31 Aralhik 2017 tarihleri arasindaki dénemi

kapsamaktadir.

Portfdyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Hade* Bty oSf?' e¥ Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi
A.S.(“Sirket™)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatiim fonlar, yatirim
ortakliklan, 6261 ve tlizel kisilere mevzuat hikkiimleri ¢ercevesinde portfdy ydnetim

yer verilmisgtir.

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orammin agirhkli ortalamasi

asagidaki gibidir.
Dénem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine Orani
Dagilimi (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti . 0.60 365,109.19
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.0025 SR aau ]
|Saklama Ucretx 0.06 37,286.03
o e engnnal i
Diger Giderler | (.00 i j .
| Toplam | 413, 564.05 }

5) Performans sunum donemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da esik degerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamaistir.

6) Yatirim fonlarimin portfSy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin 8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir. Gergek kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanci %10, tiizel kisilerin fon
katilma payir alim satim kazanct %10 oraminda stopaja tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun*font niteligine sahip fonlarm
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranminda gelir vergisi tevkifati
uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikras1 hiikkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinlitk olarak gerekli
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olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirmmecilarin
ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimim yapan kuruluf;*larm tabi olacagl tlim
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

+ Hal¥hda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hilkiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisus?e;r“ “ofl “i‘ra:h

yatirimlarinin de@erinin baslangic degerinin altina diis
At e ha N L Tal T T T T Maruz 1 ?.—... Ty
onunde culundurmalidiriar. o un maruz Kalapilel 6_:_

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal aracglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal
tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
o xRird -5 Wt yiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
7arar olasiliing ifade etmektedir. . i
Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
poniuiiadvhilnanvndsrhkpandemm iiydtiarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nadevivlarpofivinmamealalacely raatrlasifipn.ifade stmektadin. .
Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirnmi ile baglangic
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yatirmminin lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha

yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
v SOUNCUN 20 v StugtliesT "0lastlngeli wau~ Lucr Ypbrasyonel riskin  kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
" Hued 1glemieri ‘gibl kuruni 1¢i etkenlern yam sira dogal afetler, rekabet kogullari,

politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yocrun yatirim yapilmasi sonucu
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diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Thrager Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya dagFon’un itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili®¥%amsuzluklanin bulunmas: olasiifimn ortaya
¢cikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda®,isn
duyarhilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal
varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi ©lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varh@inin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olgilimlerinde biiyitkk 6nem tasiyan zaman

olusturdugu degisimin olcusudur.

Yapilandinimis  Yatinm/Berc¢lanma  Araclarmn  Riskleri:  Yapilandirilimisg
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda
dayanak varhgm piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma
Araglarinin dayanak varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde
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Kiymetli adenlere Yaﬁrlm Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger
kaybetme olasiligim ifade etmektedir.



