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Yatlrlm Pedormanst Konusunda Kamuya Agklanan Bilgilere iligfin Rapor

Hedef Portfoy Kuzey Hisse senedi serbest Fon (Hisse senedi yogun Fon),un ("Fon,,) 1 ocak - 31 Arahk 2019
donemine ait ekteki performans sunug raporunu sermaye Piyasa t<urilu'nun Vll-128.s sayrh bireysel portfoylerin veKolektif Yatrtm Kuruluglann Performans sunumuna, Performansa Daydr Ucrel#i6.rir.'Kolektif yatrnm
Kuruluglartnl Notlandtrma ve stralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Harrrnoa Teblig,inde (,Teblig,,) yer alanperformans sunum slandartlanna iligkin drizenlemeleri qergevesinde incelemig bulunuyoruz,

jncelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadrr, Bunun drgrnda kalan donemlerigin inceleme yapllmamrg ve 96njg olugturulmamrgtir.

Gortlgtimiize gore 1 ocak-3l Araftk 2019 hesap donemine ait performans sunu$ raporu Hedef portfoy Kuzey Hissesenedi serbest Fon (Hisse senedi Yo$un Fon)'un performansrni ilgili Tebrig'in performans sunug standarlanna iligkindrizenlemelerine uygun olarak dogru niiUigimOe yansrtmaktadrr,
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Fon'un 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla kamuya agtklanmak tizere aynca hazrrlanacak yrllrk finansal tablolantizerindeki ba$tmstz denetim gahgmilanmrz henriz tamalanmamrg olup; soz konusu finansal tablolara iligkin

3:i,#ii|. 
denetim galtgmalanmtztn tamamlanmasrna mriteakiben itgiti bagrmsrz denetjm raporu aynca tanzim

Fon'un 1 ocak - 31 Arahk 2018 ve 1 ocak - 30 Haziran 2018 drinemlerine ait performans sunug raporlalnrn incelenmesibagka bir ba$lmsrz denetim kurulugu tarafrndan gergeklegtirilmig orup, soz konusu bagrmsz denetim kurulugu 30Ocak2019 ve 31 TemmuzZ}j|tarihliperformans sunu$ raporlannda, ilgiliTebli$,in performans sunug standarflannailigkin drizenremererine uygun orarak dogru bir niiimoe yansrttrgrnr birdirmigtir,
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A. TANITICI BILGILER

B. pERr.oRMANs niLcisi

Fon'un Halka Arz Tarihi:
23 Ocak20l8

POR YE BAKT$
YATTRTM vE yor[ETiVm ili$rciN BiLGILER

31 Arahk 2019 la Yiineticileri
Fon Toplam 34.33t.296,262 Balaban, Ferda TapdelenMehmet

Birim Pay
Degeri

1,762082 un Yatlrlm Amacl ve StratejisiFont

Yatnmcr Sayrsr 1t
Tedaviil Oranr 19,49

I
99 0l

Mevduat

entilere gOre olugacak yatmm

serrnaye ka"ancr ve faiz geliir
ni artrmayr amaglamaktadrr. Bu

varhklara yatrnm yaprlarak gelir

faktOrlerin
dngdrlisii

doSrultus

krymetlere
aragl

deSeri
do$rultuda

Ekonomik ve finansal piyasalan etkileyen
analizi ve bekl

unda TL cinsi para ve sennaye piyasas r araglar n4
taraf olunacak sOzlegmelere, finansal iplemlere ve menkul

ve Kurulca uygun gOriilen diper yatnm
arma yatlflm yaparak

sa$laraak ve portftiy
ternel ve teknik analiz yOntemleri kullanrlarak

fiyatr yiikselmesi beklenen
yaratmaya Qahsrlacakfi r.

Adedi : I AdetEn Az Ahnabilir

Toplam
Getiri

Kargrtagtrrma
Olg0tiiniin
Getirisl/Eglk
DeEer (9/o) (*)

Enflasyon
Oranl (7o)

Porffbyiin
Zaman iginde
Standart

Karyrla$ttrma
Olsiitiiniin
Standarf
Sapmasr (%) Bilgi

Sunuma Ilahil
Ddnem Sonu
Porffryiin
Toplam
Deferir{et Aktif

2018 1*r.*; -L2,07 r6,os 33,64 8,69 0,04 '0,89 31.906.257,59

2019 100.4 19,46 73a 2,96 0,05 oJo 34s3t.29626

Il) Egik Deper: BIST-KYD r Avlrk Gdsterge TL Mevduat Endeksi,dir.(1.) Enflasyon ora|1TUIK tarafindan agrklanan lz aylkuFE,nin ddnemsel oranrdrr.(*{'*) Fon'un kuruldu$u 23 ocak il; 3l Arahk 2018 tarihleri arasrndaki ddnemikapsamaktadrr.
(****) Egik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadrr.
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C. DiPNOTLAR

1) Hedef Portftiy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon), 23 Ocak
2018 tarihinde "Hedef Portftiy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon', linvanr ile
kurulmuptur' 24 Eyliil 2019 tarihinde, Kamu Aydrnlarma platformu(KAp)'nda
yayrnlanan izahname ile Fon'un iinvanr "Hedef Port{by Kuzey Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi YoEun Fon)" olarak defigtirilmigtir. Fon'un kurucusu ve y6neticisi
Hedef Portftiy Ydnetimi A.$.("$irket")'dir. girket z0l2yindakurulmug olup, yatrnm
fonlart, yahrtm ortakhklan, 6zel ve ti.izel kigilere mevzuat htiki.imleri gertevesinde
portfiiy ydnetim hizmeti vermektedir. 31.12.2019 tarihi itibanyl4 toplam deferi
l2l'042.004'05 Ttirk Lirasr olan Ug adet serbest yatrrm fonu bulunmaktadrr.

2) Fon porlftiyiiniin yatlrtm stratejisi ve yatnm amactna "A. Tanrtrcr Bilgiler" bagl$rnda
yer verilmigtir.

3) Fon, performans sunum ddneminde net%io l00,4kar etmigtir.

4) Performans sunum dcineminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama gcretleri ve di$er
faaliyet giderlerinin ortalama fon portftiy de$erine oranmrn aSrrlkl ortalamasr
aqagdaki gibidir.

Diinem tr'aaliyet Giderleri
Portfiiy DeSerine Oranr (%o) Tutar (TL)

Y<inetim creti
1,20 320.503,06

Komi syon ve Diler 0,0254 6.759,91
Saklama

0,17 44.737,59
Kurul cretleri

0,02 5.218,90

cretiBa$rmsrz Denetim
0,06 15.990,34

Diger Ciderler
0,00 3 1,lg

Toplam 393.240,18

Oca01 k 3 AI 207rahk Diin9 eminde
DefreriOrtalama Fon

26.632.920,69
Toplam Faaliyet Giderleri

393.240,79
Toplam Faaliyet Ortalama PortftiyGiderleri / Degeri (%) 1,48

5) Performans sunurn dOnemi iginde yatrnm stratejisinde ya da egik degerinde herhangibir degi giklik yaprlmamrgtrr.
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6) Gelir Vergisi Kanunuonun gegici 57. maddesi uyarrnca Sermaye piyasasr Kanununa
gdre kurulan menkul ktymetlet yatrum fonlanndan hisse senedi yo$un fon niteli$ine
sahip fonlarrn katrlma belgelerinin ilgili oldupu fona iadesin de %0 oranrnda gelir
vergisi tevfikatr uygulanrr. Tebli$in 24 incii maddesinin beginci fikrasr hiiktimleri
sakh kalmak kaydryla, bir fonun, hisse senedi yofun fon olarak srnrflandrnlabilmesi
igin gtinliik olarak gerekli olan gartlarr sa$lamamasr halinde, sallanmayan giinlere
iligkin, fonun, yattnmcllarn ve/veya yatrlm fonu katrlma payr ahm satrmrnt yapan
kuruluqlann tabi olacaSr tiim yi.iktimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portftiy saklayrcrsr mtiteselsilen sorumludur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) ikinci maddesinin birinci frkrasr kapsamrndaki
miikellefler ile miinhasrran menkul krymet ve diger sermaye piyasasr aracr ietirileri ile
de$er artrgr kazanglan elde etmek ve bunlara ba$h haklan kullanmak amacryla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasrkanununa grire kurulan yatrflm
lonlan ve yattrtm ortakhklarryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanh{r nca bel i rrenen rer i gi n bu' oran %o0 orar akuygur anrr

D. iLAvE BiLciLER yE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunug Raporu'nu, Sermaye piyasasr Kurulu,nun (,,SpK,,) I Temmuz2014 tarihinde yuriirlii$e giren 'oBireysel Portftiylerin ve Kolektif yatr'm
Kuruluglannln Performans sunumuna, Perforunansa Dayah Ucretlendirilmesine veKolektif Yatlnm Kuruluglarrnl Notlandrma ve srralama Faaliyetlerine lligkin EsaslarHakkrnda Teblig (vII-128.s)"inin ("Tebli!") hiikiimleri doSrulrusunda hazrrlanmrgtrr.

2) Yatlrtmctlar Fon'a yatlnm yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yattilm risklerinide$erlendirmelidirler. Fon'un lnan)zkalabilecefi temel iisklerden kaynaklanabilecekde$iqimler sonucunda Fon birim pay fiyatrndaki olasr diigiiglere bagl olarakyattnmlarmrn de[erinin baqlangrg de$erinin altrna dtigebilecelini yatrrmcrlar g0zdniinde bulundurrnahdrrlar. Fon'un maruz kalabilecefi risHer agagrdaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanrnayr temsil ede' finansal araglaln, ortak6kpaylartntn, diSer menkul krymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli furansal araglaradayalttirev sdzle|melere iligkin tagrnan pozisyonlann de$erindq faiz orunlan, ortakhk payrfiyatlarr ve d<iviz kurlarrndaki dalgalanmalar nedeniyre meydana gelebilece k zuarriski ifade edilmektedir- s<jz konusu-risklerin detayranna agagrda yer verilmektedir:Faiz oranr Riski: Fon portftiytine faize dayah varhkla.n qf,orglanma aracr, ters repovb) dahil edilmesi halinde, siiz konug varhklann deSerinde piyasalarda yaganabilecekfaiz oranlan de$igimleri nedeniyle olupan riski ifade eder.
Kur Riski: Fon portftiyiine yabancr para cinsinden varhklarrn dahil edilmesi halinde,ddviz kurlannda meydana gelebilec*L o"gigittikrer nedeniyl" Fon,un maruz kalacagrzarar olasrh$rnr ifade etmektedir.
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Oftakhk Payr Fiyat Riski: Fon portftyiine ortakhk payr dahit edilmesi halinde, Fon
port{ilytinde bulunan ortakhk paylannrn fiyatlarrnda meydana gelebilecek defipiklikler
nedeniyle portftiyiin maruz kalaca$r zarar olasrhfrnr ifade etmektedir.
Kargr Taraf Riski: Kar$l tarafin stizlegmeden kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi velveyayerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya glkan
aksak lrklar sonucunda ddemenin yaprlamamasr ri skin i ifade etmekted ir.
Likidite Riski: Fon portftiyiinde bulunan finansal varhklarrn istenildigi anda piyasa
fiyatrndan nakde ddniigtiiri,ilememesi halinde ortayagrkan zarar olasllfildrr.
Kaldlrag Yaratan iglem Riski: Fon portftiyiine ttirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzleqmeleri), sakh tlirev arag, swap sdzleqmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iteri
valdrlii tahvil/bono ve alttn ahm iglemlerinde ve di$er herhangi bir ydntemle kaldrrag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasr halinde, baglangrg yatrnml ile baglangrg
yattrtmmm iizerinde pozisyon ahnmasr sebebi ile fonun baqlanglg yatlnmrndan daha
ytiksek zarar kaydedebilme olasrh[r kaldrrag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluqmast olastlt$mr ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklal
arasmda kullanrlan sistemlerin yetersizli$i, bagarrsrz yrinetim, personelin hatah ya da
hileli iplemleri gibi kurum igi etkenlerin yanr srra doSal afetler, rekabet kogullan,
politik rejim degiqikligi gibi kurum drgr etkenler de olabilir.
Yo[unlagma Riski: Belli bir varrr$a ve/veyavadeye yosun yahnm yaprlmasr sonucu
fonun bu varhlrn ve vadenin igerdisi riskrere maruz karmasrdrr.
Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullan altrnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda de$er kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki farklr finansal varl$ur birbirleri ile olan pozitif veya negatrf y6nlii iligkileri
nedeniyle doiabilecek zarar iyfiimalini ifade eder;
Yasal Risk: Fonun lcatrlma paylarrntn satrldr$r ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.
ihragg Riski: Fon portfoytine altnan varhklann ihraggrsrrun yiikiimliiliiklerini krsmen
veyatamamen zamanlnda yerine getirememesi nedeniyle dojabileeek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandrrrcrhk, suistimal, zimmete para gegirme, hrsrzhk gibi nedenler ileFon'u zarara u$ratabilecek kasrth eylemler ya da Fon'un itibannr olumsuz etkileyecek
suglann (drneSin, kara para aklanmasr) iglenmesi riskidir.
Teminat Riski: Tiirev arcglar iizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi olarakalman teminatm, teminatr zorunlu haller sebebiyle likidite Lt.esi halinde piyasayagiire deperleme de$erinin beklenen ti.irev pozisyon de$erini kargrlayamamasr veyado$rudan, teminatln nitelifi ile ilgili olumsuzluklarrn bulunmasr olasrl$rnrn ortayagrkmasr durumudur.
opsiyon Duyarhhk Riskleri: opsiyon portftiylerinde risk duyarhhklan arasmda,
iqleme konu olan spot finansal iiriin fiyat desigiminde gok farkh miktarda riskduyarhhk defiigimleri yapanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazrldrgr ilgili finansalvarh$rn fiyatrndaki bir birim depigmenin opsiyon priminde olugturdupu degigimig0stermektedir. Gamma; opsiyonun irgiri ordusu varrrsrn fiyatrndaki degigimin
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Ktymetli Madenlere Yatrrtm Riski: Fon portftiyCInde bulunan altrn ve diler krymetlimaden fiyatlarrnda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfdytin degerkaybetme olasrhsrnr ifade etmektedir.

opsiyonun deltasrnda meydana getirdis'i degigimi 
'lgmektedir. 

vega; opsiyonun
dayanak varhfmrn fiyat dalgaranmasruuti Li.iro desigimin opsiyon priminde
olupturdugu degigimdir. Theta; risk drgiimlerinde buytik 6nem tapryan .a,'nan
faktdrunu ifade eden gdsterge orup, opsiyon fiyatrrun vadeye g6re degigiminind'lgiisiidiir. Rho ise faiz oranranndaki ytizdesei degigimin opsiyonun fiyatrnda
olugturdugu degi gimin dlgflsUdiir.
Yaprland'lmrp Yafirrm/Borglanma Araglan Riskleri: yaprlandurlmrp
YafinmlBorglanma Araglanntn de$eri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yanrnda
dayanak varhsrn piyasa performansrna ba$hdrr. Yapilandrnlmrq yatrrrm/Borglanma
Araglartnrn dayanak varltklafl iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgilidilnemde negatif olmast halinde, yatmmcr vade sonunOa friguir itfa geliri eldeedemeyece$i gibi, perfo'rmansla oranfih olarak vade sonunda elde edilen itfa tuta'nominal degerden daha diigiik de olabilir.


