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HEDEF PORTFOY KUZEY HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGSUN FON)
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)un (“Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2019
dénemine ait ekteki performans Sunug raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VIl-128.5 sayili bireysel Portfylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslanin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Fsaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunum standartlarina iligkin - diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler
i¢in inceleme yapilmamis ve g6ris olusturulmamistir.

Gériglimiize gére 1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunug raporu Hedef Portfoy Kuzey Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarhi tibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tzerindeki badimsiz denetim ¢alismalanmiz heniiz tamalanmamig olup; séz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim
edilecektir,

Fon'un 1 Ocak - 31 Araltk 2018 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemlerine ait performans sunus raporlaninin incelenmesi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gerceklestirilmis olup, séz konusu bagimsiz denetim kurulugu 30
Ocak 2019 ve 31 Temmuz 2018 tarihij performans sunus raporlarinda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarna
iliskin diizenlemelering uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir,

Sorémlu Ortak Bag| Denetgi, SMiM

Istanbul, 30 Ocak 20
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
23 Ocak 2018

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

31 Aralik 2019 itibaryla

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam 34.331.296,262 | Mehmet Balaban, Ferda Tasdelen

Degeri

Birim Pay 1,762082 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Degeri

Yatirimei Sayisi

11

Tedaviil Orani
(%)

19,48

Portfoy Da

githmu (%)

Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktoriern
analizi ve beklentilere gore olusacak yatirim 8ngorisi
dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina,
taraf olunacak szlegmelere, finansal iglemlere ve menkul
kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger yatirim

Paylar 99,01 . .
2 araglarina yatirtm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri
Mevduat 0,99 saglamak ve portfoy degerini artirmayi amagclamaktadir. Bu
dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamlarak
fiyat1 yiikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir
yaratmaya calistlacaktir.
L En Az Almabilir Pay Adedi : 1 Adet

B. PERFORMANS BIiLGisi

Sunuma Dahil
Kargdagtirma Donem Sonu
Kargilagtirma Portfdyijn Olgiitiiniin Portfdyiin
Top}zgm Olg¢iitiiniin Enflasyon | Zaman I¢inde Standart Toplam
) Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Bilgi Degeri/Net Aktif

Yillar (%) Deger (%) (%) (%) Sapmasi (%) (Fx%) Rasyosu | Degeri
2018 (#**y | 12,07 16,05 33,64 8,69 0,04 ~0,89 31.906.257,58
2019 100,4 19,46 7,36 2,96 0,05 0,30 34.331.296,26
@) Esik Deger: BIST-KYD 1| Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(**)  Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE’
(***) Fon’un kuruldugu 23 Ocak

kapsamaktadir.
(****) Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir,

nin dénemsel oranidir.
ile 31 Arahk 2018 tarihleri arasindaki dénemi

Portfoviin gecmis performansi selecek dénem performansi icin bir ghsterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon), 23 Ocak
2018 tarihinde “Hedef Portfsy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon” tnvani ile
kurulmugstur. 24 Eylil 2019 tarihinde, Kamu Aydinlatma Platformu(KAP)'nda
yayinianan izahname ile Fon’un tinvani “Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir. Fon’un kurucusu ve vigpticisi
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6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon nitelifine
sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikat: uygulanir. Tebligin 24 tincti maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri
saklt kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi
igin giinliik olarak gerekli olan sartlart saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere
iliskin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag: tiim yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfSy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
defer artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1,) Fon, Performang Sunis Ranaru’nu Sermaso Bimes o o laie  anrim o o
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portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar olasihgint ifade etmektedir.

Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig
yatriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisiklizi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif' veya negatif yonlit iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmnin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Thrager Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen

XIOXTO T2 44 /ot o ey .
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opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhigiin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu  degisimdir. Theta; risk 6lctimlerinde bilylk &nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
dlelisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dletistidiir.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclar1  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araglarinin  dayanak varliklart {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar:
nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Kiymetli Madenlere Yatirim Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger
kaybetme olasiligin: ifade etmektedir.



