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HEDEF PORTFOY SERTBEST FON

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iligkin Rapor

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglann Performans  Sunumuna,
e Kolektif Yatirim Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar

Hakkinda Tebliginde (“Teblig") yer alan performans sunum standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde incelemis

bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler
icin inceleme yapilmamig ve gériig olusturulmamistir,
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef PortfSy Serbest Fon’un kurucusu ve yéneticisi Hedef Portféy Yénetimi
AS.(“Sirket”)dir. Sirket 2012 yiinda kurulmus olup, yatirim fonlar1, yatirim
ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri gergevesinde portfoy yonetim
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2) Fon portfSyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Taniticl Bilgiler” baghginda
yer verilmistir,

3) Fon, performans sunum ddneminde net % 43,43 kar etmistir.

4) Performans sunum déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfSy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
agagidaki gibidir.
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6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67.
maddesinin 8 numarali bendi uyarigea,, %00 araninda_aelir, vercici foulifabme ar 1
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Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfByline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaptlamamas riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatrimi ile baglangic
yatirtmimin Uizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasihgr kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

Korelasyon Riski: Farkl; finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

ihraggn Riski: Fon portfSytine alinan varliklarim ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
Veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
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