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01.01.2022-30.06.2022 DONEMI

FAALIYET RAPORU

l. GIRIS
1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2022-30 Haziran 2022 galisma dénemini kapsamaktadir.
2.0rtakh@in Unvani : Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Unvani . | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Kugt.epe Mgh_allem Leylak1 Sokak No:1 Nursanlar Is Merkezi K:7 D:26 Sisli,

Mecidiyekdy/Istanbul

Telefon ve Fax Numaralan |: | 0212 9708570 Fax: 0212 9708561

internet Sitesi : | www.hedefportfoy.com

Kurulus Tarihi :104.12.2012

. | Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin getiri hedeflerine ulagmalari icin, risk tercihleri

Faaliyet Konusu " [ dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti vermektir.

Ticaret Sicil Memurlugu ve | |, 014433

No'su

Odenmis Sermayesi :{12.000.000.-TL

Kayith Sernaye Tavani :110.000.000.-TL

Saklamaci Kurulug : | Denizbank A.S. Saklama Subesi



http://www.hedefportfoy.com/
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3.Dénem iginde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Adi - Soyadi Gorevi/Unvani Gorev Baslangig Tarihi | Gorev Bitig Tarihi
Sibel GOKALP Yo6netim Kurulu Bagkani 08/12//2021 08/12/2024
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 08/12//2021 08/12/2024
Murat BORUCU Yénetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Mahmut Eymen KARACA | Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Ercan GUNER Yénetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2022 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi icin HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile s6zlesme imzalanmistir.
Genel Mudiir/ Portfoy Yoneticisi

Ercan GUNER (Genel Miidiir/ Portfdy Yoneticisi)

Murat BORUCU (Portfdy Yoneticisi)

Ortaklik Yapisi :

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.06.2022 31.12.2021
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 89,50% 10.740.000 89,50% 10.740.000
Sibel GOKALP 10,33% 1.239.600 10,33% 1.239.600
Semsihan KARACA 0,17% 20.400 0,17% 20.400
Toplam 100,00% 12.000.000 100,00% 12.000.000
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Sirket'in sermayesi 12.000.000 TL olup 12.000.000 adet nama yazil hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2021: 12.000.000 TL — 12.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2021: hisse bagsi 1 TL). Bu hisselerin 522.932,50 adedi (31 Aralik 2021: 522.932,50 adet) A grubu; 11.477.067,50 adedi (31 Aralik 2021:
11.477.067,50 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir.
B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakligin personel, is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve is¢giye saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari igin Is Kanunu’'nda belirlenen hikiimler uygulanmaktadr.

Sirket'in 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 24 kisidir. (31 Aralik 2021: 18 kisi).

1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemi itibariyla, genel midir ve genel midir yardimeilari gibi Ust dlizey yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 544,356
TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2021: 904.591 TL)

Ortakhgin yil iginde yaptigi bagislar hakkinda bilgi: Yoktur.

Ortakhgin merkez digi 6rgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi: Yoktur.

! FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmis ve 10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. Sirket Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Kustepe Mahallesi Leylak1 Sokak No:1 Nursanlar Is Merkezi K:7 D:26 Sisli, Mecidiyekdy/Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin,
Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan

gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danigsmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
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Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler

Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuatl kapsaminda, portféy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, doviz,
mevduat ile Kurulca uygun gorilen diger varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirimeinin veya portfoy yoneticisinin belirleyeceqi risk-getiri tercihi dogrultusunda, musterilerle
yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci

Portfdy yonetim sireci; portfdyin olusturulmasi ile baglayip, yatirimei ve portféy yoneticisi tarafindan fonlarin dagitimasi ile sona eren dinamik bir stregtir. Portfdy yonetim
surecimiz 5 asamali olarak dzetlenebilir:

>

vV V V VYV

Portfoy Planlamasi

Yatirnmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi
Yatirimciya Uygun Bir Yatinm Politikasi Dokimani Olusturulmasi
Yatirmciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi

Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan gok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olugabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden
veya karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimcilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten
kagan yatirmeilarin portfdy tercihleride farkli olmaktadir.
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Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitiimasinda gérilmektedir. Biitiin finansal varliklarin getirileri ayni yonde hareket etmeyecegi; bazilari zarar ederken bazilari ise kar
saglayacag! igin portfoyun riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklagiminin temeli bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-butin
yumurtalarin ayni sepete konmamasi anlayisi ile portfoy igindeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir. Kisaca, geleneksel portfoy yaklasimi;
menkul deg@erlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektérlerden segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir gesitlendirmenin yapilmasiyla risk,
sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin ylksek olacagi dustincesine dayanir. Bu yaklasimda gesitlendirmenin 6nemi ylksektir. Fakat gesitlendirmenin fazla yapiimasi ise
cesitli sakincalar yaratmaktadr.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfoy yonetiminde, sadece portfdy ¢esitlendiriimesine gidilerek riskin azaltilamayacag, ¢linkii portfoyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin
ayni ya da ters yonde birlikte hareket ettikleri ileri strlimektedir.

Sirketimizin 30.06.2022 tarihi itibariyle 24 Kolektif, 243 gercek kisi ve 32 TUzel kisi olmak lizere 284 musterisi bulunmaktadir.

30.06.2022 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfdy buyuklugu 7.450.411.758,73 TL dir.

30.06.2022 tarihi itibari ile toplam fon buyuklugu 4.500.057.542,26 TL'dir.

” o« ” o«

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu “Hedef Portféy Serbest Fon®, “Hedef Portféy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef Portfdy Dogu Hisse
Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)’, “Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)*, Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon”, “ideal Serbest
Fon”, “Hedef Portfoy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)’, “Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef Portfdy Cinar
Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” ,“Hedef Portféy Ekinoks Serbest Fon”,“Hedef Portfdy Doruk Serbest Fon”, “Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” ,“Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” ,“Hedef Portfdy Poyraz Serbest Fon”, “Hedef Portfdy Arti Serbest
Fon”,)” ,“Hedef Portfdy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” ,“Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon”,“Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse
Senedi Yogun Fon)” , olmak tizere 18 adet serbest fonu; “Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogdun Fon)” olarak 1 adet hisse senedi fonu; “Hedef Portfdy
Kisa vadeli Borglanma Araglari Fonu” olarak 1 adet bor¢lanma araglari fonu; “Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu” olarak 1 adet para piyasasi; “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” ve “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” , Hedef Portfoy Yénetimi A.$. Startup Burada Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu” olarak 3 adet Girisim Sermayesi Yatirim fonu bulunmaktadir.
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Il. FINANSAL BILGILER

Sirket'in 30.06.2021 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin ézet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat
Satiglarin Maliyeti
Briit Kar / Zarar

Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Net Dénem Kari

Toplam Varliklar

Toplam Ozkaynaklar

ILISKILi TARAF ISLEMLERI

30.06.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

164.232.683

(112.144.813)

52.087.870
(5.815.317)
1,532,552
(1.138.721)
46.666.384
123.538.228
104.999.248

30.06.2022 31.12.2021
Hedef Holding A.S. 2.264 298.353
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig 84.954 -
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S. 43.833 1.784.501
Seyitler Kimya A.S 726 421.500
ideal Finansal Teknolojiler Ve Danigmanlik A.S. - 82
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 42.446 10.902
info Yatinm Menkul Degerler A.S. 38.088 7.094
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HMK 12.506.177 539.896
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) NNF 2.737.866 868.614
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu HYV 1.926.418 311.475
Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HLR 349.019 274.688
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Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HPL 346.834 264.944
Hedef Portféy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HPf 320.278 286.011
Hedef Portféy Serbest Fon HDS 209.039 204.379
Hedef Portféy Rota Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVC 173.393 -
Hedef Portfoy Poyraz Serbest Fon 164.097
Hedef Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu HVK 134.615
Hedef Portféy Arti Serbest Fon HDJ 136.792
Hedef Portfoy ideal Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HPI 31.208
Hedef Portféy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HMV 23.158 -
Hedef Portfdy Ekinoks Serbest Fon HMC 40.586 3.727
Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon HBV 20.600 -
Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVA 20.034
Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVB 14.992
Hedef Portféy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu HDG 2.687
Hedef Portfoy Sentiment Serbest Fon HGV 1.672
Hedef Portféy Yonetimi A.S. Startup Burada Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu HDG 1.040
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 102 -
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon HYK 130.422 19.773
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) - 442.908
Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) - 209.166
Hedef GSYO A.S. - 194.436
Hedef Portfdy ideal Serbest Fon - 11.985
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Deg@er Girisim Serm.Yatirim Fonu - 351
Toplam 19.503.340 6.154.785

(*) Eski unvani “Hedef Finansal Yatinmlar A.$.” olan Sirket, 25.06.2021 tarih ve 10357 sayil Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.$. “ unvani ile
strdirmektedir.
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01.01.2022-30.06.2022 / 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan satiglarin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2022 1 Ocak - 30 Haziran 2021
Portféy Yonetim Hizmeti Portfoy Yonetim Hizmeti
Hedef Holding A.S. 293.387 1.419.840
Hedef Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi 744.056 -
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 696.616 4.436.989
Seyitler Kimya A.$ 615.502 1.453.077
ideal Finansal Teknolojiler Ve Danismanlik A.S. 1.655 -
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 81.736 256.165
info Yatiim Menkul Degerler A.S. 535.860 26.760
Hedef Portféy Ege Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HMK 15.662.952 759.861
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) NNF 5.974.329 4.318.793
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu HYV 3.217.143 100.380
Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HLR 1.634.642 -
Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HPL 1.541.665 -
Hedef Portféy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) HPf 1.490.445 311.979
Hedef Portfdy Serbest Fon HDS 1.012.271 995.543
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVC 305.232 -
Hedef Portfoy Poyraz Serbest Fon 288.367
Hedef Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu HVK 254377
Hedef Portféy Serbest Fon HDJ 341.127
Hedef Portfoy ideal Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HPI 102.692
Hedef Portfdy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HMV 22.055
Hedef Portfdy Ekinoks Serbest Fon HMC 69.314
Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon HBV 47.057
Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVA 106.901
Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) HVB 253.510 -
Hedef Portfdy Yénetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu HDG 63.995 178.005
Hedef Portfoy Sentiment Serbest Fon HGV 1.593 -
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Startup Burada Girisim Sermayesi Yatirim Fonu HDG 990
Hedef Portfdy Yénetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 6.553 -
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon HYK 247.665 51.641
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Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 2.229.151 90.708
Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 1.490.699 330.608
Hedef Portfdy ideal Serbest Fon - 129.522
idealist Danismanlik A.S. - 26.310
Hedef GSYO A.S. - 8.690.855
Toplam 39.333.537 23.577.036

01.01.2022-30.06.2022 / 01.01.2021-30.06.2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2022

Bina Kira Diger Toplam

Hedef Holding 20.000 - 20.000
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.(*) - 943.689 943.689
Toplam 20.000 943.689 963.689
1 Ocak - 30 Haziran 2021

Bina Kira Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO A.S. - 23.858 23.858
Namik Kemal GOKALP 28.125 28.125
Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. 18.750 - 18.750
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - 11.008 11.008
Toplam 46.875 34.866 81.741
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(*) Ilgili bakiye ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. ile firmanin arasinda olan arag satig isleminden kaynaklanmaktadir.

iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler ve iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiikimlilikler yoktur.

I, RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlilige giren Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iliskin 55'inci maddesinde ve portfoy
saklama hizmetine iliskin 56'inci maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve
“Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Uygulamaya
konulan s6z konusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfdy blyUkliklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye tutari
3.000.000 TL olarak belilenmistir. “Portfdy Yénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama

Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yirirlGilige girmistir.

Sirketin 30 Haziran 2022 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére 95.041.421.70
TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 64.640.812,91 TL).

Sirket, 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski
U tlrlG riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda guinlik olarak takip etmektedir. Sirket
Yénetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet port8yu, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine ¢aligilmaktadir.

10



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagdli yikimluliguni yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yénetimi msterilerden alacaklari
ile ilgili kredi riskini her bir musteri icin ayr ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordigu musterilerine ise sadece nakit
tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler
ve cari ekonomik durum g6z Onune alinarak degerlendirimekte ve uygun miktarda supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

Sirket'in 01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri agagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
30.06.2022 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 19.503.340  5.849.155 - 982.890 632.764 93.613.074 120.581.223
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi -- -- -- -- -- -
A- Vadesi gegmenis ya da deger dustiklugune ugramaris 19.503.340  5.849.155 - 982800 632764 93613074 120.581.223
finansal varliklarin net defter degeri
B- Kosullari Yeniden Gérigulmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distkligune ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri
C- Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis B B B N N N _
varliklarin net defter degeri
D- Deger distklUgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger disuklugu - - - - - - -
E- Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
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31.12.2021 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar  Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 6.154.784  3.018.744 - 25.520 557.023 70.363.618  80.119.689
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi - - - - - -
A- Vadesi gegmeis ya da deger disUklgune ugramamig 6.154.784  3.018.744 - 25,520 557.023 70.363.618  80.119.689

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GoriistilmUs bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deg@er dustkliglne ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder distkligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlstikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger dusuklugu

E- Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgi veya tim piyasay etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagiyan finansal borclarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz  orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin blylkligu ile degisim gdstermemektedir. Sirket'in piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirket'in degisken faiz oranli borg yukumldltklerine
baglidir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.06.2022 31.12.2021

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 94.142.548 70.920.641
Finansal yukimlUlukler 704.912 529.815
Toplam 94.847.460 71.450.456

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlulikler - -

Toplam - -

Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yikumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yakumldlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.
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Sirket'in 01.01.2022-30.06.2022 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir;

Sozlegsmeden

30.06.2022 Defter degeri kaynakli 0-1Yil 0-10 il
nakit akig!
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 2.321.468 2.321.468  (2.004.229) (317.239)
Finansal borclar 704.912 704.912 (387.673) (317.239)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - - -
Ticari ve diger borglar 1.616.556 1.616.556  (1.616.556)
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - -
Toplam 2.321.468 2.321.468  (2.004.229) (317.239)
FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araglar Likidite Riski (Devami)
Sirket'in 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;
Sozlesmeden
31.12.2021 Defter degeri kaynakli 0-1Yil 1-10 yil
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 1.140.885 1.140.885 (781.308) (359.577)
Finansal borglar 529.815 529.815 (170.238) (359.577)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 59.823 59.823 (59.823) -
Ticari ve diger borglar 551.247 551.247 (5651.247)
Tirev finansal yiikiimliiliikler: - - - -
Toplam 1.140.885 1.140.885 (781.308) (359.577)

Finansal Araglar D6viz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yukumldltkler ve finansal durum tablosu digi yikumltlklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde
gecerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikumltlikler, ddnem sonunda gegerli
olan doviz kurlari izerinden gevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimlGluklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir.  Sirket'in parasal ddviz yikimlulikleri ve parasal déviz alacaklarini
asmakta; kurlarin ylkselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle
Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2020: Yoktur).
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Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda saglamak igin Sirket'in faaliyetlerinin
devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdllinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gdsterildigi
gibi kisa ve uzun vadeli yukumlultkleri icerir) dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.06.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 18.538.980 10.889.727
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (641.293) (5683.115)
Net Borg 17.897.687 10.306.612
Toplam Ozkaynak 104.999.248 70.629.458
Borg/ Ozsermaye Orani 0,17 0,15

Kiiresel Ekonomide Gelismeler

Gelismis tlke merkez bankalarinin faiz artirrmina iligkin agiklamalari ve Rusya’ya yonelik yaptirimlar kiresel piyasalarin
odaginda yer almaya devam etti. ABD ekonomisine iliskin 6ncii gostergeler iktisadi faaliyetin Mayis'ta ivme kaybetmekle
birlikte canli seyrini strdirdigune isaret etti. Mayis ayi toplantisinin tutanaklari Fed'in dnimuzdeki iki toplantida 50’ser
baz puanlik faiz artisina gidebilecegini gdsterdi. Euro Alan’nda yillik enflasyon TUFE'de %8,1, UFE'de ise%37,2 ile rekor
tazeledi. ECB yetkilileri ay icinde yaptiklari agiklamalarda faiz artigi igin Temmuz ayini isaret etti. Cin’de yaklasik iki aydir
uygulanmakta olan ve ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyen karantina énlemleri 1 Haziran'dan itibaren gevsetildi. Cin
Merkez Bankas| borglanma faiz oraninda 15 baz puan indirime gitti. IlIF'nin yayimladigi rapora gére, 2022 yilinin ilk geyregi
itibariyla kiresel borg stoku 305 trilyon USD’ye ¢iktl. Borg stokunun GSYH'ye orani %348 diizeyinde gergeklesti. AB
lilkeleri Rusya'dan gergeklestirilen petrol ithalatinin biylk gogunlugunu bu yilin sonuna kadar azaltma konusunda anlasti.
Brent tiri ham petrolin varil fiyati Mayis'ta aylik bazda %12,3 yiikseldi. OPEC+ (lkeleri Haziran ay! baginda
gerceklestirdikleri toplantida Temmuz ve Agustos aylari igin planlanan gunlilk petrol Gretimini 648 bin varile yikseltti.

Tiirkiye Ekonomisi

Tirkiye ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 6zel tiiketim talebindeki canliigin stirmesine bagli olarak yillik bazda %7,3
ile piyasa beklentileri paralelinde biyudi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére geyreklik bliyime %1,2
duzeyinde gergeklesti. Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Mart ayinda bir dnceki aya gére 0,4 puanlik artigla
%11,5 oldu. Mart ayinda isglclne katilimdaki artisa karsilik istihdam gerilerken issiz sayisindaki 153 bin kisilik yikselis
issizlik oranindaki artista rol oynadi. Mayis ayinda 49,2 diizeyinde gerceklesen imalat PMI sektérin faaliyetlerindeki
zayifigin Uglncu aya tasindigini gosterdi. Mart ayinda 5,6 milyar USD'ye yikselen cari agik, yilin ilk ¢eyreginde 18,1
milyar USD’ye ulasti. Dig ticaret agigindaki genisleme egilimi Nisan ve Mayis aylarinda devam etti. Merkezi yonetim
biitcesi Nisan ayinda 50,2 milyar TL acik verdi. Bu donemde faiz digi agik 31 milyar TL oldu. Enflasyon gdstergelerindeki
bozulma Mayis ayinda da devam etti. Bu dénemde TUFE ve Yi-UFE yillik bazda sirasiyla %73,5 ve %132,2 oraninda
artis kaydetti.

15



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket bilango sonrasinda “Hedef Portfdy Yonetimi A.S .Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu” ve “Hedef Portfoy Yonetimi
A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu” unvanli gayrimenkul yatirim fonlarini ihrag etmistir.

Ayrica sirket "Hedef Portféy Yonetimi A.S. Gelisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” ve “ Hedef Portfdy Yildiz Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) “ icinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli izinler igin bagvurulari

yapmistir.

Son olarak Hedef Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu'nu , Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon ) ve Hedef Portfoy Arti Serbest Fon unvan ve izahname degisikligine gitmistir.
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