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HEDEF PORTFOY DOGU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dnemler
icin inceleme yapiimamig ve géris olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlanina iligkin dlizenlemelere uygun hazirlanmadig ile dodru ve gergege uygun bir gérinim
saflamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 ddnemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

aa‘yanaK’%egkil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam veya siniri
kangamin haiimsiz, denstime dabi dulmamishix.,.
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A TANRKE

3

17 Temmuz 2019
30 Haziran 2021 itibariyla Portfoy Yoneticileri
| Fon Tonlam v 7502 2277587 Mirat 59

Degeri

Birim Pay 23,798395 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirime: Sayisi 1 | Ekonomik ve finansal piyasalarn etkileyen diger faktorlerin
Tedaviil Orani 0,41 | analizi ve beklentilere gére olusacak yatirim Ongdriisii
(%) dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi ara¢larina,

Portfoy Dagilimi (%) taraf olunacak soézlesmelere, finansal islemlere ve menkul

kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger yatirim

P?ylar 74,60 araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri
Tiirey 25,36 saglamak ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Bu
Mevduat 0,04 dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak

fiyat: yitkselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir
yaratmaya c¢alisilacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

'B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilagtirma Sunuma Dahil
Ifamlastarma Portfdyi_in Olciitiiniin Dénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon |Zaman I¢inde Standart Portfoyiin
Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Bilgi Toplam
Yillar (%) Deger (%) (*) (%) Sapmasi (%) (EEEE) Rasvosu | Degeri
20]9¥%% 169,75 6,99 -0,67 17,21 0,04 1,72| 5.540.989,23
2020 732,13 9,77 25,15 2,92 0,02 0,49 58.285.812,34
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r  BIST-EX D Axbike (Asteree TT . Mevduat Endeksidit . caan mnivcines int
( *%)  Enflasyon oran1 TUIK tarafmdan aciklanan UFE’nin dgpezinsbronarda.

(***) Fon’un kuruldugu 17 Temmuz ile 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki ddnemi
kapsamaktadir.

(****) Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gecmis performaiisi gelecek donen periormansi iciin bir gosierge ¢iamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.S$.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlari,

2) Fon portfSyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamtic1 Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

4) Performans sunum déneminde yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

Dénem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine

Dagilimi Oram (%) Tutar (TL)

Yonetim Ucreti 0,59 347.138,88
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,26 156.185.56
Saklama Ucreti 0,08 46.145,95
Kurul Ucretleri 0,01 4.480,18
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,01 8.818,00
Diger Giderler 0,01 6.221.89
Toplam 568.990,46

01 Ocak — 30 Haziran 2021
Ortalama Fon Portféy Degeri 59.131.185,04
Toplam Faaliyet Giderleri 568.990.46
Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) 0.96
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#= 3.

3)

6)

1)

2)

Performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da esik degerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamustir.

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfSy isletmecilidi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kutt L Ferion ialis ~Sunuinuid; - Fermonmas - - e

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina diigebilecegini yatinimecilar gz
Oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

A- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi hfiinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

B- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

C- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
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D-Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, kiymetli maden

BT || Eaa B ra o tfelchotom cdcniciodicitics e Lotss A Sl terae it ciptA G B oiernaish Rt oM os abasr . Gadtitotciin

zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite RIS TOT Do O T D e T T o DT —

fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirmmu ile baglangic yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasvon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
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ydsal ' )KISK: rbnun xhuirtha payidrinin sauidigi adiiemaen sonra mevzuard Ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz |
etkilenmesi riskidir.
Ihraca Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
¢tkmasi durumudur.

Opsivon Duvarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk
duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal
varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
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g degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk O&l¢iimlerinde biliyilk Gnem tasiyan zaman
faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
Olciisidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin &lgiistidiir.

Aciga Satis Riski: Fon portfoyli icerisinden agia satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsihigi ve/veya
dogrudan ag¢i8a satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim
araclarinin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde ugisseacusdevsonndehinbmsetnaliovdariouyeosin




