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Ticaret Sicil Memurlugu ve | istanbul-844433
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Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkani 08/12//2021 08/12/2024
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 08/12//2021 08/12/2024
Murat BORUCU Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Mahmut Eymen KARACA | Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Ercan GUNER Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
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Ercan GUNER (Genel Miidiir/ Portfdy Yoneticisi)
Murat BORUCU (Portfdy Yoneticisi)
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Ortaklik Yapisi :

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 89,50% 10.740.000  89,50% 10.740.000
Sibel GOKALP 10,33% 1.239.600  10,33% 1.239.600
Semsihan KARACA 0,17% 20.400 0,17% 20.400
Toplam 100,00% 12.000.000 100,00% 12.000.000

Sirket'in sermayesi 12.000.000 TL olup 12.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2021:
12.000.000 TL - 12.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2021: hisse basi 1 TL).
Bu hisselerin 522.932,50 adedi (31 Aralik 2021: 522.932,50 adet) A grubu; 11.477.067,50 adedi (31 Aralik 2021:
11.477.067,50 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi
mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakligin personel, is¢i hareketleri, toplu sozlesme uygulamalar, personel ve isgiye saglanan hak ve
menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket caliganlari igin is Kanunu'nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
Sirket'in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 18 kisidir. (31 Aralik 2021: 18 kisi).

1 Ocak — 31 Mart 2022 dénemi itibariyla, genel midir ve genel midur yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere cari
donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 250.201 TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2021: 904.591 TL)

Ortakhgin yil iginde yaptigi bagislar hakkinda bilgi: Yoktur.

Donem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri: Yoktur.
! FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10 Aralik 2012
tarih, 8211 Sayili TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Turkiye'de faaliyet géstermekte
olup sirket merkezi, Kustepe Mahallesi Leylak 1.sokak Nursanlar IS Merkezi No:1 K:7 Sigli/istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatim ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim

2



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy
ybneticiligi, yatirnm danismanli§i ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag
ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile Kurulca uygun gériilen diger varlik ve islemlerden
olusan portfdylerin yatinmcinin veya portfoy yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle
yapilacak portfdy yénetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci

Portfoy yonetim streci; portfoylin olusturulmasi ile baslayip, yatirimci ve portfdy yoneticisi tarafindan fonlarin
dagitiimasi ile sona eren dinamik bir siregtir. Portfdy yénetim slirecimiz 5 asamali olarak 6zetlenebilir:

> Portfoy Planlamasi
> Yatinmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi
» Yatinmciya Uygun Bir Yatirnim Politikasi Déktimani Olusturulmasi
» Yatinmciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi
» Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan gok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu portfoyler hisse senetleri
ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tlirevlerinden veya karigimlarindan da olugabilir. Genellikle yatirimcilar en gok
hisse senedi ve tahvil veya tlrevlerinden olusan karma portfdyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimeilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfoy olusturulurken esas fayda riskin dagitiimasinda gériimektedir. Bitiin finansal varliklarin getirileri ayni yénde
hareket etmeyecegi; bazilari zarar ederken bazilari ise kér saglayacadi icin portfdyin riski, tek finansal varligin
riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-bitin
yumurtalarin ayni sepete konmamasi anlayisi ile portfoy icindeki finansal varliklarin sayisinin arttiriimasi gerektigi
sonucuna varilmistir. Kisaca, geleneksel portfdy yaklagimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfdyde bir gesitlendirmenin yapiimasiyla risk,
sistematik risk seviyesine cekilirken getirinin yiksek olacadi dlstincesine dayanir. Bu yaklagimda gesitlendirmenin
onemi yliksektir. Fakat cesitlendirmenin fazla yapilmasi ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.
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Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfdy yonetiminde, sadece portfdy ¢esitlendirimesine gidilerek riskin azaltilamayacagi, ¢linki portféyde yer
alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters yonde birlikte hareket ettikleri ileri
strlimektedir.

Sirketimizin 31.03.2022 tarihi itibariyle; 11 Kolektif, 110 gergek kisi ve 15 Tuzel kisi olmak Uzere 136 musterisi
bulunmaktadir.

31.03.2021 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy blyikligl 2.540.269.276,02 TL dir.

31.03.2021 tarihi itibari ile toplam fon blyUklugt 1.223.210.835,14 TL'dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu “Hedef Portfdy Serbest Fon”, “Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”, “Hedef
Portféy Ege Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)*, Hedef Portfdy Akdeniz Serbest Fon”, “ideal Serbest
Fon”, “Hedef Portfoy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)” olmak lizere 7 adet serbest fonu;
“Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak 1 adet hisse senedi fonu; “Hedef Portfoy
Kisa vadeli Borglanma Araglari Fonu” olarak 1 adet borglanma araglari fonu; “Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu”
olarak 1 adet para piyasasi; “Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deder Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” ve “Hedef Portfoy
Yénetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” olarak 2 adet Girigsim Sermayesi Yatirim fonu bulunmaktadir.

[ FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.03.2022 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler agagida verilmektedir.

Hasilat 97.217.897
Satiglarin Maliyeti (81.392.490)
Briit Kar / Zarar 15.825.407
Faaliyet Giderleri (2.985.020)
Faaliyet Gelirleri 312.009
Net Donem Kari 9.830.701
Toplam Varliklar 91.580.108
Toplam Ozkaynaklar 80.452.692

ILISKILi TARAF ISLEMLERI

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle iligkili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 171.219 1.784.501
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon 911.447 868.614
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 768.941 539.896
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 477.682 442.908
Seyitler Kimya A.S 4850 421.500
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 381.262 311.475
Hedef Holding A.S. (Eski invani: Hedef Finansal Yatirmlar A.S.) 7.575 298.353
Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 255.940 286.011
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Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 287177 274.688
Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 241.519 264.944
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 334.313 209.166
Hedef Portfdy Serbest Fon 175.193 204.379
Hedef GSYO A.S. 170.943 194.436
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon 20.679 19.773
Hedef Portfoy ideal Serbest Fon - 11.985
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 6.555 -
info Yatinim Menkul Degerler A.S. 24.398
Hedef Portfdy Ekinoks Serbest Fon 3.956
Hedef Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu 32.141
Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 20.086
Hedef Portfdy Arti Serbest Fon 33.637
Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 65.054
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 103
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 5.273
Hedef Portfdy Poyraz Serbest Fon 2.643
Hedef Portfdy ideal Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 12.429
Toplam 4.415.015 6.154.784
a) iligkili Taraflardan Ticari Borglar

31.03.2022 31.12.2021
Hedef Holding A.S. 4,720 4,720
Toplam 4.720 4.720

01.01.2021-31.03.2022 / 01.01.2020-31.03.2020 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan satiglarin detay: asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2022 1 Ocak - 31 Mart 2021

Portfoy Yonetim Portfoy Yonetim

Hizmeti Hizmeti

Hedef GSYO A.S. 482.650 7.895.565
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$. 498.193 3.584.740
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon 2.415.076 2.144.036
Seyitler Kimya A.S. 609.226 1.378.438
Hedef Finansal Yatirmlar A.$. - 629.894
Hedef Portfdy Serbest Fon 474.385 483.738
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest Fon 1.872.280 346.668
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 22.623 199.894
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 882.720 192.041
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Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 714.502 127.555
I;Is:;ef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirm 5 555 51262
Hedef Portfoy Akdeniz Serbest Fon 50.044 23.578
idealist Danismanlik A.S. 498 17.671
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 776.895 10.838
Hedef Portfdy ideal Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 31.803 -
Hedef Portfdy Poyraz Serbest Fon 6.924
Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 690.102
Hedef Portfoy Ekinoks Serbest Fon 9.982 -
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 411.273 6.330
Hedef Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu 49.101 -
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 1.220.775
II;Iedef Portfoy Yonetimi A.$. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim 210
onu
Hedef Portfoy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 653.660
Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 45.539
Hedef Portfoy Arti Serbest Fon 49.899
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon (HS Y F) 61.963
Hedef Holding A.S. 287.909
Toplam 12.323.786 17.092.249

01.01.2022-31.03.2022 / 01.01.2021-31.03.2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detay agsagidaki
gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2022
Bina Kira  Hizmet Alimi  Toplam

ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - 15.824  15.824
Namik Kemal GOKALP 38.333 - 38333
Toplam 38.333 15.824  54.157

1 Ocak - 31 Mart 2021
Bina Kira  Ortak Gider Katihm Pay1 Toplam

Hedef GSYO A.S. - 3.000 3.000
Namik Kemal GOKALP 28.125 - 28125
Toplam 28.125 3.000 31.125

iligkili taraflara verilen kefalet v.b. yikimliliikler ve ilikili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet,
rehin v.b. yakumltlUkler yoktur.
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I, RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda saglamak icin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
strdurmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye béllinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikimlulikleri icerir) disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 0zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Toplam borglar 11.127.416 10.889.727
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (9.669.652) (5683.115)
Net borg 1.457.764 10.306.612
Toplam Ozkaynak 80.452.692 70.629.458
Yatirilan Sermaye - -
Net Finansal Borg/Yatirim Sermaye Orani 0,018 0,146
Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski (g turli riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat
riski.

Sirket finansal varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip etmektedir. Sirket Yoénetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gOstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.
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Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikimlGligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yénetimi miisterilerden
alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir misteri igin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdigu mUsterilerine ise sadece
nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

Sirket’in 01.01.2022-31.03.2022 ve 01.01.2021-31.12.2021 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri agagida belirtilmigtir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Bankalardaki Finansal Varlik
31.03.2022 iligkili Taraflar ~ Diger Taraf lligkili Taraflar  Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 4.415.015 972.023 - 24.520 9.662.619 75.067.072  90.141.249
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi - - - - - - -
A- Vadesi gegmenis ya da deger dusklugtne ugramamis finansal 4415015 972,023 - 2450 9662619 75067072 90.141.249

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gorlstimis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisikliigine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - - - -
degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger dustkligune ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger diistikluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger diglkiugu - - - - - - -

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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NOT 45 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2021 iligkili Taraflar ~ Diger Taraf iligkili Taraflar  Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 6.154.784 3.018.744 -- -- 575.401 70.363.618  80.112.547
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi -- -- - -- -- -
A- Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal 6.154 784 3.018.744 3 y 575401 70363618  80.112.547

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gorlstiimis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dlistkliglne ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - - - -
degeri

C- Vadesi gecmis ancak deger dustkligune ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger diistikluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger diglkliugu - - - - - - -

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya tim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Faiz taslyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyUkIigui ile degisim géstermemektedir. Sirket'in piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden once Sirket'in degisken faiz oranli borg yikimlGlUklerine
baghidir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmekdir.

Defter Degeri Defter Degeri
31.03.2022 31.12.2021

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 90.123.762 80.120.261
Finansal yukimlUlukler - -
Toplam 90.123.762 80.120.261

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlUlukler - -

Toplam - -
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Likidite riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yikumlGlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustriimesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut

ve muhtemel yukumlUlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 01.01.2022-31.03.2022 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir;

31.03.2022 Defter degeri kaynaiﬁzr';i'i't“:if; 0-1Yil 140 yil
Tiirev olmayan finansal yukiimltlikler: 1.064.163 1.064.163 (680.513) (421.337)
Finansal borglar 507.778 507.778 (179.696) (328.082)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 93.255 93.255 (37.687) (93.255)
Ticari ve diger borglar 463.130 463.130 (463.130) --
Tirev finansal yiikiimliiliikler: - - -- -
Toplam 1.064.163 1.064.163 (680.513) (421.337)
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, yikimlUlikler ve finansal durum tablosu disi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde
gecerli olan déviz kurlari Gizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimlillkler, dénem sonunda gegerli olan
doviz kurlari izerinden cevrilmistir. Dovize dayall parasal varlik ve yikumldltklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya
zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket'in parasal doviz yikimlllikleri ve parasal déviz alacaklarini asmakta;
kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2022 tarihi itibariyle Sirketin sahip
oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri de@erlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildidi gibi kisa
ve uzun vadeli yikimldlikleri igerir) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi
Ozkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31.03.2022 31.12.2021
Toplam borglar 11.127.416 10.889.727
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (9.669.652) (683.115)
Net borg 1.457.764 10.306.612
Toplam Ozkaynak 80.452.692 70.629.458
Yatirilan Sermaye - -
Net Finansal Borg/Yatinm Sermaye Orani 0,018 0,146
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