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01.01.2023-31.03.2023 DONEMI

FAALIYET RAPORU
. GIRIS
1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2023-31 Mart 2023 galisma dénemini kapsamaktadir.
2.0rtakhigin Unvani : Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Unvani . | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blytikdeniz Cad. 2. Blok No:4 Ig Kapi No:15 Umraniye/
Istanbul
Telefon ve Fax Numaralan |: {0212 9708570 Fax: 0212 9708561
internet Sitesi . | www.hedefportfoy.com.tr
Kurulus Tarihi :104.12.2012

. | Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin getiri hedeflerine ulagmalari igin, risk tercihleri

Faaliyet Konusu " | dogrultusunda, nitelikli portfoy yonetim hizmeti vermekdir.

Ticaret Sicil Memurlugu ve | istanbul-844433

No'su

Odenmis Sermayesi :112.000.000.- TL

Kayith Sernaye Tavani :125.000.000.-TL

Saklamaci Kurulug . | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.D6nem iginde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Adi - Soyadi Gorevi/Unvani Gorev Baslangig Tarihi | Gorev Bitig Tarihi
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkani 08/12//2021 08/12/2024
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 08/12//2021 08/12/2024
Murat BORUCU Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Mahmut Eymen KARACA | Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024
Ercan GUNER Yonetim Kurulu Uyesi 08/12//2021 08/12/2024

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2023 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi igin HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$. ile
sOzlesme imzalanmistir.

Genel Midiir/ Portfoy Yoneticisi

Ercan GUNER (Genel Miidiir/ Portfdy Yoneticisi)
Murat BORUCU (Portfdy Yoneticisi)


http://www.hedefportfoy.com/
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Ortaklik Yapisi :

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.03.2023 31.12.2022
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. 89,50% 10.740.000  89,50% 10.740.000
Sibel GOKALP 10,33% 1.239.600  10,33% 1.239.600
Semsihan KARACA 0,17% 20.400 0,17% 20.400
Toplam 100,00% 12.000.000 100,00% 12.000.000

Sirket'in sermayesi 12.000.000 TL olup 12.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2021:
12.000.000 TL - 12.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2021: hisse basi 1 TL).
Bu hisselerin 522.932,50 adedi (31 Aralik 2021: 522.932,50 adet) A grubu; 11.477.067,50 adedi (31 Aralik 2021:
11.477.067,50 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi
mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakligin personel, is¢i hareketleri, toplu sozlesme uygulamalar, personel ve isgiye saglanan hak ve
menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket galiganlari igin is Kanunu'nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
Sirket'in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 30 kisidir. (31 Aralik 2022: 28 kisi).

1 Ocak — 31 Mart 2023 dénemi itibariyla, genel midir ve genel midur yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere cari
donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 1.255.069 TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2022: 1.594.342 TL).

Ortakhgin yil iginde yaptigi bagislar hakkinda bilgi: 6 Subat 2023 Depremi — Tutar ; 959.116,80 TL

Donem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri: Yoktur.

. FAALIYETLER
Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10 Aralik 2012
tarih, 8211 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tlrkiye'de faaliyet gdstermekte
olup sirket merkezi, Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Cessas Plaza K:7 Umraniye/istanbul adresinde
bulunmaktadir. Ayrica sirketin, Alsancak Mahallesi Atatiirk Caddesi No:296 K:2 D:2 35220 Konak/izmir adresinde irtibat
ofisi bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
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kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda
yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy
yoneticiligi, yatirm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag
ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile Kurulca uygun gériilen diger varlik ve islemlerden
olusan portfdylerin yatinmcinin veya portfoy yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle
yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi cercevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci

Portfoy yonetim streci; portfoylin olusturulmasi ile baslayip, yatirimci ve portfdy yoneticisi tarafindan fonlarin
dagitiimasi ile sona eren dinamik bir siregtir. Portfdy yénetim slirecimiz 5 asamali olarak 6zetlenebilir:

» Portfdy Planlamasi
> Yatinmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi
> Yatinmciya Uygun Bir Yatirim Politikasi Dékiimani Olusturulmasi
» Yatinmciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi
» Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
Genel Olarak Portfoy Gesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan gok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu portfoyler hisse senetleri
ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tlirevlerinden veya karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimcilar en ok
hisse senedi ve tahvil veya tiirevlerinden olusan karma portfdyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirnmeilarin portfdy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfoy olusturulurken esas fayda riskin dagitiimasinda gérlimektedir. BUtiin finansal varliklarin getirileri ayni yénde
hareket etmeyecegi; bazilari zarar ederken bazilari ise kér saglayacadi icin portfdyin riski, tek finansal varligin
riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-biitiin
yumurtalarin ayni sepete konmamasi anlayisi ile portfoy igindeki finansal varliklarin sayisinin arttiriimasi gerektigi
sonucuna varilmistir. Kisaca, geleneksel portféy yaklagimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektorlerden
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfdyde bir gesitlendirmenin yapilmasiyla risk,
sistematik risk seviyesine cekilirken getirinin yiksek olacagi distincesine dayanir. Bu yaklagimda cesitlendirmenin
onemi yliksektir. Fakat gesitlendirmenin fazla yapilmasi ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi
Modern portfoy yonetiminde, sadece portfoy cesitlendiriimesine gidilerek riskin azaltilamayacag, ¢iinki portfdyde yer

alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters yénde birlikte hareket ettikleri ileri
surlmektedir.
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Sirketimizin 31.03.2023 tarihi itibariyle; 4 Kolektif, 818 gercek kisi ve 38 Tuzel kisi olmak Uzere 860 musterisi

bulunmaktadir.

31.03.2023 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfdy buyUkligu 23.015.493.538,63 TL dir.

31.03.2023 tarihi itibari ile toplam fon buyuklugu 14.156.295.509,85 TL'dir.

Il. FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.03.2023 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler agagida verilmektedir.

Hasilat 676.627.962
Satislarin Maliyeti (679.317.927)
Briit Kar / Zarar (2.689.965)
Faaliyet Giderleri (15.546.436)
Faaliyet Gelirleri (2.663.585)
Net Donem Zarari (18.210.021)
Toplam Varliklar 262.422.281
Toplam Ozkaynaklar 126.196.921
ILISKILi TARAF ISLEMLERI
31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:
31.03.2023 31.12.2022
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 3.265.827 4.172.080
Hedef Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu 2.794.718 2.265.265
Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 2.642.534 2.051.571
Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.704.857 2.979.957
Hedef Portfdy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.052.509 1.660.296
Hedef Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu 840.502 393.926
Hedef Portfdy Nehir Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 750.845 --
Hedef Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 429.436 515.388
Hedef Portfoy Serbest (TL) Fon 373.199 408.984
Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 361.478 589.323
Hedef Portfdy Poyraz Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 340.304 885.357
Hedef Portfdy Has-Kar Serbest (TL) Ozel Fon 292.316 -
Hedef Portfdy Rota Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 286.189 185.469
Hedef Portfdy Turkuaz Serbest (TL) Fon 205.906 3.370
Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 195.604 195.148
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$. 159.668 271.978
Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 147.910 710.781
Hedef Portfdy Arti Serbest (TL) Fon 129.749 105.638

4



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 125.637 50.717
Hedef Portfdy Akdeniz Serbest Fon 114.875 78.547
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 111.718 89.028
Hedef Portfdy Doruk Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 98.752 5.718
Hedef Portfdy ideal Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 79.309 77.855
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 55.258 264.080
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 49.738 168.037
Hedef Portfdy Glnes Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 35.106 23.502
Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon 29.858 38.642
Hedef Portfdy Mavi Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 27.997 331.808
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Form Gayrimenkul Yatirim Fonu 27.610 11.331
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Startup Burada Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 21.556 9.823
Hedef Portfoy Yonetimi A.$.Birlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 17.304 8.789
Hedef Portfoy Yonetimi A.S.Gelisim Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 12.748 35.422
Hedef Portfdy Ziimriit Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 12.677 14.513
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 9.408 788.412
Hedef Yatirim Bankasi A.$. - 710.604
Diger 348.209 305.477
Toplam 17.151.309 20.406.836
a) iligkili Taraflardan Ticari Borglar

31.03.2023  31.12.2022

info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.S
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.

112.765 32.677
65.163 75.754
6.797

Toplam

177.929 115.228

01.01.2023-31.03.2023 / 01.01.2022-31.03.2022 tarihleri itibariyle iligkili taraflara satiglarinin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
2023 2022
Portféy Yonetim  Portfoy Yonetim
Hizmeti Hizmeti
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 7.090.288 2.415.076
Hedef Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu 6.924.700 776.895
Hedef Finansal Yatirim Bankasi A.S. 5.711.333 -
Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun 5.602.526 714.502
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Fon)

Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Hedef Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Hedef Portfdy Birinci Borglanma Araglari (TL) Fonu

Hedef Portfdy Poyraz Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.S.

Hedef GSYO AS.

Hedef Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Hedef Portfdy Nehir Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Has-Kar Serbest (TL) Ozel Fon

ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.

Hedef Portféy Serbest (TL) Fon

Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogdun
Fon)

Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Cinar Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Akdeniz Serbest Fon

Hedef Portfoy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Hedef Portfoy Arti Serbest (TL) Fon

Hedef Portfoy Ekinoks Serbest Fon

Hedef Portfoy Turkuaz Serbest ( TL ) Fon

Hedef Portfoy Birlik Girisim Sermayesi Yatirm Fonu

idealist Danigmanlik A.S.

Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Hedef Portfoy Varlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Hedef Portf6y Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Hedef Portfdy Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Hedef Portfdy Doruk Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfoy ideal Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Ada Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon))

Hedef Portfdy Glnes Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Hedef Portfdy Form Gayrimenkul Yatirim Fonu

Hedef Portfdy Sentiment Serbest Fon

info Yatinim Menkul Degerler A.S.

Hedef Portfdy Startup Burada Girisim Sermayesi Fonu

Hedef Portfdy Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Hedef Holding A.S.

2.914.672
2.261.559
1.804.271

1.065.655

1.025.690
917.654

849.286

816.828

779.137
721.324
629.045

463.018
396.301

341.224

324.028
291.935
291.319
275.481
258.304
256.581
251.077
242.574
229.351
209.265
152.579
141.199

139.042
137.051
133.375
132.313

77.900

64.520
49.031
40.549
36.007
27.777
27.241

1.872.280

49.100
6.924

498.193
482.650

22.623
474.385

61.963

653.660
50.044

49.899
9.982
498
45.539
210
1.220.775
9.965

882.720
31.803

690.102

411.273

287.909
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Hedef Portfdy Ziimriit Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi

y 19.504
Yogun Fon) _
Hedef Portfdy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
y 15.624
Yogun Fon)
Hedef Portfdy Oncli Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 5.879
Hedef Portfdy Algo istatistiksel Arbitraj Hisse Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi 3578
Yogun Fon) '
Seyitler Kimya A.S. 3.434 609.226
Hedef Portfdy Ikinci Gayrimenkul Fonu 3.076 -
Toplam 44.154.104 12.323.786

01.01.2023-31.03.2023 / 01.01.2022-31.03.2022 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detay agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2023
s Ortak Gider .

Bina Kira Katihm Pay) Hizmet Alimi Toplam
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 166.792 202.653 369.445
Hedef Holding A.S. - 24.000 24.000
|deal Data Finansal Teknolojiler A.S. - - 802.971 802.971
Toplam 166.792 226.653 802.971 1.196.416
1 Ocak - 31 Mart 2022
Bina Kira Hizmet Alimi Toplam
ideal Data Finansal Teknolojiler A.$. - 15.824 15.824
Namik Kemal GOKALP 38.333 - 38.333
Toplam 38.333 15.824 54.157

Ill. RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak ydrtrlilige giren Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
PortfGy Yonetim Sirketlerine iligkin 55'inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin 56'inci maddesinde yer
verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar

Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013
tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portfdy yonetim
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sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfoy blytikliklerine bagh olarak degisebilmekle birlikte Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurul Karar Organr'nin 30/12/2021 tarih ve 67/1936 sayili karari uyarinca yapilan duyuruda yapiimig son
degisiklik ile asgari 6zsermaye tutari 7.500.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

vy

Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi’ 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yGrirliilige girmistir.

Sirketin 31 Mart 2023 itibariyla hazirlamig oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére 113.089.084,40
TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2022 :172.361.268,92 TL).

Sirket, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun de@erinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski ti¢ turlu riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat
riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip etmektedir. Sirket Yoénetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimlGligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve
bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi misterilerden alacaklari ile
ilgili kredi riskini her bir mUsteri igin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gordigu musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeler ve cari
ekonomik durum g6z 6nlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda sUpheli alacak karsihigr ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

Sirketin 01.01.2023-31.03.2023 ve 01.01.2022-31.12.2022 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi
kredi riskleri asagdida belirtilmistir:
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.03.2023 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatirmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 17.151.309  2.462.315 -- -- 524.809 231.990.252 252.128.685
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi - - -- -- - -
A- Vadesi gecmenis ya da deger dusukligune ugramamig 17151300 2.462.315 - - 524809 231.990.252 252.128.685

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gorlisilmus bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusUkligine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi ge¢cmis ancak degder dlisikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dstiklGgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gecmis - - - - - - -
- deger diistklugl - - - - - - -

E- Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2022 iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 20.406.836  26.186.975 -- -- 553.812 197.093.318 244.240.941
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- - -- -- - -
A- Vadesi gegmeis ya da deger dustikligune ugramamig 20.406.836  26.186.975 - - 553.812  197.003.318 244.240.941

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gortisilmus bulunan aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dustkligune ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistkligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dsiklGgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi ge¢mis - - - - - - -
- deger dusuklugu - - - - - - -

E- Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya tim piyasayi etkileyen

faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz  orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarin biyikligu ile degisim gdstermemektedir. Sirket'in piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsl olan risk acikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz oranl borg yukumllluklerine
baglidir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
31.03.2023 31.12.2022
Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 524.809 553.609
Finansal yukimlUlukler
Toplam 524.809 553.609

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar -
Finansal yukimlulikler -

Toplam -
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Likidite riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukUmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digtrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikimldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir.

Sirket'in 01.01.2023-31.03.2023 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir;

Sozlesmeden

31.03.2023 Defter degeri kaynakli nakit 0-1 Yil 1-10 yil
akisl

Tiirev olmayan finansal yukiimltlikler: 107.764.145 107.764.145 (105.831.081) (1.933.064)
Finansal borclar 2.836.113 2.836.113 (903.049) (1.933.064)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 779.078 779.078 (779.078)
Ticari ve diger borglar 104.148.954 104.148.954 (104.148.954)
Turev finansal yukimliliikler: - - - -
Toplam 107.764.145 107.764.145 (105.831.081) (1.933.064)

NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
c) Finansal Araglar Likidite Riski (Devami)

Sirket'in 01.01.2022-31.12.2022 tarihleri itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

Soézlegsmeden
31.12.2022 Defter degeri kaynakli 0-1 Yil 1-10 yil
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler: 10.333.452  10.333.452  (8.713.531)  (1.619.921)
Finansal borclar 2.318.108 2.318.108 (698.187)  (1.619.921)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 407.743 407.743 (407.743) -
Ticari ve diger borclar 7.607.601 7.607.601  (7.607.601)
Tiirev finansal yiikiimluliikler: - - - --
Toplam 10.333.452  10.333.452  (8.713.531)  (1.619.921)
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Finansal Araglar Doviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yiktmlulikler ve finansal durum tablosu digi yuktmlUliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde
gecerli olan déviz kurlar Gizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimlillkler, donem sonunda gegerli olan
doviz kurlari tzerinden cevrilmistir. Dovize dayall parasal varlik ve yakumldltklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya
zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket'in parasal doviz yikimlllikleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta;
kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Sirketin sahip
oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa
ve uzun vadeli yikimlGlikleri icerir) dustimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi
6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31.03.2023 31.12.2022
Toplam Borglar 136.225.360 32.903.672
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (554.670) (968.268)
Net Borg 135.670.690 31.935.404
Toplam Ozkaynak 126.196.921 244.324.056
Borg/ Ozsermaye Orani 1,08 0,13
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