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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Hedef Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Hedef Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olugan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartiarina
(TMS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigtin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiizin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin gorlisiimiziin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayn bir goris bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli gorlilen kilit denetim konulari asagdidaki gibidir:
o Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yénetimi konusunda faaliyet gdstermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin blyik bir kismini (%91) nakit ve nakit
benzerleri ile finansal varliklar olusturmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri agirlikh olarak vadeli mevduattan,
finansal varliklar ise agirlikli olarak hisse senetlerinden fon ve tahvillerden olugmaktadir.

31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin “2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti", “2.5. Onemli Muhasebe
Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari”, “4. Nakit ve Nakit Benzerler”, “5. Finansal Yatinmlar’, *15. Hasilat-ve...,
Satlglann Mallyett ve “25, Fmansal Araglar dspnoﬂannda finansal varliklara m$km ag;klamalar bulun’makta  Qlup
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31.12.2018 | Aktif Toplamina

Aciklama Degerleme Tutar (TL) Orani
Borsa Istanbul'da islem goren sirket | Son islem giiniindeki bekleyen en
hisseleri iyi alis fiyati ile 372.000 7%
Yatirim fonu Donem sonu itibariyle birim pay

degeriile 3.380.229 62%
Vadeli mevduat Gegerli faiz orani dikkate alinarak

faiz gelir tahakkuku 1.152.697 21%
Ozel kesim tahvilleri BIST kapanis fiyati izerine birikmis

faizi eklenmesi ile 30.505 1%

Toplam 4.935.431 91%

S6z konusu finansal varliklarin de@erlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarina
yansimakta, dénem hasilatim, dénem kar/zararini ve 6z kaynaklari Gnemli dlgiide etkilemektedir. Finansal
varliklarin aktif toplami icinde Onemli yer tutmasi ve dederlemesinin kar ve/veya zarar lzerindeki Gnemli
etkisinden dolay! finansal varliklara iliskin énemli yanhghk riski yiksek olup finansal varliklarin var olup
olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip almadiklari ve degerlemelerinin dogru yapilip yapimadigi
denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden dnce s6z konusu varliklarin meveut olup olmadigi ve eksiksiz
olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye ¢alisiimistir. Bu baglamda Takasbank, banka, araci kurum gibi
kurum ve kuruluslardan dis kaynak dogrulamalari temin edilmis, islemlere iliskin drnek belge ve sdzlesme
kontrolleri yapiimistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece isletmenin siireklili§i esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumiudur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul glvence elde etmek ve g6rliisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiritilen bir ba§imsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanhishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacak!ar:
ekonomik kararlar etkilemesi makul ¢iglide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir. o
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BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
griisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhsli§ tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishg tespit edememe riskinden
ylksektir.).

o  Sirketin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda
bir gbriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
sUrekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iligkin etik hiklGmlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumliu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinUlebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konulanini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagd! kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun ba§imsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamstir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 19 Subat 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
(A Member Firm of PKF International)
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Abdulkadir SAYICI
Sorumiu Denetgi
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 5.161.351 5.026.962
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.161.399 2702178
Finansal Yatinmlar 5 3.782.734 2.237.068
Ticari Alacaklar 216.348 70.207
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-24 214.391 69.432
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.957 775
Diger Alacaklar 8 -- 15.224
Pesin Odenmis Giderler 9 870 2.285
Duran Varliklar 286.055 84.530
Maddi Duran Varliklar 10 58.050 84.530
Ertelenmis Vergi Varligi 22 228.005 -
TOPLAM VARLIKLAR 5.447.406 5.111.492
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.688 10.927
Ticari Borglar 7 - 495
Diger Bor¢lar 8 30.044 10.432
Ddnem Kari Vergi YukumlGlugu 22 14.644 -
Uzun Vadeli Yikiimiilikler ' 28.447 55.740
Uzun Vadeli Karsiliklar 28447 - 15.587
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 13 28.447 15.587
Ertelenmis Vergi Yukimluliga 22 - 40.153
OZKAYNAKLAR 5.374.271 5.044.825
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 15.380 14.621
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan 13 16.380 14.621
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 152.308 54.088
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 14 2.877.896 1.355.304
Net Donem Kari/(Zarari) 14 328.687 1.620.812
TOPLAM KAYNAKLAR 5.447.406 5.111.492

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururiar.




HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmis Gegmis
Onceki

Cari Dénem Dénem

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31

Dipnot 2018 Aralik 2017

KAR VEYA ZARA KISMI
Hastlat 15 31.247.310  134.303.350
Satistarin Maliyeti (-) 15 {30.351.091) (131.683.499)
BRUT KAR/(ZARAR) 896.219 2.619.851
Genel Yonetim Giderleri {-) 16 (699.870) {736.438)
Pazarlama Giderleri (-) 17 - -
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 17 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 243937 279.482
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 {75.702) (132.201)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 364.584 2.030.694
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 57.426 -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -=
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 422.010 2.030.694
Finansman Giderler (-) 21 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 422010 2.030.694
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (93.323) (409.882)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 22 (361.695) (491.626)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 268.372 81.744
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 328687  1.620.812
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)
DONEM KARI/(ZARARI) 328.687 1.620.812
Pay Basina Kazang
Stirdiirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 23 0,164 0,810
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 973 13.591
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari 13 973 13.591
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar Gelirlere lligkin Vergiler (214) (2.990)

Ddnem Vergi Gideri/Geliri - -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 (214) {2.990)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 759 10.601
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 329.446 1.631.413

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar.




o HEDEF PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _ o
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmig Diger Kapsamii
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar/(Zararlar)

Tanmimlanmig Fayda Planlari | Kardan Ayrilan
Odenmis Yeniden Olgiim Kisitlanmig Gegmis Yillar
Sermaye Kazanglari/Kayiplar Yedekler Kar/(Zararlan) Net Dénem Ozkaynaklar
{Dipnot 14) {Dipnot 13) (Dipnot 14) {Dipnot 14) Kari/(Zaran) Toplami

31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler (Dnem Sonu) 2.000.000 4.020 35.361 523.331 850.700 3.413.412
Transferler - - 18.727 831.973 (850.700) -
Toplam Kapsamli Gelirler - 10.601 - - 1.620.812 1.631.413
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler (Dnem Sonu) 2.000.000 14.621 54.088 1.355.304 1.620.812 5.044.825
Transferler - - 98.220 1.522.592 (1.620.812) -
Toplam Kapsamli Gelirler - 759 - - 328.687 329.446
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 2.000.000 15.380 152.308 2.877.896 328.687 5.374.211

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.




HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tuterlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

A, Isletme Faaliyetierinden Elde Edilen Nakit Akiglari

Dénem Kari/(Zaran)

Dénem Net Kan/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Galiganiara Sagjlanan Faydalara lligkin Kargiliklar (Iptali) ile llgili Dizeltmeler
Amortisman ve ltfa Giderler! ile ligili Diizeltmeler

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglan) ile ligili Dizeltmeler
Vergi Giderleri lle ligili Dizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Finansal Yatinmlardaki Artig (-}/Azaliglar (+)

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig)

lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig)

fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig {Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Ticari Borglardaki Artig (Azali)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalig)

Diger Kargiliklar (iptalleri) lle llgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart

Alinan Faizler

Vergi Odemeleri

Maddi Duran Variiklanin Elden Cikartimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile ligili Duzeltmeler

B. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan .
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Alinan Faizler

Yatinm faaliyetierinden kaynaklanan net nakit artigi/{azaligi)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Nakit sermaye ddemesi
Finansman faaliyetierinden kaynaklanan net nakit artigi/(azahgi)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKiSI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BAS! NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot

13
10

22

O WO~~~

—
Ly >

18
2

19

19
10
18

Bagimsiz

Bagimsiz

Denetimden Gegmig Denetimden Gegmig

Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 4 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
328.687 1.620.812
12.860 14,290
26.480 15.870
1.191.433 411.804
93.323 409.882
1.652.783 2.472.658
(2.737.099) (558.680
(144.959) (15.098)
(1.182) 6.562
15.224 (15.224
1.415 14,688

(495) 195
19.612 (1.380)

- (250}

759 10.601
(1.193.942) 1.914.072
(240.809) (223.461)
(346.837) (502.754)
(57.426) -
(1.839.014) 1.187.857
57.426 .

- (77.400)

242,997 221.232
300.423 143.832
(1.538.591) 1.331.689
(1.538.591) 1.331.689
2.699.318 1.367.629
1.160.727 2.699.318

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.
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1.

2.1,

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10
Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/5
Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmast ve yonetimidir, Ayrica, yatinm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatiim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlarn saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danigmanh@i ve kurucusu oldudu yatinm fonlarinin katiima
paylar ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2017: 2 kisidir).
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatirnmlar A.S. 89,50% 1.790.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33% 206.667 10,33% 206.667
Semsihan KARACA 0,17% 3.333 017% 3.333
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017:
2.000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2017: hisse bag! 1
TL). Bu hisselerin 200.000 adedi (31 Aralik 2017: 200.000 adet) A grubu; 1.800.000 adedi (31 Aralik 2017:
1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi
mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.1
No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi'ne istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK") tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS’) esas alinmigtir. TMS'ler;
Turkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari igermektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu_kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. AT L Ry,
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Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanli§i tarafindan
¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir, Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar 19 Subat 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,
Genel Kurul'un finansal tablolar! degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS')
tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumiar:

o TFRS 9, “Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ylikimliliiklerin
siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan, gerceklesen
deger dUstkligu zarar modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

o TFRS 15, *Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gormlis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin dlinya gapinda karsilastirilabilir olmasini saglamayr amaglamistir.

* TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yukimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri mulkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin brit hasiat sunumu) iliskin
aciklamalari icermektedir. Uygulama rehberli§indeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil
etmistir.

* TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4'de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin “Ortiilli
yaklagim (overlay approach)” ve ‘“erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gére:

o Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlegsmeleri standardi yayimlanmadan
énce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini sajlayacaktir
ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istede baglh olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay erteleyen isletmeler hali hazirda
var olan TMS 39, “Finansal Araglar” standardini uygulamaya devam edeceklerdir,




HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM §1RKET.I
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

e TMS 40, "Yatinm amagh gayrimenkuller" standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatinm amagl gayrimenkullerin siniflandiriimasina
iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatinm amagh gayrimenkullere
ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin
kullaniminin - dedismesi  durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul' tanimlarina uyup
uymadiginin degerlendiriimesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

* TFRS 2 "Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama ddonemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayall hisse bazli 6demelerin 6lglim
esaslarini ve bir odillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynada dayallya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecedini aglklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli
6demesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS
2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu édil sanki tamamen dzkaynaga dayaliymisgasina islem gdrmesini
gerektirmektedir.

¢ 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartiarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakiiklarindaki yatirmlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun
degerden élgllmesine iligkin agiklik getirmistir.

» TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan
islemler ya da bu tir islemlerin bir pargasi olarak yapilan édemelerin yabanc bir para cinsinden yapiimasi ya
da fiyatlanmasi konusunu ele aimaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden
fazla ddemenin yapildigi/alindi§i durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliide girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

* TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporfama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir ylkimldligun,
finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye
dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39'dan farkli olarak enstrimanin kalan Omri boyunca yayilarak
muhasebelestirimesinin miimkiin olmadi§i anlamina gelmektedir.

o TMS 28, “igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardaki degisiklikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig
uzun vadeli istirak veya miigterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
acikliga kavugturmustur.

» TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve zellili kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore: kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i |<; ‘da’ faa!rye klralamaSI (bilango disi)
aynmi yapmak zorundalar. YR
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Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sdzlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri
kiralama ylkumldliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diigiik degerli varliklar icin bir istisna 6ngormustir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni
kaimaktadir, Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiiri (sézlesmelerdeki igeriklerin
birlestiriimesi ya da aynistirimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir, En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarlikiara
neden olacag beklenmektedir. TFRS 16'ya gore biz sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir
varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

¢ TFRS Yorum 23, "Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler'; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gére degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kogullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlglilecedi ve
muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas! belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Omegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da ylkumlaligln vergiye esas tutarlan, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak
{izere her durumda gegerlidir.

» TFRS 17, "Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'lin yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sGzlesmeleri ile iste§e bagh katiim &zelligine sahip yatirnm sozlesmeleri
dizenleyen tim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

¢ 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

o TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi payi
yeniden olger.

o TFRS 11 "Musterek Anlagmalar’, misterek kontrolii sadlayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay! yeniden Glgmez.

o TMS 12 “Gelir Vergileri", isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

o TMS 23 "Borglanma Maliyetleri", bir ozellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

o TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kli¢lime veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir: ,

o Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimast;

o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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* TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 *Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 *Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar' daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl
olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler asa§idaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) Gnemlilik taniminin agiklamasinin netlegtiriimesi, ve
iiiy 6nemli olmayan bilgiterle ilgili olarak TMS 1'deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3'teki degisiklikler - isletme tammi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu distniiimektedir,
ve bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamigtir:

TFRS 17 ‘Sigorta Sézlesmeleri’

TFRS 15 ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler
TFRS 3'teki degisiklikler - isletme tanimi

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal
tablolari Gizerinde nemli bir etki yaratmayacagi goristndedir.

2,1.3. Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitiarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yuriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazilanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2017 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigu takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmektedir.

2.1.4. Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.5. Netlestirme
Finansal varlik ve ylkumldliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yukiimlilikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile ylkimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.1.6. Raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7. Isletmenin siirekliligi

2.2,

23.

24

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikier

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket'in 2018 yili igerisinde, muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2018'den itibaren hazirlanan finansal tablolarini TFRS 9, “Finansal araglar” standardina
uygun olarak dizenlemistir. TFRS J'un gegis hikimleri uyarinca dnceki donem finansal tablo ve dipnotlar
yeniden diizenlenmemistir. TFRS Q'un gegisine yonelik uygulama ve etkiler bulunmamakta olup Dipnot 2.4.n'de
detayl olarak belirtiimistir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi§1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida agiklanmistir,
a.Nakit ve nakit benzeri variiklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi (i¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar icermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde donisturdlebilir, vadesi G¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti
ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir (Dipnot 4).

b. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefie uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Ik kayit tarihinden
sonraki raporlama dbnemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
gosterimektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir durumun soz
konusu olmas! halinde ticari alacaklar igin tahmini tehsil edilmeyecek tutarlar igin karsilik ayrilarak, kar veya
zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degeflennm gergede uygun
degerlerine yaklastigini disinmektedir (Dipnot 7). . i
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¢.Finansal araclar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan;
finansal yikimllliikleri ise kisa vadeli borglanmalar, ticari borglar ve diger yikimluliiklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarim “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar’, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar’ veya “itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal
varliklar olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varlikiar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan finansal araglarin siniflandirimasi ve dlgiimine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar’
standardinin Ggiincl bolimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo digi birakma” hikiimlerine
gore kayitlara alinmakta veya gikariimaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda
gercede uygun degerinden Olciilmektedir. “gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’
digindaki finansal varliklarin ilk 6lglimiinde islem maliyetleri de gergede uygun degere ilave edilmekte veya
gercede uygun degerden distimektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin sozlesme
hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara
alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varli§in sézlesmeye bagl nakit
akislarinin ozellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu
degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar yeniden siniflandiriimakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik
olarak uygulanmaktadir. Bu tlir durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler
icin herhangi bir diizeltme yapiimamaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagh nakit akislarini tahsil etmek
icin elde tutmayi amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagl nakit akislannin tahsil edilmesini ve satiimasini
amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varlija iliskin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargas! olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercede uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben de gergege uygun degerleri ile dederlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutuimasi ve finansal varlia iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siniflandirimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiimektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6liilen finansal varliklar
ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. s,
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Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varli§in sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varlia iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandinimaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini yansitan
elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergegde uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay! temsil eden menkul degerlerin temettli gelirleri gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Gergede uygun deder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili
finansal varlia karsilik gelen degerin tahsili, varigin satiimasi, elden ¢ikariimasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 0zkaynaklar altindaki
“Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis dider kapsamii gelirler veya giderler" hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikaridijinda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gergede uygun deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadr.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya gercege uygun degeri givenilir bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda gergede uygun degerleri ile muhasebelegtirimekte, teskilatianmig
piyasalarda islem gdrmemesi ve gergede uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger
kaybu ile ilgili karsilik distildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun dederindeki sonraki defisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, sdz konusu yatimdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

d.Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gegen siire dikkate alinip
enflasyona gdre diizeltiimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deder kayiplari diisiilerek iligikteki alinarak finansal
tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gére aktife giris esas alinarak esit
tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayriimaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri agagidaki gibidir:

Tard Tahrpini Ekonomik Amortisman
Omir (Yil) QOrani
Tasitlar 5 %20

Maddi duran varliklarnin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay! olugan giderler, temel bakim ve onarim
giderleri de dahil olmak Uzere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masfaﬂar s6z konusu maddi
duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttinici nitelikte ise aktnﬂegtlruebahrler Tu B diger giderler
olustukca kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebele§txr|lmektedlr :
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Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran
varliin defter degerinin karsilastinimasi sonucu belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir veya gider hesaplarina
yansitiimaktadir (Dipnot 10).

e.Karsiliklar, sarta bagll varlik ve yikiimliiliikler

Sirket'in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliliginin bulunmasi, bu ylkimliligiin yerine
getiriimesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
ydkUmllik tutarinin gtivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yakimldlik, karstlik olarak
mali tablolara alinir. Sarta bagli yiikimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmedidinin tespiti amaciyla strekli olarak dederlendirmeye tabi tutuimaktadir. Sarta bagl
yUkumldliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yikimliliik, glivenilir tahmin yapiimadig
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldi§i dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alinmaktadir.

Sirket sarta badl ylkimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar:
hakkinda gtivenilir tahminin yapiimamasi durumunda ilgili yikiimlGlGga dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gercekiesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumunda
sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 8denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Ggiinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelegtirilir.

f. Calisanlara saglanan faydalar

Tirk Is Kanunu'na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylkimlidiir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirketin calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel
yUkGmldliklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminat karsiligi hesaplamasi, hikimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina dayanmaktadir.
Sirket kidem tazminati ylkuimlUligu yaninda, kullaniimamis izinler icin de iskonto edilmemis tutarlar tzerinden
karsilik ayirmaktadir (Dipnot 13).

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap
dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar lizerinden
calisanlara saglanan diger faydalar iin karsilik ayirmaktadir.

g.Vergilendirme

Dénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi yikimliiligd,
dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli olan vergi oranlar ile
hesaplanan vergi ylkimliligini icermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yiikimlGilugt, varfiklann ve yiikiimldliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bllango yontemme gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimliiligi veya varlig, raporl}ama donems
sonunda gegerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansm!maktadlr Tt

13




HEDEF PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKET}
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Ertelenmig vergi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu
alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildid) oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s0z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gegerli olacag! tahmin edilen vergi oranlari
kullaniimaktadr.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklan ile ertelenmis vergi ylikiimlllikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olugan farklar kar/zararda muhasebelegtirimisse, bunlarla ilgili
olusan cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi gelii veya gideri de Kkar/zararda
muhasebelestiriimektedir. llgili finansal varliklann degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligl, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici farklar’
tizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin
iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur (Dipnot
22).

h.lliskili tarafiar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir,
lliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. lligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimldiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir (Dipnot
24),

i. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayriimaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylann var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra dizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmast veya ilgili
olaylarin raporlama ddéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir (Dipnot 28).

J. Varliklarda deger disiikliigi

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gbsterge olup olmadi§ini degerlendirmektedir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger dislikliga tutarini
belirleyebilmek igin o varlidin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit dreten biriminin geri
kazanilabilir tutari hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki
degerin blydk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akiglari,-pa anin.zaman
deferi ve varhida 0Ozgi riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani kullamlarak bugu U degerme
indirilmektedir. o :
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Varligin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilmektedir. Bu durumda olusan
deger dlsUklugu kayiplari diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

k. Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” daditimlari,
pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna go6re, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 23).

I. Nakit akig tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore ydnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek izere, diger finansal
tablolarimin  ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini duzenlemektedir. Nakit akim tablosunun
hazirlanmasina esas tegkil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatinm fonlari ile 3 aydan kisa vadeli
bankalar mevduatini igermektedir.

m. Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlagmalars

(i) Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar, fon yénetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirm
danismanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirifir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Sirket portfylindeki
finansal varliklarin satis gelirleri ve satin aldigi finansal varliklarinin gergede uygun deder farklari
hasilat altinda g6sterilir.

(ii) Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri,
kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatinmlarindan ve istiraklerden elde edilen temetti geliri,
hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Menkul kiymet portfdyiinden yapilan
satiglardan kaynaklanan gelir ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, soz
konusu kiymetlerde dénem sonu dederlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir donem sonunda kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir.

n.TFRS 9 finansal araglar standardina iliskin agiklamalar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan finansal araglarin siniflandiriimast ve dlgiimii ile alakali “TFRS 9 Finansal Araglar’
standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak iizere TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinin yerine uygulanmaktadir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirimasi ve élglimi, finansal varliklar i |91\; esapla
zarar karsihgi icin yeni ilkeler ortaya koymaktadlr !
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2.5.

Finansal araglarin siniflandinimast ve 6lgiimi

TFRS 9, standardina gore finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6l¢limi, finansal varligin yonetildigi is modeline
ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini iceren s6zlesmeye dayali nakit akislarina bagli
olup olmadidina gére belirlenmektedir.

Sézlesmeye dayall nakit akiglarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini igerip
icermemesi durumuna iliskin degerlendirmeler;

Bu degerlendirme kapsaminda; "anapara”, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda gergege
uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz", paranin zaman degeri igin, belirli bir siire zarfinda anapara tutar ile
iliskilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marji igin maliyetleri (érnegin likidite riski ve idari
maliyetier) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz Odemelerini iceren sOzlesmeye dayall nakit akislarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varigin sdzlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varligin sozlesmeden dodan nakit akislarnin zamanlamasini veya miktarini
degistirebilecek bir sézlegme sarti igerip icermedigini degerlendirmeyi icermektedir.

Sirket, tiim finansal varliklar igin yukarida anlatilan prosedirleri uygulayarak bilango igi siniflandirma ve Glgme
kriterlerini yerine getirmektedir.

ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, her bir finansal varlik, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilarak, itfa edilmis maliyeti ilzerinden ya da gercede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandinilir, Finansal yiikiimldlliklerin siniflandiriimasi ve 6lglm igin
ise TMS 39'daki hikimlerin uygulanmasi biyik él¢lide degismemektedir.

Sirket'in TFRS 9'u uygulamasinin etkisine iligkin agiklamalara agagida yer verilmistir:

Hesaplanan beklenen zarar karsiliklar, finansal tablo kullanicilarinin degerlendirmelerini etkileyecek kadar
onemli bir tutar olusturmadidindan finansal tablolara alinmamistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlanini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylikimlilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri
doénemde kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu
sonuglardan farklihk gdsterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar gdz dnlinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalari, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylikimluligl aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve calisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedllmekte’d'r Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan verg;lendmlebxhr arlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. . :
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Sirket ertelenmig gelir vergisi varlik ve ylikiimlliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklanin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran
%22'dir (31 Aralik 2017; %22).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu portfy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlige Tiirkiye oldugundan
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica béliimlere gdre raporlama yapiimamistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 1.070 6.330
Bankalar 1.159.657 2.692.988
- Vadesiz Mevduat 6.960 16.040
- Vadeli Mevduat 1.152.697 2.676.948
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.160.727 2.699.318
Faiz geliri tahakkuku 672 2.860
Toplam , 1.161.399 2,702,178

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay! asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade
Baslangig Tarihi  Bitis Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
Denizbank Saklama Sube 31.12.2018 2.01.2019 21% 1.151.694
Halkbankasi 31.12.2018 2.01.2019 18% 1.003
Toplam 1.152.697
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 672
Toplam 1.153.369
31 Aralik 2017 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade
Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 29.12.2017 1.1.2018 13% 2.676.948
Toplam 2.676.948
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 2.860
Toplam 2.679.808
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2018 2017
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri (*) 372.000 1.201.554

- Yatinm fonu (***) 3.380.229 1.005.432

- Ozel kesim tahvili (**) 30.505 30.082

Toplam 3.782.734 2.237.068

(¥) Sirket'in, hisse senetleri yatinmlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal
durum tablosu tarihindeki en iyi alis fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir,

(**) Sirket'in, dzel kesim tahvillerinin degeri, bu tahvillerin Borsa Istanbul'da gunlik biiltenindeki kapanis fiyatina
birikmis faizi eklenerek hesaplanmistir.

(**) Sirket'in, yatinm fonlarinin degeri, fonlar tarafindan glinliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
birim pay degeri dikkate alinarak hesaplanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla hisse senetlerinin detayi asagidadir.

, , - . En lyi Alig
Hisse ' Non}ma}I Bekleyer] En lyi Mgllyet Maliyet Bedeli Fiyatina
Senedi Degeri Alig Fiyati Fiyati Gére
YAYLA 400.000 0,93 1,08 431.500 372.000
Toplam 431.500 372.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hisse senetlerinin detay! asagidadir.

, . Nominal BekleyenEn  Maliyet Maliyet En lyi Alis
Hisse Sened; Degeri lyi Alig Fiyats Fiyati Bedeli  Fiyatina Gére
GLRYH.E 929.485 1,15 1,02 929.485 1.050.035
ARTILE 89.607 0,93 0,55 89.607 151.516
TMSN.E 0,3 7,59 717 2 2
SANEL.E 0,65 1,71 4,22 3 1
GRNYO 0,22 0,74 0 0 0

Toplam 1.019.097 1.201.554

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gergegde uygun deger ferki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin 3.380.229
TL tutarindaki kismi yatinm fonlarindan olusturmakta olup detayi asagidadir.

31 Arahk 2018

Kayitl

Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri

Hedef Serbest Fon 10.000 6.666 7.798
Hedef Kuzey Fon 2.656.000 3.285.310 2.334.672
Is Yatirim Likit Fon 4.634 1.037.758 1.037.759

Toplam 2.670.634 4.329.734 3.380.229 ..o
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7.

7.1.

7.2,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin 1.005.432
TL tutarindaki kismi yatinim fonlarindan olusturmakta olup detayi asagidadir.

31 Aralik 2017

Kayitli

Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri

B Tipi Likit Fon 55.313.396 1.002.500 1.005.432
Toplam 55.313.396 1.002.500 1.005.432

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Devlet Tahvili bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gercege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin 30.505 TL
tutarindaki kismi Ozel Kesim Tahvillerinden olusturmakta olup detay! asagidadir.

31 Aralik 2018

Nominal Bedeli Malivet Bedeli  Kayitli Degeri
TRSERTT41918 30.000 30.305 30.505
Toplam 30.000 30.305 30.505

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin 30.082 TL
tutarindaki kismi Ozel Kesim Tahvillerinden olusturmakta olup detay: asagidadir.

31 Aralik 2017
Nominal Bedeli Malivet Bedeli  Kayitli Degeri
TRSERTT41918 30.000 30.089 30.082
Toplam 30.000 30.089 30.082

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar:

Sirket'in uzun vadeli finansal yatinmiari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Sirket'in teminata verilen finansal varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
TICARI ALACAK VE BORGLAR

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Portféy yonetim komisyonu alacaklari

liigkili taraflar (Dipnot 24) 214.391 69.432
ligkili olmayan taraflar 1.957 775
Toplam 216.348 70.207

Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklarn bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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73.

74.

9.1.

9.2

Sirket'in kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borclar - 495
Toplam - 495

Sirket'in uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

DIGER ALACAKLAR VE BOR(}LAR’

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli diger alacaklart asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi dairesinden alacaklar - 15.224
Toplam - 15.224

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli dider borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 19.870 6.180
Odenecek SGK primleri 10174 4.252
Toplam 30.044 10.432

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmig Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir:

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait giderler 870 2.285
Toplam 870 2,285

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli

1 Ocak 2016 bakiye
Alimlar

Satiglar

31 Aralik 2017 bakiye
Alimlar

Satiglar

31 Aralik 2018 bakiye

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 bakiye
Dénem gideri

Satiglar

31 Aralik 2017 bakiye
Donem gideri

Satiglar

31 Aralik 2018 bakiye

31 Aralik 2017 net deder
31 Aralik 2018 net deger

Ta§|tlar
60.000

77.400
137.400

(60.000)
77.400

(37.000)
(15.870)

(52.870)
(26.480)
60.000

—(19350)

84.530
58.050

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

12,

13.

Yoktur (31 Aralik 2017:Yoktur).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aktif dederler (izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine davalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alinan ve verilen teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiligi

28.447

15.587

Toplam

28.447

15.587
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Kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Qcak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Arahk

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 15.587 1.297
Cari hizmet maliyeti 11.406 656
Faiz maliyeti 481 43
Aktieryal kayip / (kazang) 973 13.591
Dénem sonu 28.447 15.587
" . e 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 2018 2017
Tanimlanmig fayda planlarindan aktieryal
kazanclar/(kayiplar) 15.380 14.621
Toplam 15.380 14.621
» e 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
Diger Kapsamli Gelirdeki Degisim | 2018 2017
Dénem Bagi 14.621 4.020
Déneme lliskin Aktiieryal Kazanglar/(Kayiplar) 759 10.601
Dénem Sonu 15.380 14.621

Kidem Tazminati Kargihigi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yikimltliga vardir. Ayrica,
halen yrlrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile dedisik 60. maddesi hitkm{ geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini deme yliktimliligl bulunmaktadir.

Emeklilik oncesi hizmet sartlaniyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistiriimesi ile Kanun'dan gikariimistir.

Kidem tazminat yikimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin buginkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), sirketin
ylkimldltiklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtiriimesini  6ng6rir. Bu dogrultuda, toplam yukamltltklerin  hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir;

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimilik tutaninin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin buglnki dederi tahmin edilerek
hesaplanir.

Emekililik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak befirlenmistir.
Reel maag artig orani: Personelin emekli olacadi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi Vtah;rﬁi‘d:edi‘lmi fr. S

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligr tarafindan ilan edilen Kidem tazminat tavani olarak bélirlenhﬁiStif}Z s
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Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasilii: Istege bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Iskonto orani 17,00% 12,00%
Enflasyon orani 13,50% 8,40%
Net iskonto orani 3,08% 3,32%
Reel maas artis orani 13,50% 8,40%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasii§ 100% 100%
Kidem tazminati tavani 5.434 4,732

14. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Adi Soyads Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 89,50% 1.790.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33% 206.667 10,33% 206.667
Semsihan KARACA 0,17% 3.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017:
2.000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari dederi hisse bagina 1 TL'dir (31 Aralik 2017: hisse bas! 1
TL). Bu hisselerin 200.000 adedi (31 Aralik 2017: 200.000 adet) A grubu; 1.800.000 adedi (31 Aralik 2017:
1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi
mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitmis oldugu
dzkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim

Kazanglari/Kayiplarn 15.380 14.621
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 152.308 54.088
Gegmis yil karlari/(zararlari) 2.877.896 1.355.304
Net ddnem kari/(zarari) 328.687 1.620.812
Toplam 5.374.271 5.044.825

Kardan Aynlan Kisttlanmis Yedekler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan aynilan kisitianmis yedek 152.308 TL'dir (31 Aralik 2017: 54.088 TL). Yasal
yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20'sine erisene
kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik %10 oraninda ayrilrr.

23




HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Ttirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Gecmis Yil Kart/(Zaran):

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ddnem bagi 1.355.304 523.331
Net dénem karindan/zararindan transfer 1.620.812 850.700
Kardan ayriimis kisitlanmig yedekler (98.220) (18.727)
Toplam 2.877.896 1.355.304
15. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak ~ 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Portfdy Isletmeciligi Faaliyetinden Elde Edilen Gelir 1.832.794 1.172.628
Hisse Senetleri Satis Hasllati 25.037.693 130.841.862
Hisse Senetleri Gergede Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) (*) (241.928) (411.769)
Fon Satis Hasilati 5.568.256 1.599.694
Fon Gergege Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) (*) (949.505) (35)
Devlet Tahvili Satis Hasilati - 100.000
Ozel Sektdr Tahvil Satis Hasilatt - 1.000.970
Briit Satiglar 31.247.310  134.303.350
Satig iadeleri (-) - -
Satig Indirimleri (-) - -
Net Satiglar 31.247.310 134.303.350
Satilan Mamul Maliyeti (-) - -
Satilan Hisse Senet Maliyetleri (-) (24.712.888)  (128.674.054)
Satilan Ozel Tahvili Maliyetleri (-) - (1.000.000)
Satilan Fon Maliyetleri (-) (5.638.203) (1.912.502)
Satilan Devlet Tahvili Maliyetleri (-) - (96.943)
Toplam (30.351.091)  {131.683.499)
BRUT KAR/(ZARAR) 896.219 2.619.851
(IGirket satin aldigi finansal varliklarinin gergegde uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.
16. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 341.639 248.569
Vergi, resim ve harglar 96.147 76.936
Muhasebe ve denetim giderleri 42127 43.684
Yazilim giderleri 37.010 34570
Hisse senedi BSMV 33.946 132.925
Danismanlik giderleri 16.601 35115
Amortisman giderleri 26.480 15.870
Tasit giderleri 14.597 17.264
Kiralama giderleri 11.328 12.744
Ortak gider katihm pay 11.328 11.328
Sigorta giderleri 4.838 7.663
Diger 63.829 99.770
Toplam 699.870
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17. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Pazarlama satig ve dagitim giderleri

699.870

736.438

Genel yonetim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam 699.870 736.438
18. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
18.1.Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 240.809 223.461
Diger 3.128 56.021
Toplam 243.937 279.482
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Komisyon giderleri 75.702 132.201
Toplam 75.702 132.201
19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maddi duran varlik satis karlar 57.426 -
Toplam 57.426
20. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yénetim giderleri 341.639 248.569
Toplam 341.639 248.569
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yonetim giderleri 26.480 156.870
Toplam 26.480 15.870

21. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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22. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Dénem kari vergi yikimliligu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karsihgt 361.695 491.626
Eksi: Pesin 6denen vergiler (347.051) (491.626)
Odenecek kurumlar vergisi 14.644 -
1 Ocak - 10cak -
Gelir tablosundaki vergi kargihg 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi karsiligi (361.695) (491.626)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 268.372 81.744
Toplam (93.323) (409.882)
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, TUrkiye'de yuriirllikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doéneminin sonunu takip eden dordlincl ayin yirmi besinci gini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayill “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlann 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dbnemlerine ait kazanglar (izerinden
bdenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendiriimeye devam edilmesi 6ngoriimektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddnem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca uger aylik donemler itibariyla
olugsan kazanglar lzerinden %22 (2017: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde
6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de mukim
olmayan tizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettli ddemeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica kanin daditimamast veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil slireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni slreyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve rlichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2017 itibanyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisikiikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazurlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullamlac ktlr \
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istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden
cekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak (izere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tlim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gére hazirlanmig finansal tablolarl arasindaki
farkliiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varlhigini ve yikimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar:
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varli§i ve ylkimliiligiinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
(2017: %22)

Ertelenmis vergi varliklan ve yikimlllikleri agagida belirtilmigtir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yuklimliliik) (Yiikiimliliik)
Kidem tazminati karsiligi 28.447 15.587 6.359 3.532
Hisse senetieri dederleme 59.505 - 13.091 -
Fon ve tahvil degerleme degerleme 949.505 35 208.893 8
Ertelenen vergi varliklari 1.037.457 15.622 228.343 3.540
Gelecek aylara ait giderler (870) (2.285) (191) (503)
Hisse senetleri degerleme - (182.458) - (40.141)
Vadeli mevduat faiz tahakkuku (672) (2.860) (147) (629)
Amortisman diizeltmeleri - (11.000) - (2.420)
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (1.542) (198.603) (338) (43.693)
Toplam 1.035.915 (182.981) 228.005 (40.153)

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dénem bagi (40.153) (118.907)
Dénem vergi geliri/(gideri) 268.372 81.744
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (214) (2.990)
Dénem sonu 228.005 (40.153)
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Ddnem vergi gelirinin/giderinin donem kari/ (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi dncesi kar/(zarar) 422.010 2.030.694
%22 vergi orant lizerinden hesaplanan vergi

(31.12.2017: %22) (92.842) (446.753)

Kanunen kabul ediimeyen giderlerin etkisi (3.848) (6.022)

Diger 3.367 42.893

Vergi geliri/(gideri) (93.323) (409.882)

23. PAY BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang
hesaplamalart asagidadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net donem kari/(zarari) (TL) 328.687 1.620.812
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000 2.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 0,164 0,810

24. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
24.1. Sirket'in iligkili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

iliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO AS. 71.024 16.586
Hedef Serbest Fon 58.127 34.338
Hedef Portfdy Kuzey Fon 31476 -
Seyitler Kimya A.$ 30.822 -
Hedef Finansal Yatinmiar A.S. 11.786 15.825
idealist Danismanlik A.S 5.989 -
Afyon Jeotermal Yatirmlar A.$. 5.060 2.683
Hedef lleri Savunma A.S. 107 -
Toplam 214.391 69.432

24.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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24.3. Sirket'in iligkili taraflarla olan islemlerinin detay asagida agiklanmigtir.
Sirketin iligkili taraflara yapilan satislari (portfdy ydnetim komisyon gelirleri) asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Portfdy Yonetim  Portfoy Yénetim

Hizmeti Hizmeti
Hedef Portfdy Serbest Fon 889.045 156.161
Hedef Portféy Kuzey Fon 273.813 -
Hedef GSYO A.S. 225.234 346.489
Seyitler Kimya A.S 121.701 -
Hedef Finansal Yatirmlar A.S. 100.675 139.869
Idealist Danigmanlik A.S 99.607 -
Afyon Jeotermal Yatirnmlar 73.156 218.694
Hedef Ileri Savunma A.S. 5.167 11.673
Toplam 1.788.398 872.886

Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde iliskili taraflardan hizmet alimlarinin
detayi asagidadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO AS. 9.600 9.600 19.200

Toplam 9.600 9.600 19.200
1 Ocak - 31 Aralik 2017

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYOA.S. 12.744 11.328 24.072

Toplam 12.744 11.328 24.072

24.4. {liskili taraflara verilen kefalet vb. yiikiimliiliKler:
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

24.5. lliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

24.6. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi itibartyla, genel midir ve genel muddr yardimcilar gibi Ust dlizey yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler *76.949" TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 73.437 TL).
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25. FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege uygun

31 Aralik 2018 Pegeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.161.399 1.161.399
Finansal yatinmlar 3.782.734 3.782.229
Ticari alacaklar 216.348 216.348
Diger alacaklar - -

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - S
Diger borglar ' 30.044 30.044

Defter Gergege uygun
31 Aralik 2017 Degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.702.178 2.702.178
Finansal yatirmlar 2.237.068 2.237.068
Ticari alacaklar 70.207 70.207
Diger alacaklar 15.224 15.224
Finansal yikimliiliikler
Ticari borglar 495 495
Diger borglar 10.432 10.432

Gercede uygun deger Olclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynag@ina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikimlilukler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlililer, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmigtir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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26.

Gergege uygun dederleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimlliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun
degder seviyesi

Finansal varlikiar 31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Fonlar 3.380.229 3.380.229 -
-Hisse senetleri 372.000 372.000 -
-Ozel kesim tahvilleri 30.505 30.505 -

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun
deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degder farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 1.201.554 1.201.554
-Fonlar 1.005.432 1.005.432 - -
-Ozel kesim tahvilleri 30.082 30.082 - -

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yUkUmluliiklerin gergegde uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri deerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
disdntlerek defter degerlerine yaklasti§i dngériilmektedir.

Finansal yikimliilikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin rayic dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-65.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine
lliskin Esaslar Tebli§i'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 2.000.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL).

Sirketin 31 Aralik 2018 itibariyla hazirlamis oldudu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
2.187.945 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3.366.100 TL).

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yete
getirmektedir.

fl

ilikleri-gerekliliklerini yerine
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa riski: Piyasa fiyatlarinda meydana gelen defisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski g tirli riskten olusur;
yabanc! para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde
portfdylin yOnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet port0yl, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢alisiimaktadir.
Kredi riski

Finansal araglar kars! tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagidaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacakiar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
31 Aralik 2018 (Cari Donem) Bankalardaki Varliklar ve
Iligkili Taraf Diger Taraf Ilikili Taraf Diger Taraf mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 214.391 1.957 - - 1.159.657 3.782.734
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikiigine ugramamis finansal
vartiklarin net defter degeri 214.391 1.957 - - 1.158.657 3.782.734
B. Vadesi gegmis ancak deger diisikligline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - @ - - -

C. Deger disikltgiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -- - - -
- Deger dustiklagii (-) - - - - » - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger digtikliga (-) - - - - - -
- Net dederin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis! kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirfiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal

31 Aralik 2017 (Onceki Dénem) Bankalardaki  Varliklar ve

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi riski 69.432 175 - 15.224 2.692.988 2.237.068
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 69.432 775 - 15.224 2.692.988 2.237.068

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligline ugramamis varlikiarn net
defter degeri
C. Deger diisiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-'Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disuklaga ()

- Net de@erin teminai, vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski iceren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari lizerinde
meydana getirebilecegi degder diistsii olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl yikimliligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

| Cari Dénem | Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araglar
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansttilan varliklar 5.160.481 5.024.677

Finansal varliklar

Finansal yikimlilikler

Dedigken faizli finansal araglar

Finansal varlikiar

Finansal ylkimllikler 30.044 10.927

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla devlet tahvili bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in yaptigr analizlere gére TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz
puan yiksek veya dislik olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla borglanma
senetleri portfdyiiniin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla vergi dncesi dénem kar/zararinda sirasiyla 137 TL
azalig (zarar) veya 137 TL artis (kar) olusmaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fiyat Riski: Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket'in finansal durum tablosunda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gerge§e uygun deger farki (kayip)/ kazang
degisikligi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigr hisse senetleri
bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablosunda makul deger degisikligi gelir
tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin timi BIST'de islem gérmektedir.
Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin fiyatinda %10 oraninda artis/(azalis) olmast durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Sirket'in vergi 6ncesi karinda 37.200 TL artig/(azalis) olusmaktadir (31
Aralik 2017: 120.155 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirketin faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar dzkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.
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Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve ylikimliliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

1 aya kadar lay-3ay  3ay-tyl 1yil-5yil 5yl lzeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.153.369 - - - 8.030 1.161.399
Finansal yatirmlar - - - - - 3782734 3782734
Ticari Alacaklar - 185.526 30.822 - - - 216.348
Pesin Odenmis Giderler - - - - 870 870
Maddi duran varliklar - - - - 58.050 58.050
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 228005 228005
Toplam varliklar 1.153.369 185.526 30.822 4.077.689 5.447.406
Diger borglar - 30.044 - - - 30.044
Galiganlara Saglanan Faydalara
lligkin Karsiliklar - - 28.447 28.447
Dénem kari vergi yukimlulogu - - - 14.644 14.644
Ozkaynaklar - - - - 5374271 5374.271
Toplam kaynaklar 30.044 - 5.417.362 5.447.406
Net likidite fazlasi / (agid1) 1.153.369 155.482 30.822 - {1.339.673)

31 Aralik 2017
1 aya
kadar 1ay-3ay 3ay-1yil 1vyi-5vil 5yl lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 2.679.808 - - - - 22370 2.702.178
Finansal yatirimlar = - - - - 2237.068 2.237.068
Ticari alacaklar 70.207 - - - 70.207
Diger alacaklar - 15,224 - - - 15.224
Pesin 6denmis giderler - - - - 2.285 2.285
Maddi duran varliklar - - -- - - 84.530 84.530
Toplam varliklar 2.679.808 70.207 16,224 2.346.253  5.111.492
Ticari borglar (495) - - - - (495)
Diger borglar (10.432) - - - - (10.432)
Donem kari vergi yikimlaligl - - -
Diger kisa vadeli karsiiklar - - -
Calisanlara saflanan Faydalara
lliskin Karsiliklar - - - - {15.587) (15.587)
Ertelenmis vergi yikimiGliga - - - - (40.153) {40.153)
Ozkaynaklar . - - - - (5.044.825) (5.044.825)
Toplam kaynaklar (5.100.565) (5.111.492)
Net likidite fazlasi / (ag1d1) 2.668.881 70.207 15.224 (2.754.312)
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Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal ylikUmldliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi aras! uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 30.044 30.044 30.044
Ticari borglar - - -
Diger borglar 30.044 30.044 30.044
31 Aralik 2017:

Defter ~ Beklenen nakit 3-12ay 1-5 yil § yildan
Beklenen vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 10.927 10.927 10.927
Ticari borglar 495 495 495
Diger borglar 10432 10.432 10.432

Beklenen vadeler, sbzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo veriimemigtir.

Yabanci para riski

Yabanci para varliklar ve yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olusturmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yikimlilikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

. FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayigc degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak beliflemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktedir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayic degerlerine
yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve
kredi kaybinin dnemsenmeyecek olgiide olmasindan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal yikimlliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayi¢
degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
ylkimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ dederlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler Sirket'in finansman bélim( finansal piyasalara erigsimin dlzenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buytikliglne gére
analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk raporlan vasitasiyla gdzlemlenmesinden ve yonetimesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (yabarci para riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riskini kapsar. R
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28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
28.1. Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2019 dénemi igin 6.017,60 TL'ye TL'ye ylkselmistir.
29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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