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edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen Hedef PortfSy Yonetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(wwa.bedefportfov.com) ile  Kamuyn Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. Bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: - Hedef Portfly Ece Hisse Senmedi Serbest
» Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef PortfSy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye

Unvam; .. | Fon _
 Bagh Oldugu Semsiye Fonun Térii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfby Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Hedef Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticilizi Faaliyetine lliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 07.10.2015

. | 1 No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicist’nin . ’

Unyam.; Denizbank A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014

lliskin Kurnl Karar Tarihi ve | No: 22/729

_Numarasi

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfsy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kugtepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar Is
Metkezi  No:l  K:7 D:26  Sigli/istanbul
www hedefportfoy.com.tr

Telefon numaras:; Tel: 0212 970 8570 - Fax: 0212 970 8561

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S ’nin ,

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394

o Esentepe/istanbul
i, www.denizbank.com
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1.3. Kuruen Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun

tiyelerine ve kurucunun diger y8neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

Fon hizmet birimi Denizbank A.

AdiSoyadi | Gérevi Son S Yilda Yapoip Isler (¥l-irket- Tecriibesi
Gorey)
Mart/2012- Devam  Hedef Girisim
o Sermayesi Yatinm Ortakhii A.S. Genel
Sibel Golalp | (00t Kurulu e 20 Y1l
o Heziran/2014-  Devam  Hedef  Portfy
1 Yonetimi A.S. Yén::ﬁmKum@u Uyesi
Semsihan Yonetim  Kurulu {2012-Devam Hedef Portfy Yonetimi A.S. 12 Yl
Karaca Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi '
2014-2016 Ziraat PortfSy Yonetim A.S.
Yonetim  Kurulu | Genel Miidfir Yardimers:
Murat Borucu | 5y ¢ 2019- Devam- Hedef Portfby Yonetimi A.§, |25 Y11
Genel Miidiir Yardimeisi ‘
2014-2019 Fokus Portfoy Yonetimi AS.-
. Genel Miidiir.
Brean Glner | Genel Madtr | o Hodef Portfby Yonetimi A.§.| 2> Y1
Genel Miidiir.
1.4. Fon Hizmet Birimi

gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagdaki gibidir.

$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde

Ad1 Soyads | Grevi Son S Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecrfibesi
Serpil Aslan | Fon Agustos 2020-Devam- 12yl
Bektag Miidiiri Denizbank A.S. Fon Hizmet Bolim Midiirii

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz PortfSy Y&netimi A.§.-Ozel ve Serbest Fonlar
ve Portfdy Yonetimi Yénetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Béliim Yénetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Y&netici Yardimes:
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1.5. Portféy Yoneticileri

Foiy malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
.. ~Varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg y1llik tecriibeye sahip
2 *,ppgjfdyfyén%ci!ed tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Tebﬁgt gﬁffénlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanl’t}‘n




cergevesinde yonetilmesi zorunludur. Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy
yOneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir,

1.6. Korncn Biinyesinde Olugturulan veya Disarnidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluoy

Birim Birimin/Sistemin Olngturuldugn Korum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

i¢ kontrol sistemi Hedef Portfoy Yénetimi AS.

Risk Yonetim sistemi | V1c0ef POty Yonetims A§.

Teftis ,,mm, T | HedefPortfoy Yonetmi A5,

A;ashmﬁ birimi Hedef Portfoy ?ﬁnetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

tarafindan yapilmaktadir,
I.  FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklannt koruyacak sekilde temsili,
y6netimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizfik ve izahname hiikfimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyfine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yatirmn stratejisi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hitkiimleri
gergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statlisiindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak yerli ihraggilann ortaklik paylarina ve
bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirm fonlar katilma
paylarina yatinlir.

. Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan
' @ﬁi hari¢ olmak fizere BIAS ta iglem goren ihrager paylarindan olugan fonlar "Hisse Senedi

4 % "YoFun Fon" olarak kabul edilir. Hisse senedi yogun fonlann portfSylerinde yer alan ihragg:
i f;{yv'pgyimna‘, ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
[\', teminatlar, ihrager paylarma ve pay endekslerine dayah opsiyon sbzlesmelerinin primleri,
Y h91‘3€lda figem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayah ax kurulug varantlan /Ye
ey T FPORTESY Yoy 7 gt
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ihragg1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan Borsa Yatirim Fonlanna Iligkin Esaslar Tebligi (11I-52.2)’nin 5 inci maddesinin
dérdiincil fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek Gizere kurulan borsa yatinm fonlan
katlma paylart %80'lik oramn hesaplanmasina dahil edilir. Tebligin 24’lincli maddesinin
beginci fikram: hikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlan saglamamas: halinde, saglanmayan
glinlere iligkin, fonun, yatinmeilann ve/veya yatinm fonu katilma payr alim satimum yapan
kuruluglann tabi olacag: tim yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Fon, yabanc: para ve sermaye piyasas araglarma da yatnm yapabilir. Fon portfGyiine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas:
araclan fon toplam degerinin %20°si ve fazlam olamaz, Ayrica, fon portfSytine dahil edilen
yabanc: para ve sermaye piyasas; araglan fon toplam degerinin %20si ve fazlas: olamaz,

Fon portfoyine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfSyliniin yonetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanim!lanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

deferini artrmay: amaglamaktadir. By dogrultuda temel ve teknik analiz yOntemleri
kullanlarak fiyat: yiikselmesi beklenen varliklara yanm yapmlarak gelir yaratmaya
calisilacaktir.
Bu gergevede;

a) Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas: ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye'de
yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler (ortaklik paylan ve borglanma
araglant), BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi’nda iglem goren vadeli kontratlar, ileri
valérli tahvil/bono, varant ve sertifikalar almabilir, Fonun hisse senedi yogun fon olarak
sitflandinlabilmesi igin gerekli olan sartlarn saflanmas koguluyla Teblig'in 4. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara yatinm yapabilir.

b) Fon yurt iginde kurulmus yatinm fonlan, borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatinim
fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan paylanna ve her tiirli yatirim ortaklig: paylarina
yatirim yapabilir,

! ™ 4, €) Repofters Repo pazarindaki islemlerin yan1 sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
§ V,,\‘rﬁa‘sen%;gi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir,

) /,;n?) Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
7 i ve ag1fa satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing




islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

€) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varhklan teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fonun esik degeri %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi olacaktir, Fon, serbest fon oldugu icin, egik deger alt siirina iligkin

esaslar uygulanmaz.

2.5, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir,
Kaldirag Kullanim;

* BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda iglem géren vadeli islemler ve opsiyon
sbzlegmelerine yatrim yaparak,

* Menku!l Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullamim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izehnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz Sniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapihirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar
esas alinir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Rligkin
Kontrol” bagliginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.6. PortfSye borsa dist tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sozlesmeleri ile yapilandinilmig yatiim araglan dahil edilebilir. S6zlesmelerin kars: taraflannin
yatim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergegie uygun deger iizerinden nakde ddniistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap sozlesmeleri
ile yapilandinlmig yatnim araglaninin kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir’ ve
“‘(Egru]anabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

vl

g
\\27 Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.,

e
ia e MR
'"'-7_‘,: A.D PortfSye dahil edilen yabanci yatinm araglarum tanitici genel bilgiler:

P ’ on, OECD iilkelerinin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,

¥

" ! .. 3 ¢ - s o, S P #

éf;ine[ﬂevlct bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), ortaklik




paylanna, yatinm fonu katilma paylarina (yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araclanna, emtiaya dayals tiirev firiinlere yatinm yapabilecektir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayica kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi flizerinden nakde
doniigtiirtilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan
yatinm araglaninin/borglanma araglannin fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. flgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur. Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. bélimler ile 4.1.6 kismnda yer alan esaslar
dikkate ahpir.

2.9. PortfSye yalmzca OECD iilkelerinde kurulu yabanc fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir,

2.10. Fon portfoyline yapilandinlms yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandmlmis yatiim araglaninin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsa’da iglem gbrmesi, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulug
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde pergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: gereklidir,

Yapilandirilmug yatirim araglannmn dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araclan,
ortaklik paylan, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmig yatrim araglan da portfdye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim
araclarmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayal: olmakta ve
yatiim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiglere bagh olarak yatnmlannin
degerinin baglangi¢ degerinin altina digebilecegini yatirmmeilar goz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimn
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tirev s6zlesmelere
;ﬁ’gﬁﬁfﬁh tagian pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlanindaki
4 #f @: -{dﬂga?énmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu
K o s ;;;:",‘,rislﬂerin%ietaylanna agafida yer verilmektedir;
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vua.-‘,_Faisz 1 Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)

2 1ahil edijmesi halinde, sz konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan

N7, degisiprleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.

c- Ortakbik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakitk paylannm fiyatiannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfdyiine kaymetli madenler ve kiymetli maden
veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag1 zarar olasihigins ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikas1 fiyatlaninda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasthgim ifade etmektedir.

2) Karm Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde buluman finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondgtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmas:
sebebi ile fonun baglangig yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasithinm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yofiunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullar altinda belixli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmn satildif1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

o,

R

=7 9)dhragn Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihrag¢ismin yiikiimliiliklerini kismen veya
4 %f § - “utevham 0 zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanmi olumsuz etkileyecek suc¢lann
(6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasihfunn ortaya qikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal friin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlihk degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olugturdupu degigimi gostermektedir. Gammay opsiyonun ilgili
oldugu varhgmm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhfin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degtigimdir, Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik Snem tastyan zaman
faktriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre defiigiminin 8l¢iisiidiir, Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin lgistidr.

13) Agifa Saty Riski: Fon portfSyil icerisinden agifa satig yaptlan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karmihfz ve/veya dogrudan agiZa satig
imkanlarimn azalmas: durumunu ifade eder.

14) Yapilandinlous Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatirim araglanna yapilan
yatinmun beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumunda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamumin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmiy yatinm araglanmin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin gefirisinin ilgili d5nemde negatif olmas: halinde,
yatinmet vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimn degeri
baslangic degerinin altina diigebilir. ’

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde knllanilan ydntemler gunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatrim yapilan varliklarim yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldif1 piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruaz
Deger” (RMD) yontemiyle Slgiilecek olup, risk yénetim sistemi de bu 6lgiim modelini esas
alarak olugturmugtur,

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahiinda ifade eden degerdir.
RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsgyimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, giinliik olarak, tek tarafli
%99 giiven araliginda, tarihsel gozlem ySntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 ig giinii) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan dist piyasa kosullartmn

==¥arhif1 halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfSytinde yer alan tiim
@_Swvaﬂff’%g‘e iglemler dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate

QR dirag riskinin hesaplanma yontemi: RMD ybntemi kullaniimas: nedeniyle kaldirag

ap_laq?msmda “sum of notionals” yontemi kullamlir. Bu ybnteme gore kaldirag yamgn
B 7 \ »
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islemler (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri) igin arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamas:
yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri toplanir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oram kaldirac: verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yéntemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gegmise
sahip olmamasm ve kargilaghrma olgiitiiniin de bulunmamasindan dolay1 risk degeri
hesaplamasinda, Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfdy dagihm dikkate
alinmaksizin, hesaplamanimn yapildig: tarihteki fon varlik dafilim dikkate alinarak segilecek bir
referans portfyiin 5 yillik getirileri kullamilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Kars: Taraf Riski: Fon Gzel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yahrim
yaptigindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihrageilar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Fon kary taraflarla gerceklestirilen sbzlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ybnetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fon’un nakit ekstresi, tiirev arag
sbzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag sézlegmesinde yer alan
Odeme tutarlan kargilagtinlarak mutabakat saglamr.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve ayhk yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu'na sunulur, Fon portfoylerinde yer alan
varliklann ayhik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gre oranlan dikkate almarak, fon
portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un nakit gikislanim eksiksiz
ve zamanminda karyilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadi, risk ydnetimi sistemi
tarafindan stres testleri ile Slgfilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski
konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki veriiklann, ikinci piyasalardaki
‘likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varhgn son 20 giinliik
ortalama giinliik iglem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giinliik iglem hacminin
%20’sini olugturmuy olsaydi, kag giinde likide ederdi seklinde Gl¢iiliir. Giinlitk islem hacmi
ylizdesini degigtirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksamalann éniine
gegmek ve olugabilecek zararlan &nlemek icin, prosediirlerin ve ig akiglariun takibi i¢ kontrol
birimi tarafindan yapthr. Bilgi iglem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas: saglanmmgtir,
Risklerin gergeklesmemesi igin alinan tedbirler Onceden belirlenir ve Sirket ¢ahganlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda alinir.

Yapilandiriloiy Yatinim Araci Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm
yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur, Yatinmet, yapilandinlmig yatnm araglarina
iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri
beklemektedir, Yapilandinlmis yatinm araglarinda yatirimeilar ihraggmin ddeme riskini de
_z-almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinimis yatirm araglarindan kaynaklanan
. yiktumhiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg:t taraf riskini minimum
_-Sgviyede'utabilmek adina ihragoinm ve/veya varsa yatirim aracinm yatirm yapilabilir seviyeye
& {“7"dedl gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
““ ’dggzslkhkffn ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya cikabilecek likidite sorunlan
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yapilandinlmig yatinm araglan igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig
durumlarda yapilandinlmis yatinm araclarimn likidite riski Ost seviyedir,

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten
korunma ve/veya yatmum amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, finansal
endeksler, emtia ve sermaye piyasas: araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sSzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérli
tahvil/bono iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglemler nedeniyle fonun baglangig yahnmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasth
bulunmaktadir,

3.4 Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarmn mutlak deSerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %800"diir.

3.6. Kaldwrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portf6ytne alinan yapilandinlmig yatirim araclanmin sakh tiirev arag niteligi
tagtyrp tagimadifz Kurucu tarafindan degerlendirilerek 85z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmig yatinm aracinm sakh tiirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk 6lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulaoir.

IV. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takashank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’in
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.

Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
M_;,;a%lunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve

s 'ﬁ‘ ,}u@ﬁ '\}emez. Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin  yénetiminin veya
/ » "/wg\engtirﬁtgin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
goog karmtt alabaklarinin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
% \ > konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varbiklarn saklanmas: ve/veya kayitlann
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmas, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatnm fonlan hesabina katlma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiizii3ii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictiiziga,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasim,

 ¢) Mevzuat ile fon ictiiziigh, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,
d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun

siirede aktarilmasm,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiziizii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

) Fon’un varhk alm satumlanmm, portfoy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon
i¢tiiziigii, izahname hitkéimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiirfiten kurulug, yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihléli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hereketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan y{ikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

/ﬂi’*‘“’%\ 4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
; f“@,-@%ﬁlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
. -7~ -Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma
wt éigl]gl@nnasx kaydiyla fona portfSy degetleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay1
~alum ;iatlmnna aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. -t
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4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatint, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakli3: ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiritiirken kargilagabilecegi c¢ikar
catigmalannin  tammlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun figlincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
liglincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portf8y Saklayias: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiik@imlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla
sakhidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikfimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karp
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmn kapsarmm daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Dejerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganiistd durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti

,Vwﬁ?ejhgglxsmda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak
fff “’?:, {:KAP*{a agiklama yapilir,
by

Ry

¥
¢ 7% §4.53 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorilmesi halinde,
: katilma'jpaylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alm satimi
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5.5. Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin 9. fikras: kapsamindaki ve
izahnamenin 2.3. ve 2.4. numaralarinda belirlenen varliklar iin degerleme ydntemine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin degerleme: PortfSye alinmas:
agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Opsiyon
sbzlesmelerinde giincel fiyat kary: taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward sozlesmelerinde
gincel fiyat veri dagittm firmalaninin (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlannda hesaplanan fiyat’dir, Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya karst taraftan alnan fiyat*dir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere gfincel piyasa fiyathmn bulunmadii durumlarda ve,
- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinsmadig durumlarda;

Opsiyonlar icin Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sbzlegmeler igin dayanak varhifin spot fiyat ve faiz oranlan ve Swap
sozlegmeleri igin bugiinki deger hesaplama ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.
2) T.C. Merkez Bank (TCMB) ilan ettigi para birimleri fzerinden ihwag edilmis
yabime) pare ve sermave pivasgs: araclar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi igin
belirlenen dbviz aly kuru ile defierlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Bloomberg’in ilgili sayfalanindan alinan déviz als fiyatlar: kullanilir.
amct Q dylart ve Yabang Yatinm Fonu kahling paylan ve Yurtdig
selandan kiymetler icin deperleniede, Bloomberg ekranlarmdan alinan kapams
fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giini borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamsg fiyat kullanilacaktrr.
4) Borsadn islem giren ynbfinti vattrim ur nda islem glicen yatinm
i¢in “Eurobond” ve “Yabanc: Borgl mn deerlemesinde, Bloomberg veri
tim ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasmda alnan ahg ve satig fiyat kotasyonlarmn
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmms kirli fiyat kullanthir, Bu hesaplama, tam ig glind olmayan giinlerde,
TSI 12:00- 12:30 arasinda alinan alg ve satg fiyat kotasyonlarimn ortalamas: (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alig ya da satg kotasyonu bulunmamas: durumunda ise deferlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki gimiin kirli fiyaimn ertesi i giinfine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

]

Yurtdis1 borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar i¢in degerlemede, Bloomberg
ekranlanindan alinan kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem
7= gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki ahm satim kotasyonlarimmn ortalamas: kullanilir,

o

Yabanes kira_setifikalornum (SUKUK) d ferlemesinde, Bloomberg veri dagitm
* 4 [16:15- 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
... {tetniz Siyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
' *i@é@aglh’gﬁns kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TH 1

5

S
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12:30 arasinda alinan als ve satg fiyat kotasyonlannm ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 6neeki giiniin kirli fiyatnin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Eon portffiyfin borsa diss repuy
isleme ait i¢ verim oram ile degerleme yapilr.
landinbmus Yatrom Amclanmn degierlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigi
son fiyat (borsada hi¢ islem gSrmemesi durumunda ihrag fiyatr) kullamlir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagihm kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihigiyla
fiyat: ilan edilen yapilandinlmg yatinm araglan igin degierlemede giincel fiyat kullanilir,

9) Llisti Valtselt Fahwil/Bonw tstomilert

ok

lerinde vade sonuna kadar

8) lleri valorlil aliman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valbrlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS ahm ve satim
iglemleri ayn bir vadeli iglem sSzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valérli sbzlesmenin deferi ahg ve satg islemlerinde aym ydntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve aymi nominal degerde hem alig hem de sahg yapilmig ise
portfy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat als iglemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde aghfi pozisyonu ters islemle kapatrmg olan fonlarda
bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valorli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degseri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VK G/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin val6r tarihi ile aym
olan ilemlerin agirhkli ortalama feiz oram, yoksa degerleme giinlinde BIST te aym giin valérlii
gergeklesen iglemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrli olarak iglem
gordiigh giindeki aym giin valorldi iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir,

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Risk Y@netimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirey arag sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi” veya bu yGntem yeterli goriilmezse
“Monte Carlo similasyonu”; Forward sbzlegmeler icin “Finansal Raporlama Tebligi'nin
9uncu maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme
gundjle forward islemin vade tarihi arasindaki giin says: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oratlar¥cullaniimak suretiyle” ve Swap sbzlesmeleri i¢in ise “bugfinkii deger hesaplama”

§oy e .3
,f‘zg o c=Yontemlel kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda
i X! i kdrgiagtirtha yapilarak degerlendirilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
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Teorik fiyat ile kary! tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde,
fiyat iyilegtirilmesi i¢in yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandifs hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih
ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat fizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa dis: repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlegmeleri, piyasa fiyam en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
ybuterle degerlenir. llgili sézlegmelerin faiz oranlarmin borsada olugan aym vadedeki, aym
vade yoksa en yakin vadedeki afirlikli ortalama faiz oramna egit olmasi esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyatr (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma
paylarimn sayisma béKinmesiyle elde edilir.

Fon’an satiy baglangic tarihi __/_/ *dir,
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatnmeilann, BIST Pay Piyasas'mn agik oldugu glinlerde saat 16:00’ya kadar
verdikleri katilma pay: alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmin verilmesi sirasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis! ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

»

/}';akasbankxpam piyasasinda veya Kurulca uygun gorilen diger sermaye piyasa
draglanfida nemalandinlir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:

,&f;{‘: e "“\
t{;"" ﬁ'@%m talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, miisteri hesabinda ters repo ya da
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“" performans iicreti hesaplamasinin yapilacag: degerleme giinii arasmdaki dénemde pay getirisj,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmeilann, BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 16:00’ya kadar
verdikleri katilma payt satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiing
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylannin Fon adina alim satum esastir, Kurucu tarafindan
gerekli gbriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon islem
glinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat
tutarlan, fon toplam degerinin %10 (yiizdeon)’unun {istiinde olursa, Kurucu, konuya iligkin
olarak y6netim kurulu karari alinmas: sartiyla, ilgili talimatlar kismen ya da tamamen 10 is
gunine kadar erteleme hakkma sahiptir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katima pay1 bedelleri, iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 16:00’ya kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figinci islem giinfinde yatinmcilara 8denir.
Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil icindeki son degerleme giinii itiban ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar gergevesinde yatinmcilardan performans ficreti tahsil
edilir, .

6.5. Am Satima Aracilk Eden Kurulnglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satm yalnizea Kurucu tarafindan yaptlacaktir,

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim {icretinin yan1 sira asagndaki kogullarin gergeklesmesi halinde fon
katthmeilanndan farkh dénemlerde yaptiklar her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon
getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym dbnemdeki “Egik Deger” getirisini agmas:
gerekmektedir. “Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildiz
sekilde bulunacak “Yitksek 1z degerini asmas: halinde pay getirisi olusur.

Kurucy, her y1lin son degerleme giinii ilgili yatinmeinin fon katilma paylanm elde tutma
siiresi boyunca (veya en yakin yilsonundan itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen egik
degerin (performans 8lgiitii) getirisi ile gergeklesen pay getirisi arasindaki fark fizerinden %20

e
T i izlenir,
. ﬁPerformans licreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatinmeinin her bir yatirim
“igin ayrf:j ayn tespit edilen yiiksek iz deferin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle

___%rm) performans ficretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- ilk Giren ik Cikar”
e
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pozitif olduu ve aym donemdeki egik degerin getiri oramim aghf takdirde, yine o dénemndeki
pay getirisinin egik degerin getiri oranini agan kismunin %20’si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatinmeinin her bir yatiimu igin “yiiksek iz degeri”nin olustugu degerleme
glind, yatnmeidan performans ficretinin hesaplandif yiin son degerleme giini veya
performans ficreti tahsilati hig yaptlmadiysa yatinmcimn Fon’a girig yaph@ giin olarak
tanimlanir. Her durumda fon pay degeri yiiksek iz degerini agmadif siirece yatinmcilardan
performans iicreti tahsil edilemez.

Herhangi bir d5nemde performans, %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat TL Endeksi degigim oranindan daha diisitk olur ise performans iicreti tahsil
edilmez.

Fon’a girig yaptig1 tekvim yih iginde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimeilardan,
girig tarihindeki fon birim fiyat: ile qikag yaptit fon birim fiyat: arasindaki farktan %80 BIST
100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi degisim orami getirisi
deBisimi anndirildiktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigi gekilde yiiksek iz degerin
asimast sartiyla, %20 (yfizdeyirmi) oranmda performans ficreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans ficreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans ticreti, her
takvim y1h sonunda (son degerleme giiniini takip eden 5 (beg) iy giinii icerisinde) katiima pay:
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ficreti hesaplamasina konu edilmis son
deferleme fiyat kullamlarak, fon katlma paylanmin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimeilardan tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kogulu aranmayacaktir.

Performans G6zden Gegirme” tarihi 12. aymn son degerleme giiniidiir. Performans prim
hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satiy gergeklestiginde yapilir.

Tanmmlar

Performans Uereti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olugan getirinin Egik Degerin getirisini agan kasmimin %20’ sidir.
Egik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda Egik Defier olarak KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL nin degigim oram kullanacaktr. {lgili donem igin Esik
Deger (KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi TL degigim orant) geklindedir.
Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi
Oncesi getiri oranmdan Esik Degerin ¢ikanlmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yizdesel degerdir.
Yiiksek Iz Deger: Abs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti
tahsil edilmig ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri
Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay: fiyat: / Payin Yiiksek iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyat / Payin Yiiksek iz Degeri) -1
Fon Birim Pay Deferi Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigs tarihteki veya
ormans degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek Iz Deger -1
s ﬁf ¢ -, Performans Dénemi: Fon’a girig tarihi ile yilm son degerleme giinil veya yil
/a ¥~ ~i¢ind8ki herhangi bir deperleme giinii arasindaki dénem
w7 2% 3. Performans Ucreti Uygulamas:: Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren ik Cikar”
: ~+(FIFO) ydntemi uygulanir. Performans ficreti katilma pay1 sahipleri tarafindan kargilanir.
Performans ficreti, her takvim yili sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is
-.siini }éen‘sinde) katilma pay: sahiplerinin Fon’dan aynlmasm beklemeksizin b‘i_. =
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maddede izah edilen yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin,
yatinmeidan dncelikle nakit olarak, yoksa performans ficreti hesaplamasina konu edilmis
son pay fiyah kullamlarak yahnmeimn sahip oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden
tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir, Bu durumda ihbar siiresi kosulu
aranmayacaktir. Performans ficreti Kurucu hesabina ddenir.

Bir sonraki performans iicreti hesab: iin baz olusturacak Yiksek 1z degerinin
belirlenmesinde ve performans iicretinin kesilmesinde iic durum ortaya cikabilir;

a) Pay getirisi pozitif ve egik degerden yiiksek ise performans iicreti kesilir ve
Yiiksek Iz Deger, performans icretine esas olan fon pay fiyat: olarak giincellenir.

b) Pay getirisi pozitif ancak egik degerden diigiik ise performans iicreti
kesilmez ve Esik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

¢) Pay getirisi negatif ancak egik degerin getirisinden yiiksek ise performans
ficreti kesilmez ve Egik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

Performans gézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat:
verildiginde hesaplanan performans iicreti sati tutarmdan diigiilerek kalan kisim
yatirnmelya Sdenir.

Ornek:

Dénem baginda pay bagi fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

8 Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %20, Egik
Degerin getirisi %10 olmustur. Yani, fon fiyati 120, Esik Deger 110 olmugtur. Fonun
getirisinin pozitif olmas: ve Egik Degerin getirisini agmas: sonucunda performans ficreti
kesileceginden, yiiksek iz degier performans ficreti hesaplanan fon birim pay degeri
olarak giincellenecek ve gelecek ddnem igin performans ficreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yiiksek iz deger 120 olacaktr.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri 5% (fon
fiyat: 105), Egik Deger getirisi %10 (Esik Deger 1 10) olmusg, fon getirisinin Esik Degeri
agmamas: nedeniyle donem sonunda performans ficreti tahsil edilmeyecektir. Bu
durumda, bir sonraki dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda baz alinacak Esik
Deger 110 seviyesinden baglayarak devam edecektir.

9 Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri -10% (Fon
fiyat 90), egik deger getirisi -20% (Esik Deger 80) olmug, Fon birim pay fiyat Esik
Deper getirisi iizerinde kalmug fakat Fon birim pay degerinin dnem bag: fon fiyatinin
altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmeyecektir. Bu
durumda, bir sonraki dénem igin performans ficreti hesaplamalarinda baz alinacak Esik
Deger 80 seviyesinden baglayarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda agafidaki formiil kullamlacaktir:
[{(Fon birim pay degierinin getirisi — Egik degerin getirisi) *%20) *performans
dénemi bagt pay fiyatr*pay miktan] Farkli ddnemlerde satin alman her bir katilma pay

/,,Lg.%zn ayn hesaplanir,
P N AN

P e S

Ly e

i,

AR S Pagformans Ucreti Hesaplamasina iliskin

Orgek 1:
""7}490.000 Adet fon katiima pay1 satin almigtir.
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O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30 Aralik 2016’e kadar Fon’un getirisi
%10,0 olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym donemdeld Egik Deger getirisi
ise %6,0 olmugtur,

Yatinmel 3 Mart 2017 tarihinde olugan fiyattan Fon’dan ¢ikmigtir. Performans
licreti tahsilahmin yapildis yihn son degerleme giiniinden fondan gikilan fiyatin
hesaplandi tarihe kadarki dénemde (30/12/2016-03/03/2017 aras1) fomm getirisi %10,0
(fon pay degeri: 121), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak ger¢eklesmigtir.

03/03/2017 tarihinde hesaplanan fiyattan gergeklegen cikig isleminden dnce
performans hesaplama dSnemi sonn olan 30/12/2016°de agafndaki hesaplama
yapilarak yatinmeidan performans fiereti tahsil edilmigtir. )

Fon pay: alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans
Gicreti hesapiama tarihindeki fon fiyat, Yiiksek Iz Degerini agtin ve nispi getiri pozitif
oldugiu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram: %10-%6=%4
Pay bagma Performans Oram: (%10 — %6) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak
yatinmcidan Sncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylan
performans {icreti hesaplamasina konu edilmig son pay fiyat: kullamlarak Fon’a iade

edilmek suretiyle karglanir.
Ornek 1:
21.10.2016 30.12.2016
Fon Birim Pay Fiyat: (Dénem igi yiiksek iz degeri) 100,00 110,00
Yatinme: Pay Sayist 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 10.000.000,00 11.000.000,00
Esik deger 100,00 106,00
21/10/2016- 30/12/2016 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyat1 Deger Artig/Azahis: 10,00%
B-Esik Deger Artisi 6,00%
C-Nispi Getiri Oran (A-B) 4,00%
D-Pay Bagma Performans Oran: (C x%20) 0,80%
E-Dénem igin Egik Degeri 100,00
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 0,80
G-Yatimimet Pay Sayist 100.000,00
H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Saysi) TL 80.000,00

f;f"«;,;{“ ey, 03/03/2017 tarihine geldigimizde, bir 6nceki ddnemin son degerleme giinit olan
¥ g ‘i’?@/lﬂ 016 tarihinde performans ficreti kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz

/ o+ " Deffer bir dnceki donem performans ficreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat: olan
(., A10olmugtur
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Yatinmeinin Fon’dan gikis yaptig fiyatin olugtugu 03 Mart 2017 tarihinde Fon
fiyati, Yiiksek 1z deferini ashig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Uecreti
tahsil edilmigtir,

Nispi Getiri Orani: %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmusgtur,

30.12.2016 03.03.2017

Fon Fiyat (D6nem igi yiiksek iz degeri) 110,00 121,00
Yatirimer Pay Sayis: 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 11.000.000,00 12.100.000,00
Esik deger 106,00 111,30
© 30/12/2016- 03/03/2017 Hesap Dénemi

A-Fon Fiyat: Degier Artig/Azalist 10,00%

B-Esik Deger Artisi 5,00%

C-Nispi Getiri Orani (A-B) 5,00%

D-Pay Bagna Performans Orani (C x%20) 1,00%

E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 110,00

F-Pay Bagna Performans Ucreti TL (E x D) 1,10

G-Fon Pay Sayisi 100.000,00

H-Performans Ucreti (G x Toplam Pay Saysi) TL 110.000,00
Ornek 2:

Yatinma 01 Subat 2016 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00
TL) 100,000 adet ve 02 Mart 2016 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02
TL) 300.000 adet olmak fizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almighir,

24 Agustos 2016 tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katiima

pay: satimigtir, Yilin son degerleme giini olan 30 Aralik 2016°da fon pay

degeri 1,18 TL olmugtur.

Yatinme: elinde kalan 220,000 adet fon katilma pay ile fonda kalmaya devam
etmistir ve y1hn son degerleme giinii 30 Aralik 2016’da fon pay degeri 1,18 TL olmugtur.

Egik Degerin getirisi:

01 Subat 2016 ~ 24 Agustos 2016 arasinda %3,5

02 Mart 2016 — 24 Agustos 2016 arasinda %2,5

02 Mart 2016 - 30 Aralik 2016 arasinda %4,0

Cevap: Yatinmemn farkli donemlerde yaptifn yatinmlar ayn ayn takip
. Edilmistir. FIFO uygulamasma gére, yatinmeinin 24 Apustos 2016 tarihinde olugan

 Hyaftan satmug oldugu 180,000 adet fon katilma paylanna iligkin Performans Ucreti
* hesaplamasinda

i

; » 100,000 adet pay igin 01 Subat 2016 — 24 Agustos 2016 aras: donem getirileri,
e ,,j)i 80,000 adet pay igin ise 02 Mart 2016 — 24 Agustos 2016 aras1 dénem getirileri,
’ /" 2 Donem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay1 igin 02 Mart 2016 — 30

v
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Aralik 2016 arasindaki dénem getirileri kullanilmugtir.

01 Subat 2016 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek [z Degeri 1,0°dir.
Buna gore 24 Agustos 2016 tarihinde olugan Fon fiyati, Yiksek 1z Degeri agtifn ve nispi
getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans
Ucreti kesilmigtir,

02 Mart 2016 tarihinde satin alinan 80.000 payhk kisim icin Yitksek 1z Degeri 1,02°dir.
Buna g6re 24 Agustos 2016 tarihinde olugan Fon fiyati, Yitksek iz Degeri ashif ve nispi
getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Donemin fon getirisi %12,75dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Uoreti: (%12,75 ~ %2,5) x %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Yatrimeidan tabsil edilen toplam Performans Ucreti
3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme giiniinde (30 Aralik 2016) yatinmeinm elinde kalan 220.000 katilma pay1
icin performans {icreti hesaplanmugtr. Yatirmin yapildign 02 Mart 2016 tarihinde
Yiiksek 1z Degeri 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1,18 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %15, 7 dir. (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,7-%4,0=%11,70

P”erférmans Ucreti: (%15,7 - %4,0) x %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.251 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dSnemi igin baglangi¢ Yiiksek iz Degeri 1,18 TL
olmugtur.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

LN
L Yydy K

L, ‘;,ij) Esik deger giderleri,
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7.1. Fonun Malva smdan | tlanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ficretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlar1, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sats kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim ficreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

“\7) Bagimsiz denetim kuruluglarina $denen denetim ficreti,
. 8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

iicreti,

ok ) 9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
", iigerinden hesaplanacak Kurul

i




11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defler (mali miihiir, aryivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giintik %0,008219'u (Yiizbindesekizvirgiilikiylizondokuz) yillik
yaklagik %3,00 (Yizdeiig) olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucuya fondan Sdenecektir.

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varbklarm Ahm Satimma Araeiik Eden Kuruluglar ve
Aracibk iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklann ahm satimna Deniz Yatirim Menkul Degerler
A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglar, VIOP), info Yatinm Menkul Degerler A.$.( Pay
Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi,
Borglanma Araglan, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglari, VIOP), Is Yatinm Menkul Degerler A.§.(Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), Tacirler Yatmm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), OYAK Yatirim Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclar,
VIOP), QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclan,
VIOP), Igik Yatnm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP)
aracilik etmektedir.

86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar
agagida yer almaktadir:

1. Pay Senedi Alim Satim fglem Komisyonu: Onbinde 5,00

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alm Satim Iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine thalesi Islemleri : 0,00

Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

Takasbank Para Piyasas: Iglem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

VIOP Piyasas: Islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yo

Yukandaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dnemlerin son ig giiniinde
Fon’un_net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve denecek
.. Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanur.

S E1e
¢ v TAS. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug

4 m Agxderlen iiifonlarm katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
{I { '\'gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
% :‘olarakalgﬂr fonlann portfSylerinden kargilanir. y

SR
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7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan tahsil edilecek ficretler

Yonetim icreti (yaklagik yallik): " [3.00% (Yizdetq)
PortfSy Saklama Ucreti (Yillik) 0,06%  (Onbindealtr)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucret,
Aracihk komisyonu, bagimsiz denetim ficreti, KAP
ticreti, noter {icreti, tescil ilan ficreti, Kurul kayit iicreti,
vergi) (yaklagik yilhk)

B) Yatwrnneilardan tabsil edilecek ficret ve komisyenlar

a) Performans ficreti oram: %20 (Tahsil esaslanna isbu jzahnamenin 6.6.'nc1 maddesinde yer

1,50%  (Bindeonbes)

verilmigtir,) '
7.2. Kurven T, tlanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarnmmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Turd Tutan (TL)
| Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
Qiga Giderler 6.000 TL
TOPLAM {11000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmecilifi Kazan¢laron Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet
yatirim fonlarinmn portfSy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portfy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmnca, %0 oraninda
gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katlma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
_.fonlann katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
jf/gj&?mw Tebligin 24*finci maddesinin besinci fikrass hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
o {; fomm, higsc senedi yofun fon olarak siniflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan
/ng?m saglamamasn halinde, saflanmayan giinlere ilikin, fonun, yatinmeilann ve/veya
2 yatmm fm’l}l katlma pay1 altm satimini yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin
‘\ e o ,ymzx;é g’ééi‘ilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicist miiteselsil
o T T
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KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas arac: getirileri ile degier artig1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatiim fonlan ve yatmm ortakhiklanyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yrllik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde ! uyannca dar milkellef kurumlarm
Tarkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracih olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem géren ve bir yildan
fazla siveyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinimn altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimf temsilcileri aracthfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yilhik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin aralik aymnimn sonuna kadar olan séiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinii itibanyla hazirlanan portfSy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 5zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinfinfin resm tatil giinfine denk gelmesi halinde resmf tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari), fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan Kkomisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine ligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas:
miimkitndir.

= 9.6 Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
,,ﬁku'fuh;;\ﬁsg temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya
’ulagmasm;ml sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
4 {." yohetith kufulu karanna baglandif tarihi izleyen altme: i giinii mesai saati bitimine kadar
% ~KAP’ta agtklanir. Finansal tablolar aymca sdz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giini

s
¥

;_f,siﬁdegatxhna pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.
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9.7. Portfoy raporlann digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payi satigt yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemest igin hazir
bulundurulur.

9.8. Yatnmcilann yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasinu gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL1, L1.2.1, IL 1IL, V.5.5,, V.5.6., VI
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu
boliimlerindeki deisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yliriirlige girig
tarihinden en az 30 giin 8nce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt is glindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatnme: tanmmna ve satsin yalmzea gerekli kogullani saglayan nitelikli
yatinmeilara yapilacag: hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portiSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozleyme tarihini takip eden i giindl iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kary! taraf ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.11. PortfSye yapilandinimis yatim arac dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aracuun genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel dskler aynca KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESH
10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin
feshi thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayi1flamas:, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatnmecilann yararna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varhgy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oramnda dagilir. Tasfiye durumunda
ca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

.
2 \yf‘%’ * o 16‘3% Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisting aldiktan
“” ;goira B .ay sgnras icin fesih ihbar etmesi durumunda séz konus siire sonunda hala Fon'a iade
lmen‘ns k;anlma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
nmedeyi pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma pay1 alim satiom_
an k'g/;;ﬁlus nezdinde agilacak hesaplarda yatmmcilar adina ters rup&;c\iya(} %lcz%d Kurul
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tarafindan uygun gbriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi bagka bir
portfSy ybénetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun
taghhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigin: Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanuou’nun 502 ila 514’iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokfimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda oluyan kardan paylanm almig olurlar,
Hesap dbnemi sonunda aynica temettii dagitimi s5z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MK X nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayunum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimetlara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsihf1 yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii
izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere yatinlir.
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylarz,

14.12.2021
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§. )
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