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[ZAHNAME DEGISIKLIGI
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Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan2?/6%12022 tarih ve ........ sayill izni dogrultusunda
Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Arti Serbest Fon
izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar béliimleriile 1.1., 1.4.,2.3., 2.5., 2.6., 2.8.,2.9., 2.10., 3.1, 3.3,
42.,55.,6.5.,7 .1, 8.2. nolu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmistir..

Degisiklikler 03/1(¥2022 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi SEKIL

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numarast altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy YoOnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Arti Serbest Fon’un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06/01/2022
Tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENi SEKIL

Hedef Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigit ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Arti Serbest Fon'un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06/01/2022
Tarihinde onaylanmugtir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ..../...../2022 tarihli ve ....cccoovviiiiiiiniirnccinninnas sayill izni
dogrultusunda Fon’un unvam “Hedef Portféy Arti Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.
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[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu

Hedef Portfdy YoOnetimi A.S.'nin  resmi intermnet sitesi

(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylartnin alim satimimnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.

ESKIi SEKIiL

KISALTMALAR
_Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon i¢tiiziiii, fon izahnamesi
BIST | Borsa Istanbul A.S. .
Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
| iliskin Teblig ]
Fon Hedef Portfoy Arti Serbest Fon
Semsiye Fon Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu N Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi MI-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
- Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi -
Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
| Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig _ I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS - Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu §
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
_ iligkin ek ve yorumlar _
| Yonetici Hedef Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIiL

KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi |

Borsa Istanbul A.S.




Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
B iliskin Teblig .
Fon - Hedef Portfoy Arti Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu i
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu -
Kurucu B [Hedef Portfoy Yénetimi A.S.
- Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
Portféy Saklayicist _[I;)_e_:_:}ilbank AS. .
PYS$ Tebligi II1-55.1 say\lt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi -
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber -
Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu - |
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL

1.1.  Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant; | Hedef Portfoy Arti Serbest Fon o -
Bagl OldL_lgu gemsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz B

YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Um@m: Hedef Portfoy Arta Serb(?t(TL) Fon
Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz




ESKI SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi | B
Serpil Fon Miidiirii | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet Bélim Miidiirii

Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Boliim Yénetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankas) A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

l
YENI SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi ]

Serpil Fon Midiiri | Agustos 2020-Devam- 12 Yl
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet B6liim Miidiiri

Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest

Fonlar ve Portfoy Y6netimi Yénetmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet

Operasyon Boliim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-PortfGy

| 1 Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcisi -
Ayse Bige | Fon Miidiirii | Ocak 2011-Devam Denizbank A.S. Saklama, | 24 Yil

Cahskan | Vekili Fon Hizmet Operasyonlari- Operasyon

Yonetmeni

Eyliil 2004 — Arahk 2010 Denizbank A.S. Ozel

Bankacilik Merkezi- Operasyon Yonetmeni

Ocak 2002 - Eyliil 2004 Denizbank A.S. Merkezi

Operasyon — Operasyon Yénetmeni

Eyliil 1998 — Ocak 2022 Etibank A.S. (Interbank

A.S.) Cari Hesaplar Yoénetmen Yardimcisi




ESKi SEKIL

2.3. Fon katilma paylarn, Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulagmak igin, Tiirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatirnm 6ngériisii olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
alinacaktir. Fonun yapacag) yatirumlar, yonlii (market directional), mutlak getirili (non-directional
ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) islemlerden olusabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve
korunma amaciyla Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca
uygun gériilen tiim varliklara yatirim yapabilir. Portfoylin kompozisyonu, piyasa kosullarinin
gerektirdigi sckilde portfSy yoneticisi tarafindan tayin edilecektir. Mutlak getiri hedefini
desteklemek adina yatinim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

Fon’un performansi belirli dénemlerde piyasanin genel performansindan ayrigabilir.
Dolayisiyla Fon’un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde kotii
performans sergileyecegini diisiinmek dogru olmayabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.
Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak;

e Tiirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve borglanma araglari),

¢ VIOP’da islem goren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BiST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylari lizerine yazilan opsiyon sozlesmeleri (yatirim veya koruma amagh), varantlar,

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak

alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri
dahil),

e Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

o lleri valérlii bono/tahvil islemler,

e Devlet i¢ borglanma senetleri,

» Mevduatkatilma hesaplart,

¢ Kredi riskine dayali yatirim araglar (CLN),

e Altin ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayali opsiyon,

forward/futures finansal vadeli islem sézlesmeleri, swap ve benzeri tiirev ara¢larina,




e Kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile ipotege ve/veya varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler,

e Yurtdist ihraggilarin ¢tkarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar,

¢ Yapilandirilmig yatinm araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim
fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylani dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylan ile her tirli yatirim
ortaklig1 paylart alinabilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise;

e Yabanci para birimleri, bu para birimlerine dayah opsiyon, forward/futures finansal
vadeli islem sdzlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina,

e Yabana iilkelerdeki sirketlerin ortaklhik paylan, borglanma araglari ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),

¢ Yabanci iilkelerin borsalarinda islem géren vadeli kontratlara, endeks kontratlari da
dahil ortakhk paylan iizerine yazilan opsiyon sizlesmelerine (yatirnm veya koruma
amach), varantlara,

¢ Yabanci iilkelerin yatirim fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fonlar),

e Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk
ihraglarina,

e Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma araclarina,

¢ Tiirk ozel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borg¢lanma
araclarina,

¢ Yabanci iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari),

e Yabanei iilkelerdeki finans kuruluslar: nezdinde mevduat/katilma hesaplarina, Yatirim
yapilabilecektir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, ancak fon
portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi arac¢lari fon toplam
degerinin %380’i ve fazlasi olamaz.,

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindiklari veya kote
olduklart diger borsalarda satilabilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilamasi amaciyla,
ya da portfoy yoneticisinin piyasalar ile ilgili 6ngoriileri nedeniyle Fon varliklarinin bir kismin,
uygun gordiigii siire boyunca, nakit tutulabilir. Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon




ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat
gosterebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle (sum of
notionals) ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag
orani %1000’ diir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimeilara tahsisli olarak
satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portf6yiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerden, yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari disindakiler ile
6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyulur,

Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulasmak igin, Tiirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatirim 6ngoriisii olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
alinacaktir. Fonun yapacag yatirimlar, ydnlii (market directional), mutlak getirili (non-directional
ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) islemlerden olusabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilim: hedefi yoktur. Fon yatinm ve
korunma amaciyla Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aynt maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca
uygun goriilen tiim varliklara yatirim yapabilir. Portfoyiin kompozisyonu, piyasa kosullarinin
gerektirdigi sekilde portféy yoneticisi tarafindan tayin edilecektir. Mutlak getiri hedefini
desteklemek adina yatirim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

Fon’un performansi belirli donemlerde piyasanin genel performansindan aynsabilir.
Dolayisiyla Fon’un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde kotii

performans sergileyecegini diisinmek dogru olmayabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.




e Tiirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik
paylar1 ve borglanma araglart),

e VIOP'da iglem géren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylari iizerine yazilan opsiyon s6zlesmeleri (yatirim veya koruma amagh), varantlar,

o Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak

alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri

dahil),

Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemleri,

ileri valorli bono/tahvil islemleri,

Devlet i¢ borglanma senetleri,

Mevduat/katilma hesaplart,

Kredi riskine dayali yatirim araglari (CLN),

Kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile ipotege ve/veya varliga

dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatlt menkul kiymetler,

e Yurtdisi ihraggtlarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar izerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar,

e Yapilandinlmis yatirim araglari ile yurti¢cinde kurulmusg girisim sermayesi yatirim fonlar
ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlan ile her tiirlii
yatirim ortakhg paylari alinabilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilamasi amaciyla,
ya da portfy yoneticisinin piyasalar ile ilgili 6ngoriileri nedeniyle Fon varliklarinin bir kisminu,
uygun gordiigi siire boyunca, nakit tutulabilir. Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde bulunan tiim varliklar ddiing islemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat
gosterebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast suretiyle (sum of
notionals) ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag
orani %1000’ diir.

ESKi SEKIL

2.5. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, swap, vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Portféye alinan tiirev islem s6zlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine

| _'_______L kin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.




YENI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhk payi, ortakhk pay: endeksleri, ve
diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii bor¢lanma araglar islemleri
dahil edilir. $u kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

Kaldira¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde
bulundurulur.

ESKIi SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo sézlesmesi
dahil edilebilir. Sézlesmelerin kars! taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gerce§e uygun degeri iizerinden nakde
dniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmesi veya repo-ters
repo sdzlesmesi kars tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL

2.6. Portfoye borsa digindan yabanci para birimi cinsinden varliklar ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev araglar digindaki tiirev arag ve swap sézlesmesi veya
repo-ters repo sézlesmesi dahil edilebilir. Sozlegmelerin karsi taraflarinin yatinim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis: tiirev arag ve swap
sozlegmesi veya repo-ters repo s6zlesmesi kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur. isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKIi SEKIL

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6’nci
... ddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.
N




Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon, gelismckte olan iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarina, ortaklik
paylarini temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global Depository
Receipt), yabanci sirketlerin Eurobond’larina veya yerel para biriminde ¢ikartmis olduklari
bonolarina, ortaklik paylarina dayali tirev araglara (6rnegin ortaklik paylarina dayal alma veya
satma hakki sunan opsiyonlar), gelismis ve gelismekte olan piyasalarda ihrag edilmis fonlara
(6rnegin, Brezilya endeksini temsil eden bir yatirtm fonu) ve endekse dayall tiirev araglara (6rmegin,
Brezilya endeksini belirli bir fiyattan satma hakk: sunan opsiyon) yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

2.8. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmistir,

ESKi SEKIL

2.9. Portfoye yalnizca OECD Ulkeleri’nde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

2.9. Bu madde izahname metninden gikarilmistir.

ESKIi SEKIL

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
A1, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz




konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.8. Fon portféyiine TL cinsi yaptlandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmisg yatirim araglarinin; Fon'un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsa’da islem gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandinilmig yatinm araglarinin dayanak varliklar, TL cinsi 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmus
yatinm araglari da portfoye dahil edilebilecektir. Su kadar ki, bu islem, sézlesme ve ara¢larin hig
bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi arag¢larindan olusturulamaz.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL
3.1.  Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagtda yer verilmektedir:

A- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

B- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

C- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
=, 1€deniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.



D- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikast fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap soézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirtmu ile baslangig yatinmmin iizcrinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig! kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ithraggisinin yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden altnan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstrimanin spot fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilg degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.



12) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

* Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi g6stermektedir.

* Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

* Theta; Risk 6l¢limlerinde bilyiik Gnem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgisidiir.

* Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
6l¢lisiidiir.

* Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

13) Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Aracglart Riskleri: Yapilandirtlmis yatinm
/borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinm dayanak varliklan
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yaptlandirilmig yatirrm/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur,

Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglan yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de
mevcuttur. Kargt taraf riski, ihraggt kurumun Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatinmlarinda ihraggimin
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmast kosulu aranir.

14) Aqiga Satis Riski: Fon Portfoyli igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsihigi ve/veya dogrudan agiga
sattm imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) Islemin Sonug¢landirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig: risktir.
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16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmas), zamanlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan risktir.

18) Kiymetli Madenler ve Emtia Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler, bu madenlere dayal ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglar ile
emtiaya dayah tiirev iiriinlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

19) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragli islemler
risklerin 6nemli olglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen ¢esitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirm
programinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine karst koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulastlacag) konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

A- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

B- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

C- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikasi fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
-wisiememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

! gpnudynda demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimui ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
bagslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sdzlesme konusu finansal enstriimanin
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyt
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ile burada baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir.

*Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.

*Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
gelirdigi degisimi 6lgmektedir.




*Theta; Risk 6l¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriint ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgistidiir.

*Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel dcgisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢lisiidiir.

*Vega; Opsiyonun dayandig varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir.

13) Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araclar: Riskleri: Yapilandinlmis yatirim /borglanma
araglarinin degeri ve doénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklari iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatinnm/borglanma araglarinin giinlikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilccek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimlcri de etkili olabilmcktcdir.
Piyasa faizlcrinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
Yatim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis yatinm/borglanma
araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglar yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de meveuttur.
Karg: taraf riski, ihrag¢t kurumun Yapilandirilmis yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan
yukiimliilitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranur.

14) Aqiga Satis Riski: Fon Portfoyli igerisinden agia satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile §diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢gokmenin yaratti1 risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullar ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portféytindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerin
fagmli olgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve




digcr araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin s6z
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulagilacag) konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portf6yiine kaldirag yaratan islemlerden; koruma ve yatirim amagh tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valSrlii
tahvil/bono, altin ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayah opsiyon,
forward/futures finansal vadeli islem sozlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Ortaklik paylan, dzel sektor
ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere
dayal tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; koruma ve yatinm amagli tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlia
tahvil/bono, swap ve benzeri tiirev araglarina ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. Ortakhk paylari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,
faiz ve finansal endekslere dayah tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

ESKI SEKIL

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiikiimliilikk ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicist’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
------ ag hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri




konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nimn yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin 9. fikrast kapsamindaki ve
izahnamenin 2.3. ve 2.4. numaralarinda belirlenen varliklar igin degerleme yéntemine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iliskin degerleme Portfoye alinmasi
asamasinda tirev arag ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Opsiyon
sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sézlesmelerinde
giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyat'dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim firmalari (Reuters,
Reuters’te yok ise Bloomberg) veya karsi taraftan alinan fiyat’dir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap
sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

2) T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan etti@i para birimleri iizerinden ihrac edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin
belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlari kullamilir.

3)Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Yurtdist borsalardan
alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlan
kullanilacaktir, Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyati: kullanilacaktir.

4) Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdisginda islem géren yatirnm
araglari icin “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglari”nin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullamihir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00- 12:30 arasinda alinan alg ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda islem Géren Opsiyonlar




Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar icin degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapams fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6) Yabanc: kira sertifikalarimin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan abs ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00- 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapihr. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

7) Borsa disi repo ve ters repo s6zlesmeleri, islemin faiz orani dikkate alinarak vade sonuna
kadar i¢ verim orani ile degerlenir,

8) Yapilandinlmis Yatirim Araglari Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi
esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada
hig islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis
yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

9) leri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

a) Ileri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii saulan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayrt bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynl yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
gozikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi iglemin valbr tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te ayni giin valorlii
gerg:eklesen 1$lemlerm ag|rllkl| ortalama falz orant, yoksa en son ayn giin valorlii olarak 1$1em




10) fleri Valorlii Altin islemleri

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapihir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha
ileri valorlii islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde
islemin valtr tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valsr
tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

YENI SEKIL

S.5. Portfoydeki varlklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu
karariile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Opsiyon sézlegsmelerindc giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sézlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak
lizere iletilmektedir. [lgili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yénetimi Birimi tarafindan
genel kabul géomiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullantlacaktir, Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir.
Hesaplama igin Bloomberg opsiyon hesaplama ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olani
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumnlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Y6netim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica i¢
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
onun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap s6zlesmeler igin;




- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlegsmeler i¢in dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap s6zlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sézlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz ya
da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamasi yéntemi (IRR) yada FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sézlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatiama yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

2) Borsa digi repo ve ters repo sdzlesmeleri, islemin faiz orami dikkate alinarak vade sonuna
kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Yapilandirlmis Yatirim Araglari Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas:
esastir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada
hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) araciligtyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis
yatinm araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

4) leri Valorlii Tahvil/Bono islemleri

a) lleri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIiBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynm1 yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayni valérde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)




Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giininde BIST’te ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak iglem

gordugii giindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikh ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ESKI SEKIL:

6.5. Alm Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizca Kurucu tarafindan yapilacaktir.
YENI SEKIL:

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Kurucu ile katilma paylari pazarlama
ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir.

Bu kurumlarin unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan | iletisim Bilgileri
Info Yaturnm  Menkul | Kustepe Mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:14 Kat:8-9 Sisli-
Degerler A.S. | Istanbul

ESKI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),
5) Portfoy ybnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
~—n|2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,



13) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefl oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak Gger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

8.2.  Katilma Pavi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde
etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellel kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katllma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin



