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— 5.0,
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahnanZE 1K, 1707 | tarih ve "'. 4‘}85 :',_,j J,‘f-)J # sayals izni
dogrultusunda Hedef Portfy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Hedef Ponf‘{iy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu’na bagli Hedef Portfoy Algo Everest Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin 5.2., 6.1., 6.2., 6.3., 6.4. nolu maddeleri
agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin son is glinil sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii katilma paylarimin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKilL

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsltinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay:1 Ahm Esaslan

Yatinmcslarin, degerleme giinil (her ayin 15°i (BIST Pay Piyasasi’'min kapali olmasi
durumunda takip eden ilk iggtinii) ve her ayin son is glinil) saat 13:30°a kadar verdikleri katilma
pay) alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden takip eden ilk i gliniinde yerine getirilir.

Degerleme glini saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyati tizerinden
takip eden ilk i giiniinde yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmcilarin, BIST Pay Piyasasi’'min agik oldugu gilnlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: ahm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasmdan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: ilzerinden yerine getirilir.




BIST Pay Piyasas’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iy gilnii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden ger¢eklestirilir.

ESKi SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem gilnii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

YENIi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, altg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay) bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay) bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi! edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargib§inda tahsil edilen tutar, para piyasas: fonlarnda, ters repoda
veya Kurulca uygun giriilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihr ve bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde katilma pay: ahmmda kullambir.

ESKi SEKIL

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatinimcilarin, degerleme gonti (her aym 15'i (BIST Pay Piyasasi’nin kapali olmasi
durumunda takip eden ilk isgiinii) ve her ayin son is giinli) saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay! satim tahmatlan tahmatm venlmesml takr.edcn |lk hesaplamada bulunacak pay fiyat:




sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylariiin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli gorillmesi halinde fon katilma paylan kendi portfSylerine dahil edilebilir. Fon islem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklari satim talimat tutarlari,
fon toplam degerinin %30 (yiizdeotuz)’unun tstiinde olursa, Kurucu, konuya iliskin olarak yonetim
kurulu karari alinmasi gartiyla, ilgili talimatlari kismen ya da tamamen bir sonraki degerleme giiniine
erteleme hakkina sahiptir.

YENI SEKIL

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatirimcilarin, BIST Pay Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’min acik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat ilzerinden gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli gorillmesi halinde fon katilma paylan kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon iglem
glinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat tutarlar,
fon toplam degerinin %30 (ylizdeotuz)’unun iistiinde olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak y6netim
kurulu karari alinmasi sartiyla, ilgili talimatlari kismen ya da tamamen bir sonraki degerleme giiniine
erteleme hakkina sahiptir.

ESKI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri, iade talimatinin, degerleme giinli saat 13:30°a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, 13:30°dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden takip eden ikinci is glininde ddenir.

YENI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay) bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gilniinde,
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin ve ;
yatinmcilara ddenir.




