HEDEF PORTFOY Y(")NETiMI.A.S.‘B(.)RC'LANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY BiRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 28/01/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarasli altinda kaydedilerek 03/02/2020 tarih ve 10007 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.$. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu igtiiziiZii ve bu izahname
hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Hedef Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar: Fonu
katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan __/_/
tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. ihra¢
edilecek katlma paylarma iligkin yatnm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www. hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm sattminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictliziigll, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon

Hedef Portfoy Birinci Borglanma Araglan Fonu

Semsiye Fon

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porttdy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayih Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

Tarafindan yururluge konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
[liskin ek ve yorumlar

Hedef Portféy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihiginda toplanan

nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli

miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. Boéliimiinde

belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a
bagl olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Hedef Portfoy Birinci Bor¢clanma Araclar Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglan
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borclanma Araclari Fonu

Suresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant; Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilizgi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitest:

Kustepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar Is Merkezi
No:1 K:7 D:26 Sisli/Istanbul
www.hedefportfo .com

Telefon numarast:

Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

Portfoy Sak!aﬁc:sz Denizbank A.S.’nin
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Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com
Telefon gumarast: 0212 348 2000
~ b% ‘ .
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

AdiSoyadi | Gérevi Son S Yida Yaptigy Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Goreyv)
Mart/2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi
Sibel Yonetim  Kurulu | Yatinm Ortakhigi A.S. Genel Miidiir 20 Yil
GOKALP Baskam Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy B
Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Semsihan Yonetim  Kurulu|2012-Devam Hedef Portfy Yonetimi A.S. 12 Vil
KARACA Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S.
Murat Yonetim  Kurulu | Genel Miidiir Yardimcisi 25 Y1l
BORUCU Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
2014-2019 Fokus Portfdy Yonetimi A.S.-
Ercan i Genel Miidiir.
GUNER Genel Midiir 2021-Devam- Hedef Portfsy Yonetimi A.S. |2 ¥ 1
Genel Miidiir.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Gorevi | Son 5 Yilda Yapqg_lk_l_e[_(Yll—Sirket-Giirev) Tecriibesi

Serpil Aslan | Fon Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
BEKTAS Miidiiri | Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Miidiirii
Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yo6netimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
B6liim Y6netmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

/gzgﬁ‘;@rﬁgyﬁnﬁn yOnetimi igin gérevlendirilen portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer
alan sjr M@Ié&me formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkindiir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Damigmanlk ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yaptlmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli/yabanci
kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarindan olugur. Fon portfSyiiniin agirlikli ortalama vadesi
konusunda bir simirlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik géstergeler
degerlendirilerek fon portfoy dagilimu dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun gériilen
vadesinde konuglandirilir. Fon portfoyiinde yer alan kamu ve §zel sektér borglanma araglarimn varlik
dagilimi ve vade yapisi degistirilerek fon portfoyii aktif sekilde yonetilecektir. Bunlara ek olarak
izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
simirlar gergevesinde yatirim yapilabilir. Yabanci ihraggilar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’ini asamaz. Yabanc1 para cinsinden gergeklestirilen para
ve sermaye piyasasi araglar yatirimlar ise fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %

Yerli/Yabanct Kamu/Ozel Sektdr I¢ ve Dis Borglanma 80 100
Araglan
ﬂ&ﬁl% Sektér D1 Borglanma  Araglan (Eurobond)

3 &u or(,lanma Araglan

Bor¢lanma Araglart (Eurobond)
-f; atilma Hesaplari (TL/D6viz)
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Yerli Ortaklik Paylart 0 20

Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanci Borglanma 0 20
Araglari, Yabanci Kira Sertifikalan, Yabanci Borsa Yatirum
Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatirim Ortakhigi Paylar,
Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR, GDR)

Ters Repo 0 20

Yatiim Fonu Kattlma Paylar1, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan ve
Menkul Kiymet Yatirim Ortaklik Paylart

Yerli/Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklif1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali 0 20

Sermaye Piyasasi Araglarn

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Takasbank Para Piyasas: [slemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasalar

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirin Araglan 0 10
Aract Kurulus, Ortaklik Varanti ve Sertifikalar 0 10

Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 {inii asamaz.

Fon portfSylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglari Gdiing verebilir. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi, 8diing verilen sermaye
piyasasi araglannin en az %100’ karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

. 2.5. Fonun Karsilagtirma 6l¢iiti; %40 BiST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi+ %20 BIiST-KYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeksi’dir.

Kargilagtirma 6l¢iitil fonun tiirli, yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gormiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandinlmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. PortfOyc riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari
tizerinden diizenlenmis yurt iginde ve yurtdisinda islem géren tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward
ve swap sOzlesmeleri, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, varant ve sertifikalari, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin islemleri,) dahil edilebilir.
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Sozlesmelerin kars1 taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimast, adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmast
zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde

kredinin tutari, faizi, alindig) tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfdyiine yapilandinlmis yatnm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmi§ yatirum araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada iglem gormesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatiim aracinin, yatirim yapalabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglannin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatinm araglan da portfdye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirm araglarimn fon
portféyiine ahinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas araglarindan,
yatirimei tarafindan &denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren Szellikteki
araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandinlmis yatiim
araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabanci ortaklik paylari, borsa yatinm fonu katilma paylari, ADR, GDR,

derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, kira sertifikalan
alinabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanimin, kira sertifikalarimin yatinnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: ve bunlar ile ortaklik paylannin tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri

Té} gbh@l diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri {izerinden nakde
iJebilecek hitelikte likiditasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon
esi miimkindiir,




III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUOMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoytline faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyilinde bulunan ortakhk paylarinmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payi1 Oram Riski: Fon portfGyiine kira sertifikas: ve katilma hesab: dahil edilmesi
halinde s6z konusu driinlerin saglayacagi kira/kdr pay1 oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karga Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmi ile baglangi¢ yatmminin iizerinde pozisyon

alinmas1 sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

;mﬁ" sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis:
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fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapiandirlmiy Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandinlmis yatinm araglarinin
dayanak varhigimin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinimig yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likidite
riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamim igerebilmektedir.

10) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat1 arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vade
fiyat ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot farki teorik olarak hesaplamadan farklilagabilmektedir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin
piyasa degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi g6stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana gerektigi degisimi
Ol¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhignin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyon vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
meydana getirdigi degisimin 6lgiisiidiir, Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢isiidiir.

12) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlannnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger
kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

Yapilandinlmig yatinm araglanina yapilan yatinimin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaydedilmesi
miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin  dayanak varliklan {izerine olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmei, yaptlandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk Slglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatinmecilar
ihraggimin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmus yatinm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars
taraﬁgskml minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢inin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
.meMm \seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
elasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
@ .gapl ndirlmig yatinm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciliga

agio &1@ larda yapilandirihmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.
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Risk tamimlan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yOnetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda (Tek tarafli %99 giiven araligi) ve 6lgilim siiresi i¢inde bir
fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar
limitini géstermektedir. 20 is giini elde tutma siiresi ve an az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi
kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Ol¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yoéntemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en
yliksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilir.

Fonun nakit ¢1kislanini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarmda
yasanabilecck likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars1 tarafla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan o&deme ve teslim
yukimlilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag
s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan deme
tutarlan karsilagtinlarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.2. Kaldira¢ Yaratan iglemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), saklh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim  stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirma 6lgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

1l TFOY YONEV!
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katint asamaz.

3.4. Yatinm fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy Fonun karsilagtirma 6lgiitiidiir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°djir.

3.6. Fon portfoyline yapilandirilmig yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatinm araci sakl: tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyline alinan yapilandinlmis yatirim
araglarimin sakl tiirev arag¢ niteligi tagiyip tasimadigy kurucu tarafindan degerlendirilerek séz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilms
yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dlglimiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portf6yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve scrmaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya séz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yiikiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklanmn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisy,

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigli hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiiklimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla, Kurucu’nun
talimatlarmm yerine getirilmesini,

"@L] un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

/mmm{é

Fon uR gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

i,

' i noun yarhk alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, for,igtiiz
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4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. !

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a)Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan;
Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan
zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy
Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan ylkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmetlarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriititken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarimin tanimlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 Gigiincii
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yukiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
p1yasadak1 fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

{ 4N31~. Rom\‘MSakldylusx 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
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4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu'nun ydnectim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimn alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklanin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslart agagidaki gibidir.

Yabane1 Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve Yurt disinda islem Géren Para ve
Sermaye Piyasasi Araclari:

Borsada islem goren yabanci yatmm araglar ve yurtdist borsalarda islem goren yatirim
araglari igin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin iglem gordiigi borsa
kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar soz

konusu yatinm aracinin iglem goérdiigt ilgili borsa kapanmamus ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir,

a) “Yabanci Borglanma Araglar1”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar” ve “Yurtdiginda
Ihrag Edilmis Kira Sertifikalari” degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 16:15-
16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden ali§ ve satig kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat),
bmkmxs olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat baz aliur. Su kadar ki; bu kirli
Zianilarak menkul kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim orami kullanilarak ilgili
RayRgetin degerleme fiyatina ulasilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
inii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki is giinii
llanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
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b) “Yabanci Hisse Senedi”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan”, “Yabanc: Yatirim
Ortakhgi Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” nin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan Volume Weighted
Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhikh Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giinii fiyat
gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is giinii kullanmilan degerleme fiyati
kullanulir.

c) “Yabanct Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem S6zlesmeleri *nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan fiyatlar
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde
bir 8nceki is giinii kullamlan degerleme fiyat: kullamlir.

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati uygulamalan
nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar yukarida yer alan saatler
disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapilandiriimiy Yatirom/Borglanma Araglar::

Yapilandirilms yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyat1) kullamihir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar

aracithifryla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatinm araglar i¢in degerlemede veri dagitim kanallarinda
en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayalh Bor¢lanma Arac¢lar ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma Araglan:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamilir.

Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap stzlegsmelerine iliskin degerleme;
Borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap sozlegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir. Portfdye alim

agamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki borsa disi tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyat
kullanithir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatiin bulunmadigi durumlarda ve karg1 taraftan degerleme fiyati
alimamadign durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon
szlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon
sOzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar ya da
uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan/yazilimlar kullamlacaktir. Bu ydntemlerle elde edilen ve
100 baz puanhik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyati kullanilacaktir, Degerlemede, dayanak varhigin spot fiyati olarak 5.5.1. maddesinde yer alan
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fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhii déviz olan bu tarz islemlerde
veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya uygun

goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel fiyat olarak
kullanilir.

Borsa disi difier swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanihr.
Borsa dig1 diger swap sdzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanmilmak
lizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve karst taraftan fiyat alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkl
form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden déviz, déviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR), FRA
(Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii defer hesaplama ydntemleri ile sdzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacaktir.
Dayanak varligi/varliklar1 para birimi olan borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde
degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yoniine gore TCMB Déviz Satis
Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézleymelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tlirev arag ve swap sozlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden dnce, fonun portféy
yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Y6netimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat”
igerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agtklama dénemlerinde, borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmesinin giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi, glincel piyasa fiyatimn bulunmadigy durumlarda ise s6z konusu
varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi
veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem

yeterli goriilmezse Monte Carlo similasyonu) araciligiyla ve Kurucu Risk Yénetimi prosediirii
cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri,
piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir. Bu hususa
iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam
etmektedir.

Igili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayn: vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmas esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri
merkezi kargt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de
fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar
iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay! alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’min ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alum talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payt alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; jade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: *min agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem ununde iade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat

‘ ;sqq\ra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde
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6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslart araciliiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimas: mimkiindir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli iicretler,

2) Varhiklann nakde gevrilimesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye ahmlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim lcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP Giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, y6netim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn st simin y1llik %3,65°tir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili doneme denk gelen kismmin asihip agilmadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam

gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

712 Fon Yonetim Ucreti Orann Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
,K:umqu ya fon toplam degerinin giinliik %0,00342'den (yiizbindeiigvirgiilkirkiki) yilk yaklasik
/ s I?G’*ﬂa?i ‘(yiizdebirvirgiillyirmibes) olusan bir yOnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
,n yleyfn bir hafta i¢inde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme-g
hr

dhi paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve dagiticiya fondan ddengeektir. S§£ kohy
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iligkin bilgiye yatirime bilgi formundan ulagilabilir.
Dagitict ile kurucu arasinda sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanur.

713 Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. (Ortaklik
payi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), info Yatinm Menkul Degerler A.§. (Ortaklik payi, BPP,
Borglanma Araglari, VIOP), Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi, Bor¢lanma Araglan,
VIOP), , Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Ortaklik pay1, BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP), Is
Yatirim Menkul Degerler A.S$.( Ortaklik payi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Isik Yatirim Menkul
Degerler A.$.( Ortaklik payi, BPP, Borglanma Araglar, VIOP), Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S.(
Ortaklik pay, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), OYAK Yatimm Menkul Degerler A.$.( Ortaklik payi,
BPP, Borglanma Araglan, VIOP) aracilik etmektedir.

1) Ortaklik Payr Ahm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 6,50
c. Hazine Ihalesi Islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5,00

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu: Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

714 Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri lizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilanir.

715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfSylerinden karsilanir.

716 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gdsterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Tutar: (TL)
6.000

6.000
12.000




VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarnnin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklaryla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliliginiin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

tyndorsecirilir.
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3, Foiflar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
‘i sabfpBlolathn, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin i¢inde KAP’ta ilan eder.
iS4 _a51§l' n son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giipjz
* takdp eden ilk;lgﬁnﬁ son bildirim tarihidir.
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. PortfOy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya

agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1 yapilan
yerlerde, yatirmcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimeilarin yatnm yapma karanni etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL1, L1.2.1, 11, III,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internct
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur

9.9. Fon porttdyiine yapilandinilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatim
aracinin gencl ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee
s6zlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur,

X- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngbriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
SONAEIeF~ .

JE@& Sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler

orsad sada i} fm gormeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir. #:
F 4 9, i ‘
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N 4 Jn)‘;il varhg), igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gre tasfive cdili
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bakiyesi katilma payi sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma pay:
sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satilar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandinihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payt
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfoy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun

taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim
Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portféy saklayicisna devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun 502
ild 514’ incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

112 Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

113 Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirtm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formundabelirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

. 12:2. Katilma paylan karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirignegyangklara ve islemlere yatirlir.
4 a‘T-v,. ’ Y
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