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. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gére 1sbu izahnamenin
(. Bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portésyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhigidir,

1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un :I

Unvan: Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon
~Bagh  Oldugu Semsiye  Fonun . Hedef Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvan: ) 1 '
- Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

— e - - 4

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

LUnvani: Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi  Faaliyetine llisgkin  Yetki
Belgesi Tarih: 07.10.2015 No: PYS/PY.42 789

Portfov Sukluyiciye nin - |
Unvani: . , Denizbank A.§. - |

Porttdy Saklama Faaliyeti izninc | Tarh: 17.07.2014 '

hiskin - Kurul Karar Tarhi  ve | No:22/729

Numaras1

|
S —d

1.2.2. iletigim Bilgileri

—

' Kurucu ve Yonetici Hedef Po?t?ii_)-'_fb'nerimi A.S. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Kustepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar s
Merkezi No:1 K:7 D:26 Sisli/istanbul

www. hedefhorttov.com
=S = —

Telefon numarasi: . 0212 970 8570 |
Portfiéy Saklayicisi Denizbank A.S. "'nin
* Merkez adresi ve internet sitesi: | Bilyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Escntepeilstanbul J
- www.denizbank.com o
I'elefon numaras:: | 0212 348 20 00
. *“:"C“?g\




1.3. Kurucu Yéncticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

| Son 5 Yilda Yaptigr lyler (Yil-Sirket-|. . .
Adi Soyadi Girevi [S,‘?,n ldaYaptigr Iyler (Yal-Si Tecriibesi
‘ - | Gorey)
|' Mar 2012- Devam Hedef Girisim - Sermayesi
- durulu | Yatam Ortakhg A.S. Genel Miidiir
| Sibel Gokaip | YOneHm - Kurulu ° 20 vl
' Bagkan Haziran2014- Devam Hedef Porttdy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Cyesi
B 301 7-Devms A d b o
Semsihan Karaca 'l’om..llm Kurulu ..(?.l_ Pevam I[c:dct.Porttoy Yonetimi AS 12Yal
Uyesi Ydnetim Kurulu Uycsi
2014-2016 Ziraat Pontiy Yéneum A.S. Genel
g ; Midir Yardimeisi
Murat Borucu iljn(..lllll Kurulu 25Y1!
Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfdy Yénetimi AS.
Genel Midiir Yarduneisi
. 2014-2019 s Portféy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu 14 ! "Fokus ortfoy Yonetimi A.S
Ercan Giiner Uyesi Gengel Genel Miidir, 25 Y1l
o . “[2021-Devam- Heder Portfdy Yonetimi A.S. |~
Midiir . r
Genel Miidiir,
L 2018-2020- dealdata Finansal Teknolojiler
Mahmut Eymen Yone‘tlm Kurulu A.$.- Algoritmik Islemler Uzman 3v1l
. Karaca Uyesi 2020-Devam- Hedef Porttoy Yonetimi AS.-
| | | Yonetim Kurulu Cyesi
I.4.  Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup. hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

‘Son 5 _YII_(EYapllgl Isler (Yll-Sirkcl-Gi_ircv! .’ 'l‘ecrii_besr_r

| Agustos  2020-Devam-Denizbank AS. Fon 12Yil

__-/\dl S_o-\_r_adl  Gorevi ___
Serpil Aslan | Fon

Bektas Miidiini ' Hizmet Béliim Miidiirii

Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Port{oy !
Yonetimi A.$.-Ozel ve Serbest Fonlar ve |
Portfy Yonetimi Yonetmen
2016-2019  Denizbank A.S.-Fon Hizmet
Operasyon Boliim Yonetmeni

= ' 2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankas: A.$-Portfoy

S | ___ _Saklama Hizmet Birimi Yonctici Yardimeis)




1.5, Portfy Yoneticileri

lFon malvarhigimin, fonun yatinim straterist dogrultusunda, fonun yatirim yapahilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portiy voneticileri tarafindan, yatirimer Ichine ve yatinimer ¢ikarim gozeteeek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiiman]ar:
vergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon port{Oyiiniin yonetimi icin gorevlendinlen porttdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP"ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (v ww hep.ora tr) ulagtimus) miimkindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

[ Birim " Birimin/Sistemin O—lusturuldugu Kurum ]
Fon hizmet birimi . Denizbank A S. ]
| i kontrtgis;:_mi Hedcf Pona\jﬁlle_tim:b‘.—_—___— ]
Risk Yonetim sistemi Hedef Portfy Yénetimi A.S. ]
Teftis birimi Hedef Portfoy YanetimiAS. ]

Aragtirma birimi | Hedcf PWMT&— -

Fon'un finansal raporlarinin hagunsiz denetimi HSY Danmigsmanhk ve Bagimsiz Denetim
A.S. taratindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay1 sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi jle faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimaz.

2.2. Fon portioyii, kolektif porttdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ikeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon katilma paylar, Teblig®in ilgili hiikiimleri cergevesinde nitelikli yatinmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.,

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un  diizenlemelerine ve bu
ede belirtilen csaslara uygun olarak segilir ve portfly yoneticisi tarafindan mevzuata
ak yonetilir.




Fon porttdyiiniin yénctiminde ve yaurim yapilacak scrmaye piyasasi araglarinin
se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
ton tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelizine uygun hir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esasiara uyacaktir.

Fonun amaci. uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulasmak iein,
Tirkiye ve global piyasalar analiz edilerek yatirim 6ngoriisii olugturulacak ve bu dogrultuda
pozisyon alinacaktir. Fonun yapacagr yatinmlar, yonlii (market directional). mutlak getirili
(non-directional ve arbitrage) ve benzeri (piyasa harcketlerinden etkilenmeyen) islemlerden
olugabilir,

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilmi hedefi yoktur. Fon
yatinm ve korunma amaciyla Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi
uyarinca Kurulca uygun gériilen tiim varliklara yatirim yapabilir. PortfSyiin kompozisyonu,
piyasa kosullarinn gerektirdiZi sekilde portfoy yoneticisi tarafindan tayin edilecekiir. Mutlak
getiri hedefini desteklemek adina vatirim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir,

Fon'un performanst helirli dénemlerde ptyasanin genel performansindan aynsabilir.
Dolayisiyla Fon'un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde kétii
performans sergileyecegini diisiinmek dogru olmayabilir,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamasi yoktur.
Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak;

o Tirkiye'de yerlesik sirkctler tarafindan ihrag cdilmis 67¢l sektér menkul kiymetleri
(ortaklik paylan ve borglanma araglari),

* VIOP'da islem gdren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylan iizerine yazilan opsiyon sozlesmeleri (yatinim veya koruma amagcl), varantlar,

* Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlii varhig dayanak
olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo
islemlen dahil),

® Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasas islemleri,

e lleri valérlii bono/tahvil islemleri,

* Devlet ig borglanma senctler,

»  Mevduat’katilma hesaplan,

® Kredi riskine dayali yatinm araglart (CLN),

* Alun ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayal, opsiyon, forward/futures
finansal vadeli iglem sozlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina,

* Kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan thrag cdilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya
varh3a dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,

* Yurtdigi ihraggilann ¢tkarmig oldugu T, cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
sz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar lizerinden olugturulan endekslere dayali
swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,

2—=Xapilandinlmis yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmusg borsa yatinm
o fasu kytilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylan ve girisim sermayesi
'y'al;_nm fanu katilma paylan dahil olmak @izere yatinm fonu katilma paylar ile her tiirli
yatirim 0 khgi paylan alinabilir.
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Fon, doviz cinsi varhk ve isiemler olarak ise:

® Yabanci para birimleri, bu para birimlerine dayalt opsiyon, forward-futures finansa! vadeli
islem sozlesmeler. swap ve benzeri tiirev araclarina,

® Yabanci ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan, bor¢lanma araglar ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalanna (ADR-GDR),

® Yabanc iilkelerin borsalarinda islem géren vadeli kontratlara, endeks kontratlars da dahil
ortakhk paylan {izerine yazilan opsiyon sdzlesmelerine (yattrun veya koruma amagch),
varantlara.

* Yabanc ilkelerin yatinm fonu borsa yatinm fonu katllma paylarina (yabane: fonlar),

* Turk Devlets, il dzel idareleri, Kamu Ortakhgi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen curobondlara, sukuk ihraglarina,
Turkiyc'de ihrag edilen déviz cinsinden dovize endcksli bor¢lanma araglarina,

® Tiirk dzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma
araglarna,

° Yabanci iilkelerin kamu ve ézel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/deylet
bono-tahvili ve'veya benzer yapidaki diger bor¢lanma aracglar),

® Yabanci iilkelerdeki finans kuruluglarn nezdinde mevduat/katilma hesaplarina, Yatirim
vapilabilecektir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, ancak fon
porttoyiine dahil edilen yabanc para vc sermaye piyasasi araglanimnin degeri fon toplam
degerinin %580"i ve fazlast olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabana
thraggtlarin déviz cinsinden ihra¢ edilmiy para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam

degerinin %80 ve fazlast olamac.

Fon portfiyiinde bulunan yabanc sermaye pryasas) araglan satin alindiklan veya kote
olduklart diger borsalarda satilabilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi
amactyla, ya da porttdy yéneticisinin piyasalar ile ilgili ongériileri nedeniyle Fon varhklanmn
bir kismuini, uygun gordiigii siire boyunca, nakit tutulabilir. By konuda bir kisitlama yoktur.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga saty islemi gergeklestirebilir, Fon
portfoyiinde bulunan tim varliklar ddiing islemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan
islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatiim vaptigl para yve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklar teminat géstercbilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi
yapihrve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: surctiyle (sum
of notionals) ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun

: Juldg% ¢ vrant % 1000 dir.
P

_ 235 Fonun esik degeri olarak BIST-KYD 1 Ayhtk Mevduat TL Endeksi kullanilacaktir.
Fon, serbest Yon oldugu igin, esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.
be oo

- 2.3, Portfoye riskten korunma verveya yatinm amaciyla déviz, klymetij’aladc
7 4 ,
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fuiz. linansal gostergeler, ortaklhik paylar ve sermaye piyasast araclar iizerinden diizenlenmug
opsiyon sizlegmelen, torward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsivon
islemlert, varant, sertifika, ileri valirlii tahvil bono ve alun iglemleri dahil cdilebilir, Porttoye
ainan tiirev islem sézlesmelerinin Fon un vatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.,

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon
Tirlerine Iligkin Kontrol™ bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.6. PortfBye borsa digindan tiirey arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sdzlesmesi veya repo-ters repo sozleymesi dahil edilebilir, Sozlesmelerin karsi tarallarimin
yaurim yapiiabilir derecelendirme notuna saliip olmasu, herhangi bir iliskiden etkilenmeyceek
sckilde objektit kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama
donemlerinde gergege uygun defieri lizerinden nakde doniigtiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozleymesi veya repo-ters repo sézlesmesi karst taratinin
denetime ve gdzetime tabi tinansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7. Fon hesabima kredi aliumas) miimkiindiir.
2.8. Portfoye dahil edilen yabanc yatirum araclarin tamticr genel bilgiler:

Yabaner para ve scrmaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarma iliskin Rchber’in
4.1.6"nct maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag cdilen borglanma araglarin ve Kira sertifikalarinimn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun liyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde  ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, borsa digindan fon
portfoyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fon porttyiine sadece derecclendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglarinin ve kira serti tikalart alinabilir. i1gili aracin devecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.,

Fon. gelismckte olan iilkelerde taaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarina, ortaklik
paylarimt temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR'larina (Global
Depository Receipt), yabane) girketlerin Eurobond'larina veya yerel para biriminde ¢ikartmug
olduklart bonolarma, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina dayali tiirev araglara (Grnegin
ortaklik paylarina dayali alina veya satma hakki sunan opsiyonlar), geligmis ve gelismekte olan
piyasalarda ihrag edilmis fonlara (0megin, Brezilya endcksini temsil eden bir yatinm fonu) ve
endekse dayali tiirev araglara (6rnegin, Brezilya endeksini belirli bir fiyattan satma hakk: sunan
opsiyon) yatinm yapabilir.

'%@onfﬁye yalmzea OECD (lkelerinde kurulu yabanc: fonlarin katilma paylar
dahil edilebilir'.‘j\

ooy
2.10. Fpn portfoyiinc yaplandirilmis  yatnim araglan dahil edilchilecck ol




yapilandininus yatinim araglarinin; Fon’un vatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsa’da islem gdrmesi, ihraccisinin veya wvarsa yatium aracimn, Fon Tebligi'nin 32,
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmusi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayier kurulus nezdinde saklanmas:. fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tzerinden nakde déniistiiriilebilir
mtelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir.

Yapilandirhmig yahnm araglarimin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglan, ortakiik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekre olup,
$0z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlms yatinm araglan da porttoye dishil edilebilecektir. Yapilandinlmis yatirnm
araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borclanma aracinin getirisine dayali olmakta ve
yatirim yaptlan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ITL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN oLcimt

Yatinmeilar Fon'a yatirnn yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirun risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un  maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yatirimlarimin
degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar iz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyusa rski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay! fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana  gelebilecck 7arar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir.,

a- Faiz Oram Riski: Fon portidyiine faize dayalt varliklann (bor¢lanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, 6z konusu varhklunn degerinde piyasalarda yasanabilecek faisz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilinesi
halinde. déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag: zarar
olasiiguu itade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon porttoyiinde bulunan ortaklik paylannun fiyatlarnda meydana gelebilecek  degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligin: ifade ctmektedir.

d- Kar Payr Orant Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayalt varliklarin (katiima
hesabi, kira scrtifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
setiomek istememesi veiveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
"mmncnin yaptlamamas: riskini ifade etmektedir.

L

kxidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan ftinansal varhiklarin istenildigi anda
piyasa fyatind

1 nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.




4 Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl (iirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil hono ve altin alim islemlcrinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangig yatinnundan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siireglerindcki aksamalar
sonucunda zarar olugmas) olasthgmi ifade eder. Operasyoncl riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rckabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
Kurum diyi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa verveya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklerc maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, cn az iki
farkli finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri ncdeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

8 Yasal Risk: Fonun katilma paylartnin satildigi dénemden sonra mevzualta ve
diizenleyici  otoritelerin diizenlemelerinde  meydana gelebilecek  degisiklerden  olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9 ihrager Riski: Fon porttdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda ycrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
itade eder.

10) Teminat Riski: Tiircv araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

I)Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile sozlesme konusu finansal
enstrimamn spot tiyatimin aldigr deger arasindaki fiyat farkhiligs degisimini ifade etmektedir,
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ilc spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
ton portfiyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolays: ile burada bar degerin sizlesme vadesi boyunca gdsterecegi riski ifade
ctmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farklt miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir,

* Delta; opsiyonun yazlldigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin
Mpﬁminde olusturdugu degisimi géstermektedir.

0‘ 'y . . g hd . . . -
PR Gﬂxna; Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatndaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana girdigi degisimi olgmektedir.

< !
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* Theta; Risk Sigiimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman fak(6riinii ifade eden gosterge
olup, opsivon fiyatinin vadcye gore degigiminin Sleiisidr.

* Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olgusiidiir.

* Vega; Opsiyonun dayandig varh@m fiyat dalgalamehigindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

3) Yapulandirilms Yatinm/Borglanma Ara¢lar Riskleri: Yapilandirlnug yatinm
bor¢lanma araglarinin degeri ve donem sonu setirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirtmis yaurnim/borglanma  araglaninin dayanak
varliklan Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununia birlikte, Yapilandinlmis  yatinm: borglanma araglanmin  giinlik  fiyat
oluyumunda piyasa faizlerinde yasanabilecck degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de
ctkili - olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilccek
dalgalanmalar Yapilandinlmus  Yatiim/Borglanma Araglarinin  giinlilk  degerlemesini
etkileycebilmektedir. Fonun Riske Marus Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirey araglarla
birlikte Yapilandinims yatinm:borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
almir,

Yapilandinlmig yatinm borglanma araglart yatirimy yapilmas: halinde kars: taraf riski
de meveuttur. Karsi taraf riski, ihrag¢t kurumun Yapilandirilnus yatirmw/bor¢lanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adna, Yapilandirilimig yatiim/borglanma araglari yatirumlannda
thragginin ve/veya varsa yatmm aracinin Fon Tebligi’nin 32°n¢i maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

) Agiza Satig Riski: Fon Portfyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili
finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolaysi ile ddiing karsih@ ve/veya
dogrudan agi3a satm imkanlarinm azalmas; durumunu ifade ctmektedir,

15 islemin Senu¢landinlamamas Riski: Olaganistii kosullar nedeniyle 6deme ve
takas sistcmlerindeki bozulmanin, durmanun, ¢Okmenin yarattig risktir,

16) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglann (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmas:, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir,

g Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler ve
ktymetli magen veya emtiaya dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli

madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelcbilecek degisiklikler nedeniyle porttdyiin

maruz kalacg'gl zarar olasihgini ifade etmektedir.
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uygulamada nicel ve nitel knterlerden olusan etkin bir derccelendirme  sistemi
_ ey s Ay 5

19) Diger Riskler: Fon'a yatinim yapan yatinmeilar piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, piyasa kosullann ve mevzuat degisikliklerine uyum schebiyle  para
kaybedebilirfer. Fon'un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde
degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tiirey arag yatinmlan scrmaye
kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler risklerin Gnemli 6lgiide artmasina neden olabilir. Fon
tarafindan ongériilen ¢esitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatinm yaptlmasi onemli
ckonomik riskler icerir. Fon yatirim programinin $6z konusu yatinmi elinde bulundurmanin
tagidigs zarar riskine karsi koruma saglamast beklense de by stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacagi va da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir glivence soz
konusu degildir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin blciimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

a) Piyasa Riski: Fon portfiyiiniin maruz kaldg piyasa riski, giinliik olarak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemiyle $lgilecektir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa
Kogullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksck zaran belirli bir
given araliginda ifade eden deZerdir. RMD yonteminde Tarihscl Simiilasyon yintemi tercih
edilerck. "699 giiven diizeyinde, 20 giinliik elde tutma siires varsaytmi altinda hesaplama
yapihr. Hesaplamada en az 250 is glintinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir, Ancak
olagan  dis1  piyasa kosullarinin varhgt halinde gozlem  siiresi Kisaltilabilir. RMD
hesaplamalarima fon portfoyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil edilir. Iirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alir.

Kaldwag riskinin hesaplanma yontemi: Fon'da RMD yéntemi kullanilmas) nedeniyle
kaldirag hesaplanmasinda “sum of notionals™ yéntemi kullanilir. Bu yonteme gore kaldirag
yaratan islemlerin (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri,
varant, sertfika, ileri valorli tahvil:-bono gibi islemler) ara¢ bazinda ayr ayn pozisyon
hesaplamast yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degeri kaldirac) verir,

fonun risk degerinin hesaplanma yéntemi: Fon'un serbest ton niteliginde olmasi, 5
yillik gegmise sahip olmamas: ve karsilastirma 6l¢iitiiniin de bulunmamasindan dolayr risk
degeri hesaplamasi asagidaki sekilde yapilacaktir.

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu porttsy dagihnu dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildigi tarihteki fon varhk dagihimu dikkate alinarak segilecek bir referans
porttdyiin 5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

b) Karg1 Taraf Riski: Karg: taraf riski, yapilan yatinmlarda, yatirim yapilan iilke
hazincleri de dahil olmak iizere. kargiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger

= fqﬂaﬁg}@:h,‘;dc bulunulmasi, varhklarin Odiing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
netlenle

, varhklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin ytikiimliliiklerini yerine
getitememe risklerini ifade eder. Bu risklerin Glgiilmesi amaciyla ihract gergeklestirilen
firmalar -hdkkinda yeterli derccede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
nden

A'.‘ 1
12




geeirilmektedir. Bor¢lanma araglanim ihra¢ edecek firmalar icin nicel kriterler, firmamin
karlih@, borgluluk oram, 6 sermaye bilyiikligi, sektoriindeki pazar payr gibi olciilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili buagunsizhk,
scffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slgitlebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

¢) Likidite Riski: Fon portfoyiinde ver alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki
ortalama hacimler, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite katsayist elde edilir., Fonun likidite katsayisi. fon portfdyiinde yer alan varliklann
likidite katsayilan ve agirhiklan kullanilarak hesaplanir.

d) Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin
oniine geemek ve olusabilecek zararlart dnlemck igin, prosediirlerin ve iy akiglarinin takibinj
saflamak amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmas olusturulmustur, Bilgi iglem
sistemlerinin gergek zamanl yedeklenmesi saglanmistir,

¢) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga verveya vadeye yogun vatirum yapilmasi
sonucu fonun bu varh@n ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

f) Portfoye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz

kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %530 unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon porttsyiine kaldirag yaratan islemlerden; koruma ve yatinm amagh tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl) tiirev drag. swap sGzlcsmesi, varant, sertifika, ileri
valorli tahvil bono, altin ve diger kiymetli madenler ile by kiymetli madenlerc dayal opsiyon,
forward futures finansal vadel; islem sézlesmeleri, SWap ve benzeri tirev araclarina ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Ortakhk paylari, ézel
sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal
endekslere dayali tirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatium yapilabilir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Marus Deger yontemi kullamlacaktir, RMD Limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas; (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limuti %1000 dir.

3.6. Fon porttoyiine alinan yaptlandirtinug yatirnm araglanmn sakl tiirey ara¢ niteligi
tagiyip tasgimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza cdilir. Yapilandinlmig yatirnm aracimin sakh tirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan csaslar uygulanr,

===V, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
-~ "AYR [LIG

FAN. n porttdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetfne iliskin diizenlemeleri gereevesinde PorttBy Saklayicisi nezdinde saklanr, o

J
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4.2. Portfdy Saklayicisinin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan
Takasbank nezdinde ilgili fon adina agtian hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin diginda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya siz
konusu bilgilere Takasbunk'in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahj Portfoy
Saklayicisi'nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurueu nun ve Portféy Saklayicisi*nin malvarligindan aynidir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iylemleri veya fon adina
tarat olunan benzer nitelikteki 1slemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denctiminin kamu kurumlanina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklaruun tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil cdilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmast ve/veya kayitlarin
wtulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, varhk ve nakit hareketlerine
tligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yaunim fonlart hesabina katilma paylartmin ihrag ve itfa cdilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigi hitkiumlerine uygunlugumnu,

b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

¢} Mevzuat ile fon igtizigii, izahname hiikimlerine aykin olmamak sartiyla,
KurucwYénetici“nin talimatlaninin ycrine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
surede aktanlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziig, izahname hikimlerine uygun olarak
Kullamilmasini,

f) Fon'un varlik ahm satimlarinin, portfdy yapisiin, iglemlerinin mevzuat, fon
IGtiizGgii. izahname hitkiimlerine uygunlugunu

Saglamaklia yiikiimliidir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacuk, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasin sadlar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini ton
bazinda diizenli olarak takip edcr.,
¢) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve
kendi aktitleriyle iliskilendiremez.

4.6,

a) Portfoy saklama  hizmetini yuriiten  kurulus,  yiikiimliiliklerini yerine
getinnemesi nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfay Saklayicisindan: Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Teblii hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkiimliidiir.

P !\‘{n"‘r Wyt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidir,

) ) Portfoy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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) Porifoy Saklayicis), 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanun ve tlgili diger
mevzuattan  kaynaklanan  yiikiimliliiklerin; ycrine getirmemesi nedeniyle katilma payl
sahiplerine karsi sorumludur.

4.7. Porfoy saklaytcist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
mzmetlerden ayristinimasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
Onlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina
agiklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetler, katilma payi
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhgi ile yapar,

4.9. Porttoy saklayicisi portféy saklama hizmetini yuriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalannin  tammlanmasin, onlenmesini, yénetimini, gozetimini ve aciklanmasin;
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikiimlidir.

4.10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan borglart ve ytkimliiliikleri ilc Fon'un ayni
ligGned kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portly saklama s6zlesmesinde portfiy saklayicisiin Kaonun ve Saklama
Tebligi hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamin daraltics hiikiimlere yer
verilemer.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri®, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebliginde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ isc¢,
Fon PorttSy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia béliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylaninin alim-satim yerlerinde {Jan edilir. Ancak,
katilma payr alim-satinina esas fiyat, her haftanin son isglinii hesaplanan fiyattir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapaninasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecck Gnemili bir bilginin ortaya
KAPta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,

7 katlm¥gaylarinin birim pay degerler hesaplaninayabilir ve katilma paylannin ahim satimy
o+ durdyrulabyjir,
7 S AL

R ‘-..’v.'-l:,,. PEPPU .. - .
-3 fFinansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin 9, fikrast kapsamindaki ve
izahnamemd/2.3. ve 2.4, numaralaninda belirlenen varliklar icin degerleme yontemine iliskj
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olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS. TFRS dikkate alinarak belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap siziesmelerine iliskin degerleme: Portfdye
alinmasi agsamasinda tirev arag ve swap sizleymesinin dederlemesinde giincel fiyat kullambr.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargi tarattan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sozlegmelerinde giincel fiyat ven dagitim firmalariin (Reuters, Reuters'te yok 1se Bloombery)
forward degerleme ckranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde guncel fiyat veri
dagitim firmalani (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) veya karst tarafian alan fiyat dir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:
- Degerlemede kullamilimak iizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve
- Kary1 taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu, Forward sozleymeler igin dayanak varligmn spol fivati ve faiz oranlan ve
Swap sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
]
sullandir,

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan cttigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanct para ve sermaye piyasas araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen déviz ahy kuru ile degerlentr. TCMB'nin ilan etmedigl kur bilgileri icin
Bloomberyg'in ilgili sayfalarindan alinan déy iz ahy fiyatlan kullanilir.

3) Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanc Borsa Yatium Fonu Katilima Paylar1 ve
yurtdigr borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ckranlanndan alnan
kapamy fivatlan kullanilacaktir. Degerleme giind borsada islem geememesi halinde son islem
tarthindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir.,

4) Borsada islem géren yabanci yatirim araglan ve yurtdisinda islem géren yatirim
araglan i¢in “Eurobond™ ve “Yabanct Borglanma Araclar nimn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagium ckranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alnan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmiy olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanmilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00- 12:30 arasinda alinan ahy ve satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Alis ya da satts kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fivat, bir énceki glindn kirli fiyaimin ertesi iy giniine i¢ verimle
ilerletilimesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar
Yurtdigt borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar i¢in degerlemede, Bloomberg
ckranlanndan alinan  kapanis fiyatlart  kullamilacakur. Degerleme giinii  borsada islem
geememesi halinde Bloomberg ckranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6) Yabanct kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ek‘rﬁw{an TSI'16:15- 16:45 arasinda alinan ali ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiya¥), fon tiyati hesaplanacak giin itibari ilc birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesapldfimis Kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde, TSI |2:00-
12:30 arasindq ahnan ahs ve saug fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak




yapthr. Alig ya da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimic ilerletilmesiyle bulunur.

7) Yapilandin'nus  Yatirim Araglant Degerlemede borsada ilan  edilen fiyatin
kullanilmas) esastr. Degerleme glinii borsada iglem gegmemest halinde borsada islem pordigi
son fiyat (borsada hig islem gbrmemesi durumunda ihrag fiyatt) kullanilir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) araciligiyla

fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilyr,

8)lleri Valdrlii Tahvil Bono Islemleri

a) {leri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérli satlan DIBS ler ise valér tarthine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valirli DIBS alim ve satim
iglemleri ayrt bir vadeli islem soslesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bory olarak takip edilir.,

b) lleri valrli sozlesmenin degieri aliy ve satiy islemlerinde aym  yéntemle
hesaplamirken iglem alty ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degen
tablosuna yansir. Ayni valérde ve aynt nominal degerde hem ahs hem de satiy yapilimis ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alig islemi pozitit (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikeecktir, Bu sekilde aghigr pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfiyy degeri tzerinde bir etki yaratmayacaktir,

c) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapitacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1 +Bilesik Faiz 100) (VKG 365)
Vade Sonu Deger: Alim satin yapilan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIST te valdr tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST (e aym giin valorli
gercekleyen iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni gin valorli olarak islem
wordiigii giindeki aymi gin valorli islemlerin agichkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
trihindeki bileyik faiz oramdir.

9) lleri Valrli Altun Islemleri

lleri valérlii altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biiltenindeki
liyat baz alimir, Fiyat bulunmadig takdirde, T +| gindnde iglem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir, Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerlemc, yapilan islemlerin agirhikh ortalama fiyaty ile yapihir. T2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmast halinde valor tarihinde biilten vensi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden
daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valgr tarihine en yakin fiyat baz
marak degerleme yapilir.

19) Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz orant kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.
—

P
5.6.\B_orsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Risk Yinetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin ~adil bir fiyat™ igerip
ieermedigi: opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi™ veya bu yontem yeterli gﬁrﬁhnczsc/
“Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sozlesmeler icin “Finansal Raporlama T -
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9'uncu maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degierleri, degerleme
gunil ile forward islemin vade tarihi arasindaki ghin sayisi ve ilgili para birimleninin piyasa faiz
oranlart kullaniimak surctiyle™ ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkli deger hesaplama™
yontemleri kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karstlastirma yapilarak degerlendinlir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
vapihr.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul
cdilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul cdilchilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde,
fiyat iyilestirilmesi igin yeniden Kargt kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya deyvam ediyorsa, karst
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan
alinan son fiyvatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazil
ve gerekeeli karart ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iliskiden
ctkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir liyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak fepo-ers repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada
islem géren benzer vade vapisina sahip sézlesmelerin (aiz oranlarinm dikkate alinarak
belirlenmesi esastir, Buna tliskin kontroller Kuruey l¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin
BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari*nda oluyan faiz oranlari. ilgili
vadede BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegimemesi
halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirast referans faiz oran
uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile clde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan
kabul edilmis iy Kontrol Prosediirii' nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapthr.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béllinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi /_/ dir.

6.1. Katilma Payi Ahm Esaslan
Katilma pay1 alim-satimina esas fiyat, her haftanin son isglinii hesaplanan fiyattir ve
takip eden ilk iy giiniinde ilan edilir, Her haflanin son ig giinii 13:30"a kadar verilen alim

talimatlan, ilan edilecek ilk fiyat Gzerinden her haftanin ilk i$ giinii yerine getirilir.

Degerleme giiniinde (her haftanin son i$ giind) saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar,
bir sonraki degerlemede (bir sonraki haftanin son is giinii) bulunan pay fiyati lizerinden izleycn

_ il-lc'i?:gim&\yerine getirilir.
: - -

_Ix.z.l'.'-i_,slm Bedellerinin Tahsil Esaslar
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Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelinin dagitict
tarafindan tahsil cdilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.,
Dagiticr, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20
tlave marj uygulayarak tahsil cdebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem gunii tahsil etmek
tzere en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde jse belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsiiginda  tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmer adina
nemalandirilmak  suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilyr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Katilma payi alim-satimina esas fiyat, her haftanin son iggiinii hesaplanan fiyattr ve
takip eden ilk iy giiniinde ilan edilir. Her haftanin son is giinii 13:30"a kadar verilen satim
talimatlari, ilan edilecek ilk tiyat lizerinden her haftanin ikinci i$ glind yerine getirilir.

Degerleme giiniinde (her haftantn son i giinii) saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar,
bir sonraki degerlemede (bir sonraki haftanin son iy giinii) bulunan pay fiyati iizerinden haftanimn
ikinci iggiini yerine getirilir.

Kurucu tarafindan kaulma paylarinim Fon adma alim satinn esastir. Kurucu tarafindan
gerekli goriilmesi halinde fon katilma paylari kendi portfdylerine dahil edilebilir, Fon islem
ginlerinin herhangi birinde fon katilma payr sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat
tutarlan. fon toplam degerinin %030 (yiizdeotuz) unun Gstiinde olursa, Kurucu, konuya iliskin
olarak yénetim kurulu kararr alinmas; sartyla, ilgili talimatlar kismen ya da tamamen bir
sonraki degerleme dénemine erteleme hakkina sahiptir.

6.4.Satim Bedecllerinin Odenme Esaslar:

Katilma payt alim-< -hmma esas fiyat, her haftamin son iggiind hesaplanan fiyatur ve
takip eden ilk is giindnde :.an edilir. Her haftanin son is giing 13:30"a kadar verilen satim
talimatlar, ilan edilecck jlk tiyat lizerinden her haftamin ikinei is glinii Gdenir,

Degerleme giiniinde (her haftanin son i giinii) saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar,
bir sonraki degerlemede (bir sonraki haftanin son is giinii) bulunan pay fiyati iizerinden haftanin

WU yerine getirilir,
£ i -

) ""_ 6.5. Al Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizea Kurucu tarafindan yapilir.
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6.6. Performans Ucretj:

Tanimlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda
olugan getirinin Egik Degerin getirisini asan kismimn %25"dir.

Egik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda Esik Deger olarak BIST KYD | Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL  nin degisim orani kullanacaktir,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfOylin vergi Sncesi
getirt oranindan Esik Degenn gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir,

Yiiksck Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmiy ise pertormans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim payi fiyati / Payin Yiiksck iz Degeri)- | veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyat; / Payin Yiiksck iz Degeri) -]

Fon Birim Pay Dederi Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tariheeki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans Dénemi: Performans (icreti hesaplama dénemi Haziran ve Aralik
aylarinin son is giinii olacak sckilde 6 ayda birdir. Performans teretinin hesaplandig dénem,
Haziran ve Aralik aylarinin son isgiiniine veya fondan gikiy yapan yauruncilar igin ¢ikig
yaptiklar tarihteki degerleme glintine kadar olan zaman dilimidir,

Performans Cereti ygulamase: Biitiin hesaplamalarda 1]k Giren Ik Cikar” (FIFO)
yontemi uygulanir, Performans ticreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir, Performans
ticreti, performans dénemi sonunda (son degerleme giiniini takip eden 5 (bes) is wiind
igerisinde) katilma pay sahiplerinin Fon'dan ayrilmasim beklemeksizin bu maddede jzah
cdilen yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatmmerdan
oncelikle nakit olarak, yoksa performans {icreti hesaplamasina konu edilmiy son pay fiyati
kullanilarak yatirimeinim sahip oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon'a inde
edilmesi suretiyle tahsil edilir. By durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans
dereti Kurueu hesabma Gdenir.

Bir sonraki performans icroti hesabi igin baz olusturacak Yiksck [z degerinin
belirlenmesinde ve performans iicretinin kesilmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

4) Pay getirisi pozitif ve eyik degerden yiiksck ise performans iicreti kesilir ve Yiksek
[z Deger, performans iicretine esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi pozitif ancak esik degerden diisiik ise pertormans iicreti kesilmez ve
Esik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

¢) Pay getirisi negatif ancak eyik degerin getirisinden yiksck ise performans iicreti
kesilmez ve Egik Deger bulundugu seviveden hesaplanmaya devam cder.

Performans dénemi disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans iicreti satiy tutarindan diigiilerek kalan kisim yatirunciya Gdenir.,
Iz Deger Hesaplama ()rnek:

"Nijnem baginda pay basi fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Egik Deger: 100
ER

e

) ]
108), eyik d
getirisini ag)

rformans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8.0 (fon fiyat
Xeerin getirisi %4.0 (esik degier 104) olmustur. Fonun getirisinin eyik degerin
1 sonucunda performans iicretinin kesileceinden yiiksck iz deger performans

r "':‘JEF s
20 /



Gereti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem igin performans
ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksck iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %4,0 (fon tiyat)
104), esik degerin getirisi %65,0 (esik deger 105) olmustur. Fonun getirisi csik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans Gereti lahsil edilmemistir. Bu durumda bir
sonraki doénem igin pertormans ficreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek i deger 100
olarak devam edeccktir.

¢) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri -3% (fon fiyaty
97), eyik deger getirisi %-35 (esik dcger 95) olmustur. Fon getirisinin esik deger getirisinin
tstiinde olmasina ragmen, negatif olmasi nedeniyle dénem sonunda performans lcereti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki donem igin performans Gcreti hesaplamalarinda bas
alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Herhangi bir dénemde performans KYD | Aylik Gésterge Mevduat Endeksi getirisi
degisim oranindan daha diigik olur isc performans iicreti tahsil cdilmez.

Fon'a girig yaptizi dénem i¢inde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimeilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyat ilc ¢tkis yaptigi fon birim fiyat arasindaki farktan KYD | Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi getirisi degisimi anndinldiktan sonra kalan kisimdan %25

(ylizdeyirmibes) oraninda performans iicreti hesaplanir ve tahsil cdilir.
Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[(Fon Birim Pay Getirisi - Esik Deger Getirisi) x %6235) x Dénem Basi Fon Pay Degeri x
Pay Miktan]

Takip eden dénemlerde Dénem Bugi Fon Pay Degeri olarak Yiiksek iz degeri alinr.

Performans tcereti sadece fon birim pay degeri, bir 6nceki donemde belirlenen iz degerin
dzerinde oldugu hallerde olugacaktir.

Pertormans tcreti, farkli dénemlerde satm alinan her bir katilma pay: i¢in ayri ayn
hesaplamr.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler:

Ornek 1: Yatirume: 0] Nisan 2020 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100TL) 100.000 adet (A islemi) ve 04 Mayis 2020 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay
degeri: 102 TL) 300.000 adet (B islemi) olmak iizere toplam 400.000 adet ton katilma payt
satin almustir,

lgili dénemin sonu olan 30 Huziran 2020 tarihinde fon pay degeri 105TL olarak

nlu$muqmﬁ\
b 3 N, { i o
: “Esig deder getirisi; A islemi i¢in %3, B islemi igin %2 olarak gerceklesmistir.
YiikSek iz deier; A islemi igin 100TL, B islemi icin 102TL dir.
Fm‘{hin'_m’ay geticisi, A iglemi igin %03, B islemi igin %2.94 olarak gerceklesmistir.
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* A iglemi i¢in, 30 Haziran 2020 tarihinde yatiruncidan tahsil edilecek performans
tereti asagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi - Esik Deger Getirisi) x %025) x Donem Bast Fon Pay Degeri
x Pay Miktar), formiili kullanilarak;

(5%- 3%0) x 25% x 100,000 x 100= 50,000TL performans iicreti,

° B islemi igin, 30 Haziran 2020 tarihinde yatiimerdan tahsil edilecek performans

tcreti asagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %025) x D6nem Basi Fon Pay Degen
X Pay Miktan), formiilii kullamlarak;

(2.94%- 2%) x 257% x 300,000 x 102 =71910TL performans iicreti,
A ve B islemi igin toplam 50,000TL : 71.910TL = 121 910TL tahsil edilccektir,

[21.910TL., yatirmeidan Gncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil ceden
katllma paylan performans iicreti hesaplamasina konu cdilmis son pay fiyati kullamlarak ilave
bic talep veya emir beklemeksizin fona jade edilmek suretiyle katilimerlardan nakit olarak tahsil
cdilir.

Yiiksek iz deger, her iki islem igin de ilgili dénem sony itibariyle, 105TL olarak
belirlenir,

Ornek 2: Yatinmer 19 Ekim 2020 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100 TL) 100,000 et fon katilma payt satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giindi olan 31 Arahk 2020"¢ kadar Fon'un getirisi %10.0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmugtur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %] 1,0
olmustur.

Bu 6émckte. ilk defa performans ticreti hesaplanacag i¢in yiiksck iz deger. fona girig
tarthindeki fon birim pay degeridir: dolayisiyla yiksek iz deger, 100TL dir.

Donem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 11%

Bu durumda, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kalmasi nedeniyle performans
tcreti tahsil edilmeyeccktir.

Bir sonraki performans dénemi icin alinacak yiiksek i/ deger, 1001L olarak
belirlenir.

VII. FON MALVAR!.JC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GiDERLER:

; ("f L. ;“n

un Malvarhigindun Ka tlanan Harcamalur

~ “Fon varksindan yapilabileeck harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Sigama hizmetleri icin Gdenen her tiirlii iicretler,

¥
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2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi.

4) PortfSyc alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, {yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) PortfSy ydnctim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi sorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Egik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Ucreti,

[3) E-defter (mali milhiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsiv leme) uygulamalars
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

I'4) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Gcereti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik °50,00548'u (yuzbindebesvirgitlkirksckiz) yilhk vaklasik
?62.00 (Yiizdeiki) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucuya fondan Sdenccektir.

7.1.3. Fon Portféy@indeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk [slemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim sattmima Deniz Yatirim Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi. BPP, Bor¢lanma Araglan, VIOP), Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.(
Pay Senedi, Borglanma Araglar, VIOP), info Yaturim Menkul Degerler A.S. ( Pay Senedi,
BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP), Phillipcapital Vienkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanc
Pay Senedi, Yabanci BYF, Yurtdist Borsada islem Géren Tiirev Araglar Islemleri, BPP.
Borglanma Araglan, VIOP), is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Scnedi. Yabane: Pay
Sencdi, Yabanci BYF, Yurtdist Borsada Islem Goren Tiirev Araglar Islemleri, BPP, Borglanma
Araglar, VIOP), Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.$. (Pay Senedi, VIOP) aracilik
ctmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP), Unlii Menkul Degerler
A.$. (Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek en yiksek komisyon oranlan asagida

ver almaadir
il e | .

“iy ".PayASencdi Alin Satim [slem Komisyonu: Onbinde 5,00
2r~Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
© Cae Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6.00
b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arast): Yizbinde 6,50
c. 7 Hazine Ihalesi islemleri : 0,00
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3) Repo:Ters Repo Komisyonu » Yiizbinde 3,00
4) Takasbank Para Piyasasi [glem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu  : Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlart ilave edilecektir,

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (viizbindcbes) oranmda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon porttsyiinden karsilanir,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiyc Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yaptlmasi
zercken tim giderler yemsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarn portfoylerinden karsilanur,

7.1.6. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarm

Asadidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon®un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

_A) Fon'dan tabhsil edilecck iicretler
Yonetim dereti (yaklagik yillik):
 Portfdy Saklama Cereti (Yilik)

2000 (Viedek)

10,06% (Onbindcaltr)

:'
Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti, Aracilik | 1,50% (Bindeonbes [
Komisyonu, bagimsiz denetim éicreti, K AP iicreti, noter dereti, | ° (Bindeonbes) ‘
teseil ilan tcreti, Kurul kayit ticreti, vergi) (yaklasik yillik) |
B Yatimeidardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar . ——
|! a) Performans ticreti orani: 425 (Tahsil esaslanna tsbuizahnamenin 6,6.'nct maddesinde yer ’
_verilmistir.)

|

1.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri

o  Tutari (TL)
_Tescil ve Tlan Giderleri_ 7.500 TL

_DigerGiderler ~  7500TL
TOPLAM 1S.000TL,.

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy lsletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinea,

’T\ menkul kiymet yatinim fonlannn portfdy isleuneciliginden dogan kazanglar
NN '~\kurumlar vergisindcen istisnadir,

i

-

5o
", v

&
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanclar.
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegter 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyarincy,
“a) oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinea Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarimin ilgili oldugu fona jades;
*810 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikelletler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan clde etmek
ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinim ortakhkiariyla benzer nitelikte
oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea fon
Katlma paylarinin fona ladesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilimesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu tikra kapsanu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegiei Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin
Firkiyc'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigr olmaksizin elde

Kazanglart ile bu kurumlarim tam miikellet kurumlara ait olup BIST t¢ islem géren ve bir yildan
fazla sireyle elde tutulan pay senctlerinin clden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei
maddenin (1) numaral fikrasin altmer paragrati kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracthiyla elde cttikleri tamam; gegici 67 nei
madde kapsaminda vergl kesintisine tibi tutulmuy kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yildir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarthinden baslayarak o yihn aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gini itibariyla hazirlanan porttdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
hagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un
yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan
cdcr.fmaqL!ablolarln son bildirim giiniiniin resmi tati] giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil gilanti takip eden ilk is giinii son bildirim tanhidir.

2.4, $elp slve fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlp$h (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonugf risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
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licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (2vw . kap.org.tr) ulagilmas
miimkiindiir,

9.5. Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
Kurulusunu temsil ve ilzama yetkilt Kisinin imzasmy tagtyan bir vaz ckinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin
yonetim kurulu karanna baglandid: tarihi izleyen altinei iy giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir, Finansal tablolar ayrica séz konusu agiklamayr miiteakip 10 i$ glini
icerisinde katilina pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir,

9.6. Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim
Kurulugunu temsil ve ilzama yelkili Kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altiner is glindi mesai saati bitimine kadar
KAP"ta aciklanir,

9.7. Portfoy raporlan disindaki  tinansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, tlgili intemet sitesinde en az hes
yil siireyle kamuya agik tutulur. Siz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satigi yapilan yerlerde, yatrimeilarin incelemesi igin haar
bulundurulur.

9.8. Yautirmeilarin yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitclikte olan 1zahnamenin L1, L1210, 1L, V.55.,V.s56, VL
(6.5. maddesi hari¢). VIL7.]. (aracihk  komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrck onaylanir ve yuriirlige girig
tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degiyikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'la ve Kurueu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen aly is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fona iliskin olarak yaptlacak tanitun ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatinmer tamming Ve satiyin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli
yaurumetlara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.,

9.10. Portfoye yapilandinlmis yatinim aracy dahil edilmesi halinde 67 konusu yatirum
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdizi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanir.

9.11. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu, en geg sozlesme tarihini takip eden is giing icinde KAP'ta
agiklanar,

-

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYES]
-‘-‘:"'—-\
—C-m.l\.\Fﬂn; -/

57 Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire ongdrilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

T siz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiind aldiktan sonra ali ay sonras igin
Si,

nun faaliyet sartlann kaybetmesi,

26




- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayitlamast, iflas
etmesi veya tasfiye edilmes,
- Fonun kendi mali yitkimliiliklerin kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimerlarin yaranna olmayacaginm Kurulca tespit edilmiy olmass
Hallerinde sona crer.
Fonun sona ermesi halinde ton porttdyiinde yer alan varliklardan borsada iylem gorenler
horsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelerc gére tastiye edilir ve
tastiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylar oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda
yalmzca katlma pay, sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul'un uygun gortistinig aldikiun
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
cdilmemis katlma paylariin bulunmasi halinde. katilma payr sahiplerinin satis talimaty
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katlma payr alim satim;
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmetlar adina ters repoda veya Kurul
taratindan uygun gériilen diger sermaye piyasas araglarinda nemalandinhir, Fesih ihbaridan
sonra yeni Katilma payi ihrag cdilemes, Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay, thrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun ifas veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun poirecegi baska bir
portfoy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varh@mi Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portlty saklayicisina devreder.

10.5. Tasliycnin sona ermesi dzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet. kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]

1.1, Kurucu ile katilma payr sahiplert arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11.1,20] I tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

I'.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansr, Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon'a
gen sattklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarin almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda aynca temettii dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

== I-‘\:‘H,f()n\' PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
snl‘sl.* A
12.1. K%Ima paylan, izahnamenin KAP ta yayimim takiben formda belirtilen satig

baslangi¢ tarihind ttibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaglar ¢ereevesinde yatinmerlara
sunulur, '




12.2. Katilma paylan karsih@ yatirnmeilardan toplanan
izahnamede helirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

fzahnamede yer alan bil
gercevesinde onaylanz,
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para, takip cden ig giinii

gilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz



