HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY DORUK SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan atinan?&/23/2225 tarih ve E-12233903-303: 2027 $4H 0
sayil izin dogrultusunda Hedef Portfdy Ydnetimi A.$.’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Hedef
Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a bagh Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon’un
izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar bélimleriile 1.1.,,2.3.,2.4.,2.5,,2.6.,2.10,,3.1,,3.3.,3.4,,4.2,,

5.5, 6.1, 6.2, 6.3, 64, 7.1, 7.1.1,, 7.1.3,, 7.1.6., 8.2. no.lu maddeleri agagidaki gekilde
degistirilmis, 2.8., 2.9. ve 6.6. maddeleri ise izahnameden ¢ikarilmigtir.

Degisiklikler Q21291272 Starihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

DEGISEN MADDELER
ESKI SEKIL

HEDEF PORTFOY YONETIiMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY DORUK SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ {HRACINA
ILISKIN iZAHNAME

Hedef PortfGy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarikinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret
Sicill Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictilzigil ve
bu izahname hilkiimlerine gbre yonetilmek tizere olusturulacak Hedef Portfdy Doruk Serbest
Fon'un katilma paylarinm ikracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
10/03/2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahmamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yoémetimi A.§.’ nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm sattminio yapildig: ortamlarda, Semsiye fon
(;’fcq; e birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
2
T
L
&

@
r‘
W ‘1,
&

\ : £ rwi\

“"‘"‘-‘.—-‘-“

~

7
:.r'




©

‘/:‘-—-

I

{

_&0-

g

YENI SEKIL

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY DORUK HiSSE SENEDI SERBEST (T1.) FON (11iSSE SENED]
YOGUN FONYUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
i1ZAHNAME
Hedef Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras) altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde flan edilen Hedef Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiztigi ve
bu izahname hilkiimlerine gbre ydnetilmek #izere olugturulacak Hedef Portf0y Doruk Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan

10/03/2022 tarihinde onaylanmstir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’numn .../.../2022 tarih ve .c..oocoiiniiniiiiiiiiniiine, sayili yazist ile
Fon’un Hedef Portfoy Doruk Hisse Scenedi Serbest (T1) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'a
donbstiiriilmesine izin verilmistir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulca
tekeffiill anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Ydnetimi A.§$.’nin resmi internet sitesi
(wWww.hedefportfov.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylanamm ahm satiminin yapildifs ortamlarda, gemsiye fon
ictlizligd ile birlikte, talep edilmesi kalinde Gcretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doki{imanlar | Semsiye fon ictiiztigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayimi Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig
Fon Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon 1
Semsiye Fon Hedef Portfy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayihh Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef PortfSy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
l_’.smﬂiy Saklayicisi Denizbank A.S.
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PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi ]
Rehber Yatiim Fonlarina lliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
| Teblig II1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirtirlge konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
o ~__ KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig
Fon Hedef Portféy Doruk Hissc Scnedi Serbest (TL) Fon (Hissc
| - Senedi Yogun Fon) D
Semsiye Fon Hedef PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef Portfoy Ydnetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portf8y Saklayicisi Denizbank A.S.
PY$ Tebligi I1I-55.1 sayil: PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yUr@irliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Hedef PortfSy Yonetimi A.S.
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ESKI SEKIL

1.1.  Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon un
Unvant:

Hedef Portfoy Doruk Serbest Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvan:

Hedef Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Tiril:

Serbest Semsiye Fonu

| Sirest: =~ 00000

YENI SEKIL

1.1.  Fona lligkin Genel Bilgiler

| Stiresiz

, Fon'un

Unvani:

Hedef Portfoy Doruk Hisse Senedi Serbest (T1.) Fon
(Ilisse Scnedi Yogun Fon)

_ﬁgh_oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Hedef Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

| Bagl Oldugu Semsiye Fonun Toril: Serbest Semsiye Fonu
| Siiresi: Siresiz
ESKI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hukimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara

satilacak serbest fon statilsiindedir.

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy ydneticisi tarafindan mevzuata

uygun olarak yonetilir.

Fon portfdylinln ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirflerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olugturulmasi esas alintr. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulagmak igin, Tiirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatinm &ngérilsti olugturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
alinacaktir. Fonun yapaca@ yatinmlar, ydnl (market directional), mutlak getirili (non-directional
ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) iglemlerden olugabilir.

Yatinm stratejisi kapsammda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatinnm ve
korunma amaciyla Tebli§’in 4’Uncli maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca
ky,lrulcli».ﬁfgun gorlilen tiim varhklara yatirsm yapabilir. Porttbyﬂn kompozusyonu, piyasa
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kosullarinin gerektirdigi sekilde portfSy yoneticisi tarafindan tayin edilecektir. Mutlak getiri
hedefini desteklemek adina yatirim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

Fon'un performanst belirli dSnemlerde piyasanin genel performansindan aynsabilir.

Dolayisiyla Fon'un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde koti
performans sergileyecegini dilgiinmek dogru olmayabilir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.
Fon portfSyilne TL cinsi varliklar ve iglemler olarak;

Tiirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve borglanma araglan),

VIOP’da islem gbren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylan zerine yazilan opsiyon sbzlegmeleri (yatinm veya koruma amagl), varantlar,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhgi dayanak olarak
alan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri
dahil),

Takasbank Para Piyasas) ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

Devlet i¢ borglanma senetleri,

Mevduat/katiima hesaplar,

Kredi riskine dayali yatirim araglari (CLN),

Borsada iglem gérmeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal
olarak ihrag edilen sermaye piyasass araglar,

Kamu ve/veya 6zel sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,

Yurtdisi ihraggilarin ¢tkarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar Ozerinden olusturulan endekslere dayali swap
islem]eri/stzlegmeleri dahil tiirev araglar,

Yapilandinimig yatinm araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylar ve girisim sermayesi yatinm fonu
katilima paylar1 dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylan ile her tiirlti yatirnm ortaklig
paylari alinabilir.

Fon, dbviz cinsi varlik ve islemler olarak ise;

Yabanci para birimleri, bu para birimlerine dayali opsiyon, forward/futures finansal vadeli
islem sozlegmeleri, swap ve benzeri tirev araglarina,

Yabanci Glkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari, borglanma araglan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),

Yabanc: filkelerin borsalarinda iglem géren vadeli kontratlara, endeks kontratlan da dahil
ortaklik paylan (zerine yazilan opsiyon stzlegsmelerine (yatrim veya koruma amagh),
varantlara,

Yabanci tilkelerin yatirim fonu/borsa yatinm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar),

) ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayal opsiyon, forward/futures
| vadeli iglem sbzlesmeleri, swap ve benzeri tlirev araglarina,




e Tiirk Devleti, il Ozel Idareleri, Kamu Ortaklig: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina,

¢ Tiirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/d8vize endeksli borglanma araglarina,

o Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma
araglarina,

e Yabanci illkelerin kamu ve &8zel sektSr borgianma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢glanma araglari),

e Yabanc dllkelerdeki finans kuruluglari nezdinde mevduat/katiima hesaplarina,

yatinm yapilabilecektir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas) araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’i ve
fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden
ibrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Fon portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindiklan veya kote
olduklan diger borsalarda satilabilir.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilamas:
amaciyla, ya da portfdy ydneticisinin piyasalar ile ilgili 6ngérilleri nedeniyle Fon varliklarmin bir
kismin), uygun gérdigi silre boyunca, nakit tutulabilir. Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon 8diling menkul kiymet alabilir, verebilir ve agia satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfdytinde bulunan tiim varliklar édiing islemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatinm yapti3: para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat
gosterebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: suretiyle (sum of
notionals) ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag
oram % 1000°dir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hikiimleri
¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSyine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf8y yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

I'on portfdyiinde yalmzca Tiirk liras) cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfiiylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
’_'-..ddyall Segmaye piyasast araglan (tiirev arag islemleri de dahil) bulunmayacaktir,

tlemdag VD 461 033 'S



Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, menkuf kiymet yatinm ortakbiklan paylan harig
olmak Gizere BIST "te islem gdren yerli ihraggilann ortakhk paylarina ve bu ortaklik paylarina iliskin
endeksleri takip etmck {izere kurulan yerli borsa yatinm fonlari katulma paylarma yatiedir. Fonun
yaurim amacy agichkl olarak BIST te iglem goren ortaklik paylarnina yaurum yaparak Tirk Liras
bazinda kazang elde etimektir S67 konusu yatirim hedeflerine ulasiimast amaciyla fon portfoyi,
yatenm dngorileri dogrultusunda. uzun pozisyonlar ahnarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar
alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan otusan bir portfoy karmasi seklinde olusturulabilecektir,
Lizun ve Kisa pozisyonlar fon porttoytine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Aynca, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas) nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i
devamli olarak yerli ihraggilarin ortakhk paylarina ve bu paylardan olugan endcksleri takip etmek
izere kurulan yerli borsa yatirim fonlan katilma paylarina yaunhr. Hisse senedi yogun fonlarin
pontfoylerinde yer alan ihrager pavlanina ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sdizlesmelerinin - nakit teminatlar. ihraggr paylarnina ve pay endekslerine dayalt opsiyon
sézlesmelennin primleri, borsada islem goren ihraggr paylarina ve pay endekslerine dayalr arac
Kurulug varantlan ve ihrager paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan (111-52.2) Borsa Yaurim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 5 inci
maddesinin dordiincti fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip ctmek iizere kurulan borsa yatinm
fonlar katiima paylan %80’ ik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Fon portfSytiniin ybnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi ara¢larinin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteli§ine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Ekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktdrlerin analizi ve beklentilere gtre
olusacak yatinm &ngdriisi dorultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglanna, taraf
olunacak sdzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gorillen diger
yatinm araglarina yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfdy degerini
artirmay! amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz ydntemleri kullamlarak fiyati
ylikselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak gelir yaratmaya ¢ahgilacaktir.

Bu stratejiler gergevesinde yalmizea T1. cinsi varhiklar ve islemler olarak asagidaki kiymet
ve islemlere yaunim yapilabilir:

Fon portfoyiine T1. olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay sencdi
repo/ters repo islemleni dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurligi organize para piyasas)
islemleri, devlet i¢ borglanina senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel
sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylars ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplan, kredi
riskine dayah yatirnm araglari(CLN). kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotck ve/veya varlik

_~enringth menkul kiymetler, varantlar. sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu
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varhklar tzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlegmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yaurim araglart ile yurliginde kurulmus girisim sermayesi yatrim fonlan ile
unvaninda Tl. ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm fonlart ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira
sertifikalan fonu katilma paylan ile her tirlii yaurim ortakhgi paylan ahinabilic. Ayrica. fon
portfoyiinde, soeii gegen tim varhiklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tcsgahiistii tiirev araglara yer verilebileceklic. Su kadar ki, tiirev
istemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve aftin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

Fon borsa disi repo ters repo islemleri gergeklestirebilecektir

Fon yaurim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymel tercihli ve pay senedi
repo islemleri dahil), para piyasasi iglemleri ve diger islemler aracihiyla bor¢lanma
gergeklestirebilir. Fon port{Syiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon scrbest fon niteliginde olmasimdan dolayr ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Ionlarina lliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistic. Fon sadece yaptlan islemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatnim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varhklari teminat
olarak gosterebilir.

Yanetici tarafindan, isbu izahnamenin 2.3 maddesinin stirlare iginde olmak kaydiyla, fon
portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglar fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon
oldugu igin, esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL

2.4. Fonun egik degeri %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD | Ayhk Mevduat
TL Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon oldupu igin, esik deger alt sinirmna iligkin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler, ortaklik paylar: ve sermaye piyasas: araglar1 izerinden dlizenlenmis opsiyon

-sézjegmeleri, forward, swap, vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri, ileri
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valorlii tahvil ve bono dahil edilebilir. Portfdye alinan tlirev islem sézlesmelerinin Fon’un yatinm
stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
lliskin Kontrol” baghginda yer alan stnirlamalara uyulur.

YENi SEKIL

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla faiz, finansal gostergeler, ortaklik
paylari ve sermaye piyasasi araglan dzerinden diizenlenmis opsiyon sdzlegsmeleri, forward, swap,
vadeli iglemler, vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri ve ileri valérlil tahvil/bono islemleri dahil
edilebilir. Portfdye alinan tilrev islem sozlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Su kadar ki. kaldirag yaratan islemlerinin highit tarafi yabanci para birimi cinsinden
varhk ve altm ile diger Kiymet)i madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan
olusturulamay,

Kaldwag kullanmu fonan getiri volatilitesini ve maruz kaldigi risklen de artirabilir: Kaldwag
seviyesinin belirlenmesinde. kaldirag kullanii sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
tzahnamede yer alan somrtamalar dahilinde kalmasi hususu da g6/ éniinde bulundurulor

Kaldwag yavatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken day anak varh@in piyasa
liyau olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas
almir

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
fligkin Kontrol” baghiginda yer alan simirlamalara uyulur.

ESK! SEKIL

2.6. Portfye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap
sOzlesmesi veya repo-ters repo szlesmesi dahil edilebilir. Stzlesmelerin karg: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde donilstlrtilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa dis tiirev
arag ve swap sbzlesmesi veya repo-ters repo sSzlesmesi karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfye borsa digindan tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
sbzlegmesi veya repo-ters repo stzlesmesi dahil edilebilir. Sdzlesmelerin karg: taraflarinin yatirim
yapllablllr derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangl bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
i kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde




gercege uygun degeri lizerinden nakde dontisttriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 Tl
cinsi tlrev arag ve swap sbzlesmesi veya repo-ters repo stzlegmesi kars: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemierinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag. sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ilc diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermayc piyasast araglarindan olusturulamaz.

ESKi SEKIL

2.10. Fon Portfoyiine yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsa’da islem
gdrmesi, ihraggisinin veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmas: tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde donilstilrillebilir nitelikte likiditeye sahip
olmas: gereklidir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varbklan, zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylarn, faiz, dSviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir ttrev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmis yatinim araglari da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatinim araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.8. Fon portfoyine TL. cinsinden yapilandirilmig yatirnm araci dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada
iglem gdrmesi, lirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ithrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn
Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belitilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri
iizerinden nakde ddnustiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklar, 8zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatinm
araclan da porifiye dahil edilebilir. Yapilandinimig yatinm araglannin getirisi temelde ihrag
edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayalt olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhiin riski
ogwyltusunda getiri sunabilmektedir.

°
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ESKi SEKIL

3.1. Fooun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglarnin, ortakhk
paylarinin diger menkul kiymetlerin, dtviz ve dvize endeksli finansal araglara dayah tlirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyilne yabanc para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca§ zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyilne ortaklik pay) dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgins ifade etmektedir.

d- Kar Pay:s Oram Riski: Fon portfSyfine kara katilima dayali varliklarin (katilma
hesabi, kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Karg: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yilkiimltiliklerini yerine
getimek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda $demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

J) Likidite Riski: Fon portfSyilnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniistlirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyilne tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlil
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatinminin lizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yksek zarar kaydedebilme olasili kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas! olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

higin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yilkimliiloklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamas: riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari degeri ile sbzlesme konusu finansal
enstrimanin spot fiyatimin aldi) deger arasindaki fiyat farkhihgi degisimini ifade etmektedir.
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon
portfSyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrilmanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir.
Dolayis ile burada baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal (riin fiyat degisiminde gok farkly miktarda risk duyarhhik degisimleri
yasanabilmektedir.

* Delta; opsiyonun yazildids ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi gdstermektedir.

* Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.

* Theta; Risk dlgimlerinde bilyiik Snem tagiyan zaman faktriinii ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye g8re degisiminin 8lgilsiidir.

* Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olgiistidiir.

* Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalamrliindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir.

13) Yapilandinimy Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm
/borglanma araglaninin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varhifin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin dayanak vartiklan
lizerine olugturutan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirimes vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutars nominal degerden daha dsiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinimis yatinm/borglanma araglannin glinlik fiyat olusumunda
a faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili




Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla bitlikte Yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandiriimis yatinm/borglanma araglan yatinmi yapilmas: halinde kargi taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggi kurumun Yapilandimlmis yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yltkUmliiltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglan yatirimlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kogulu aranur.

14) Agifa Satig Riski: Fon Portf8yil igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmas dolayisi ile 8dUng kargilig1 ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir.

15) iglemin Sonuglandinlamamas: Riski: Olaganilstd kosullar nedeniyle 8deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢8kmenin yarattig: risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglarin (Sregin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

17) Veri Givenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas)
veya raporlanmasinda yanhishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan risktir.

18) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyilne kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasas) araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

19) Diger Riskler: Fon'a yatinm yapan yatinmcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kosullan ve mevzuat degisikiiklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz y8nde degisim gdsterebilir. Yatinm
yapilan tiim menkul kiymetler ve tlrev ara¢ yatinnmlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin dnemli Sl¢lde artmasina neden olabilir. Fon tarafindan dngorllen gesitli menkul
kiymetlere ve difer araglara yatinm yapilmas: Snemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim
programinin s8z konusu yatirim elinde bulundurmanin tagidif zarar riskine kargi koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulagilacagi konusunda higbir giivence s8z konusu degildir.

YENI SEKIL

-~ Sg1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfylin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilma
hesab, kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay: oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Kart Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikimldldklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtilriitememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan lslem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil’bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baslang:¢ yatirimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmass sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyonm Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonid iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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9) thra¢e Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraggisinin yikomlidloklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar Uizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamas riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile s6zlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldid1 deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir.
Dolayisi ile burada baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gbsterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

* Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gstermektedir.

* Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varli@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir.

* Theta; Risk Sl¢iimlerinde bllyllk dnem tagiyan zaman faktSriinll ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢tisiidur.

* Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin
Olgiisiidiir.

* Vega; Opsiyonun dayandigi varhgin fiyat dalgalamrhigindaki birim degigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

13) Yapilandiriimiy Yatwrim/Borglanma Araglann Riskleri: Yapilandinlmig yatinm
Morglanma araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin dayanak varliklan
fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas) halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla oranuhi olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar nominal degerden daha diistk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarmin giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglaninin glinlilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmg
yatinm/bor¢lanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

s Yapilandinlmig yatiim/borglanma araglar yatirimi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
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kaynaklanan yilkilmlUliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglan yatinmlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracimin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmast kosulu aranir.

14) AqiZa Satiy Riski: Fon Portfoyll igerisinden agiga satigi yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayis: ile 6dling kargihg: ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) islemin Somuglandirilamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 8deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yaratti risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(brmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan risktir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degisim gosterebilir. Yatinm
yapilan tim menkul kiymetler ve tlirev arag yatinmlar sermaye kayb: riski tagir. Kaldiragh iglemler
risklerin 6nemli Olglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongdrillen gegitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi Snemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim
programinin sdz konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidig1 zarar riskine karsi koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacag: ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulagilacag konusunda higbir gilvence s6z konusu degildir.

ESKI EEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdytine kaldira¢ yaratan islemlerden; koruma ve yatinm amagh tlirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakl tlirev arag, swap s8zlesmesi, varant, sertifika, ileri valoriti
tahvil’/bono, altin ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayah opsiyon,
forward/futures finansal vadeli iglem sSzlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir. Ortaklik paylan, 6zel sektdr
ve kamu borglanma araglar), altin ve diger kiymetli madenler, faiz, dviz/kur ve finansal endekslere
daygi I-trev araclara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir.
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YENI SEKiL
3.3. Kaldwag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; duyanak varhigi liick Lirasi varliklar olan
koruma ve yatirim amagi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arag, swap
stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono, swap ve benzeri tirev araglarina ve diger
herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektdr
ve kamu borglanma araglar, faiz ve finansal endekslere dayah tlrev araglara, varantlara ve
sertifikalara yatiim yapalabilir.

ESKI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD y8ntemi kullanilacaktir. RMD Limiti bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ydntemi kullanilacakur. Fonun mutlak riskc maruz
degeri. fon toplam degerinin 2030’sini asamacz.

ESKIi SEKIL

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyilnde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin disinda kalan varliklar ve
bunlarin deerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicis’’min yilkiimlillok ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2, Portfty Saklayicisi’nin, fon portfSyilnde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine

umkanﬁ\aglamr Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisr’nin yliilkimliltk ve sorumlulugu devam eder.
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ESKI SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin 9. fikrasi kapsamindaki ve izahnamenin
2.3. ve 2.4. numaralarinda belitlenen varliklar igin degerleme ydntemine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tlirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme: PortfSye alinmas
agamasinda tilrev arag ve swap sSzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanthir. Opsiyon
s8zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sdzlesmelerinde
glncel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim firmalan (Reuters,
Reuters'te yok ise Bloomberg) veya karg) taraftan alinan fiyat’dur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degeriemede kullamimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simlllasyonu, Forward stzlesmeler igin dayanak varlifin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap
sozlesmeleri igin bugiinkil deger hesaplama ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettii para birimleri izerinden ihrag¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasas: araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan dbviz ahg fiyatlars kullanslir.

3) Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yurtdigi
Borsalardan Alinan Kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlan
kullanilacaktir, Degerleme glinli borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa
kapanig fiyat: kullanilacaktir.

4) Borsada islem Goren Yabanct Yatinm Araglari ve Yurtdiginda Islem Géren Yatinm
Araglan f¢in “Eurobond” Ve “Yabanci Borglanma Araglari’nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlanindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizinin
cklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glini olmayan giinlerde, TSI
12:00- 12:30 arasinda alinan ahig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak
yapthir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir 8nceki gilnlin kirli fiyatinin ertesi i giinlne i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar

Yurtdigt borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
. ekranlarindan alinan kapamig fiyatlan kullanslacaktir. Degerleme gilnli borsada islem gegmemesi
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6) Yabanci kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gln itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinll olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapthr. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki
glnln kirli fiyatinin ertest is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Yapilandinlmig Yatinm Araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmasi esastir. Degerleme giintl borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem gordtigli son
fiyat (borsada hig iglem g&rmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen
ancak veri da§itim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihigryla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilsr.

8) lleri Valsrli Tahvil/Bono Islemleri

a) lleri valdrli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorliit DIBS alim ve satim igtemleri
ayri bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym ydntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna
yansir. Ayni valSrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfSy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfsy
degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valdrlti islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gdre yapilacaktur:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gilinlinde BIST te valtr tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni glin valérlii
gergeklegen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak iglem
gbrdiigd gindeki ayni giin valdrld iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihra¢
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

9) lleri Valorid Altin Islemleri
lleri valdrli altun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinltk bliltenindeki fiyat
baz alimir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 gilniinde iglem yapilan giinkil islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrld islem yapilmas)
halinde_valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin




10) Borsa disi repo-ters repo siizlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
oran1 kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

YENI SEKIL

8.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyartnca TMS/TFRS dikkate almmarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine lliskin Degerleme Esaslari

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamtir. Opsiyon sozlesmelerinde gilncel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon stzlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@: durumlarda ve karst tarafian fiyat kotasyonu alinamadig:
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden defierlemeye esas varliia uygun olam tercih edilerck
teorik fiyat bulunmaktadir

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yénetiminden bagimsiz Risk Yonctimi Birimi'ne dogrulanmak
lizere iletilmekuedir. llgili fiyat dogrulamak iizerc teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gérmts Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olani tercih edilerek hecsaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullanifacakur. Spot
fiyatn yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilcbildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir.
tHesaplama i¢in Bloomberg opsiyon hesaplama ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olani
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modcller baz
alnarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullamilabilir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100
baz puanhk yiizdesel prim alis/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyau
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyaia iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihr. Risk Yo6netim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyal ile 'on Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Y&netim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullandir. Ayrica Ig
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir,

Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat kars) taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak tzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig) durumlarda ve,
- Karsi tarafian fiyat kotasyonu ahnamadigi durumlarda;

“..:1 Sur.> tetggk fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
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Forward soclesmeler i¢in dayanak varhgmn spot fiyat bas ahnarak teorik  [iyat
hesaplanmaktadic. Dayanak varligin spot fiyatr olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddcsinde yer alan csaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade larihi arasidaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktie. Farklhi dayanak varhgin kullamiimasi durumunda ise piyasa fiyatm en iyi
yansitacak yontemler kullanihir.

Swap soslesmelerinde ise. swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok tarkli form altinda
yapilabiiccek olmalari nedeniyle., swap séizlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz ya
da diger  degerleme  fakwrleri  hakkindaki - bilgiler  belgelendirilecek  olup. teorik  fiyat
hesaplamasinda: soézlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada I RA
(Forward Rate Agreciment) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yantemleri ile sozlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama yéntemleri kullamlacakur

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg. Reuters gibi bagnusiz ve
glivenilir veri saglayicifardan clde edilen uygun oranlar baz alimarak viiriitilen degerleme fiyat ile
hesaplanir,

2) Yapilandinilmis Yatinm Araglan Degerleme Esaslari

Borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde borsada islem gdrdigi son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati)
kullamilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters'te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglan igin degerlemede giincel
fiyat kullanilir.

3) lleri Valérlt Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslari:

a) lleri valorlt alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrli satlan DIiBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri val6riti DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sbzlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde ayn1 yBntemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aymi
valrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfy deferi tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gosre yapilacaktir:
. Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)

EPARR | onu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agichikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te ayn: giin valorlil
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlt olarak islem
gordUgl glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Borsa digi repo ve ters repo sbzlesmeleri, ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim
orani olarak kullanilarak degerleme yapilir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslar

Katilma payr alim-satimina esas fiyat, her haftanin son isgiinii hesaplanan fiyattir ve takip
eden ilk is glinfinde ilan edilir. Her haftanin son ig gilnii 13:30°a kadar verilen alim talimatlari, ilan
edilecek ilk fiyat lizerinden her haftamin ilk is glini yerine getirilir.

Degerleme giintinde (her haftanin son is ginii) saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar, bir
sonraki degerlemede (bir sonraki haftanin son is giinid) bulunan pay fiyat lizerinden izleyen ilk ig
giini yerine getirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslar:

Yatnimaellann BIST Pay Piyasasi'nim agik oldugu giinlerde saat 13 30°a kadar verdikleri
katetma payr alim talimatlar talimatin veritmesini takip eden itk hesapltamada bulunacak pay Ty ats
uzerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min agih oldugu giinlerde saat 13:30 dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
liyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'min Kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk iggiind
yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyair izerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
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tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem giinti tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsii edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirsmci adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir.

YEN1 SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinil tahsil etmek Uzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargithginda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlarinda, ters repoda veya
Kurulca uygun gorillen diger secrmaye piyasasi araglacrinda nemalandirilir ve bu izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde katilma payr aliminda kullanilir.

ESKi SEKIL

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar

Katilma pay: alim-satimina esas fiyat, her haftanin son iggiinQ hesaplanan fiyattir ve takip
eden ilk ig ginlinde ilan edilir. Her haftanin son is gilnti 13:30°a kadar verilen satim talimatlar,
ilan edilecek ilk fiyat izerinden her haftanin ikinci ig glinth yerine getirilir.

Degerleme gliniinde (her haftanin son ig giinii) saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar, bir
sonraki degerlemede (bir sonraki hafianin son is glinil) bulunan pay fiyat: Gzerinden haftamin ikinci
isglinil yerine getirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli gorlilmesi halinde fon katima paylari kendi portfSylerine dahil edilebilir. Fon iglem
glinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat tutarlari,
fon toplam degcrinin %30 (ylzdcotuz)’unun iistiindc olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak ydnctim
kurulu Lkgrarl alinmas: gartiyla, ilgili talimatian kismen ya da tamamen bir sonraki degerleme
dﬁncrr-;ine‘veleme hakkina sahiptir.
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YENI SEKIL

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar:

Yatimailacin BIST Pay Piyasasi'ain agik oldugu giinlerde suat 13:30'a kadar verdikleri
hatilma pay) satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
uzerinden yerine getirth,

BIST Pay Piyasasi min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi™ min kapal oldugu giinlerde iletiten talimatlar izleyen ilk isgiinii yapitacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pays alim-satimina esas fiyat, her haftanin son igglinil hesaplanan fiyattir ve takip
eden ilk i§ gliniinde ilan edilir. Her haftanin son ig glin{ 13:30a kadar verilen satim talimatlar, ilan
edilecek ilk fiyat iizerinden her haftanin ikinci is glinQi 8denir.

Degerleme giinlinde (her haftanin son is glinil) saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar, bir
sonraki degerlemede (bir sonraki haftanin son is giinli) bulunan pay fiyat: iizerinden haftanin ikinci
igglinil yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kaulma payi bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde. iade
talimatiniy BIST Pay Piyasasi'min agih oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigincd iglem giiniinde yatinmeilara ddenir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan 1la a

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirld ticretler,

liklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her t0rli) vergi, resim ve komisyonlar,
kredilerin faizi,
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4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak figer aylik ddnemlerin son is glininde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali muhiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15)Ttzel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarh@indan Kargilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

S5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak liger ayhk ddnemlerin son i§ giinlinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tuzel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin glnlik %0,00548'u (y{izbindebesvirgiilkirksekiz) yillik yaklagik
%2,00 (Yiizdeiki) olugan bir y&netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucuya fondan 6denecektir.

YEN{ SEKIL

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin glinliik %0,00274'u (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) yillik yaklagik
%1,00 (Yuzdebir) olugan bir ydnetim ilcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucuya fondan 6denecektir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklaria Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Arscilik fglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alim satimma Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), Osmanh Yatirim Menkul Degierler A.$.( Pay
Senedi, Borglanma Araglari, VIOP), Info Yatinm Menkul Degerler A.$. ( Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglan, VIOP), Phillipcapital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi,
Yabanci BYF, Yurtdisi Borsada Islem Goren Torev Araglar Islemleri, BPP, Borglanma Araglari,
VIOP), Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF, Yurtdisi
Borsada islem Goren Tiirev Araglar Islemleri, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), Oyak Yatiim
Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), QNB Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP),
Unlit Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir.

Séz konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim iglem Komisyonu; Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 6,50
c. Hazine fhalesi Islemleri : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

4) Takasbank Para Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5) VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.
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7.1.3. Fon PortfSylindeki Varhklarin Ahm Sattimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik fglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyfinde yer alan varliklanin alim satimina Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Osmanlt Yatirim Menkul Degerler A.S., Info Yatirim Menkul Degerler A.S., Phillipcapital Menkul
Degerler A.S., Is Yatnm Menkul Degerler A.S., lacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.. Oyak
Yatiim Menkul Degerler A.S., QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Unltt Menkul Degerler
AS., Trive Yatinm Menkul Degerler AS. ve Garanti Yaurim Menkut Kiymetler A.S. aracilik
etmektedir.

S6z konusu aracihk iglemleri i¢in uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar agagida yer
almaktadir:

6) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

7) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim {slemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras:): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alim Satim {slemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50
¢. Hazine jhalesi Islemleri : 0,00

8) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

9) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

10) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.

ESKI SEKIL

7.1.6. Kargilik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'’dan tahgil edilecek cretler
Ydnetim licreti (yaklagik yillik): 2,00 % (Yiizdeiki)
Portf8y Saklama Ucreti (Yillik) 0,06% (Onbindealt1)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti, Aracihik
komisyonu, bagimsiz denetim iicreti, KAP iicreti, noter ficreti,
tescil ilan icreti, Kurul kayt ticreti, vergi) (yaklagik yillik)
B) Yatinmcilardan tahsil edilecek dicret ve komisyomlar

a) Performans licreti orani: %25 (Tahsil esaslanna isbu izahnamenin 6.6.'nc1 maddesinde yer
verilmigtir.)

1,50% (Bindeonbeg)

YENI

7.1.6. Karpihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tabmini Tutarlan
Asagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

4 £ lar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.
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b % W

A) Fon’dan tahsi] edilecek Ucretler
Yonetim (icreti (vaklasik yillik): 1,00 % ( Yizdebir)
Portftsy Saklama Ucreti (Yillik) 0,06% (Onbindealt1)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti, Aracilik
komisyonu, bagimsiz denetim tcreti, KAP (icreti, noter {icreti,
tescil ilan ticreti, Kurul kayit Qicreti, vergi) (vaklasik yilhk)
B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

1,50% (Bindeonbes)

Yatrimailardan performans icreti alinmayacakur

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergileadirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahif edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem gren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrassnin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Payi Satin Alanlaria Vergilendirilmesi
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katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde °.0 oraninda gelir vergisi tevfikats uygulanir.
Tebligm 247 tncd maddesinin besined ikeast hitkiimleri sakle kalmak kavdiyla, bit fonun. hisse
senedi yogun fon olarak simiflanduilabilmesi igin giintiik olarak gerekli olan sartlar saglamamas
halinde. saglanmayan gunlere dighin, fonun. yatirrmerlann vedveya vatinm lonu kattlma paytalim
satumin yapan huruluglarm tabi olacagr tim yikimlolaklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portlBy saklaycisi miiteselsilen sorumludut

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miike!lefler ile mtinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi arac getirileri ile deger arigi kazanglari elde etmek ve buniara
baglt haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gdre kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlanin Torkiye'deki
i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem gren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasmin altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam mitkellehyete tabi yatiim fonu kattlma paylanndan clde cttikleri
kazanglarm (portiytinde yabaner para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger Kiymetti madenter
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan bulunan yatrm fonlarmdan elde editen kazanglar harig)
vergilendiitmesinde Kurumlar Vergisi Kanuou'nun 5 inci maddesinin birinei fikrasmm (a)
bendinin dordiincii ve beginci alt bendi hitktimleri uygulanir,

CIKARILAN MADDELER
ESKI SEKIL

2.8. Portféye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitics genel bilgiler:

Yabanct para ve sermaye piyasas: araglari Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.1.6’nc
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfytine dahil edilebilir.

Fon, gelismekte olan flkelerde faaliyet gisteren sirketlerin ortakhik paylarina, ortaklik
paylarini temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global Depository
- I;e"c' yabanci sgirketlerin Eurobond’larina veya yerel para biriminde g¢ikartomg olduklan

, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina dayah turﬁ\é ars lara (6rnefiin ortaklik rna
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dayali alma veya satma hakki sunan opsiyonlar), geligmis ve gelismekte olan piyasalarda ihrag
edilmis fonlara (6rnegin, Brezilya endeksini temsil eden bir yatinm fonu) ve endekse dayah tirev
araglara (6megin, Brezilya endeksini belirli bir fiyattan satma hakki sunan opsiyon) yatirim
yapabilir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde ddnilstitriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, borsa digindan fon portfSylne dahil edilmesi mUmktndir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglannin ve kira sertifikalan alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler y®netici
nezdinde bulundurulur,

YENI SEKIL

2.8. Cikarilmigtur.

ESKI SEKIL
2.9. Portféye yalnizca OECD iilkelerinde kurulu yabanc: fonlarin katilma paylar dahil

edilebilir.
YENI SEKIL
2.9. Cikanlmsgur.

ESKI SEKIL
6.6. Performans Ucreti:

Tanmmlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin Egik Degerin getirisini agan kisminin %25°idir.

Egik Defer: Nispi getirinin hesaplanmasinda Egik Deger olarak BIST KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL nin degisim oram kullanacaktir.

Nispi Getirl: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfSylin vergi Sncesi getiri
oranindan Egik Degerin ¢ikanimasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans dcreti tahsil
edilmis ise performans licreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay: fiya1 / Payin Yiiksek iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyati / Payin Yiiksek iz Degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildifi tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yliksek Iz Deger -1

K alik aylarmin
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son is giinii olacak sekilde 6 ayda birdir. Performans dcretinin hesaplandif dénem, Haziran ve
Arahik aylarinin son iggiinline veya fondan ¢ikis yapan yatinmcilar igin ¢ikis yaptiklars tarihteki
degerleme glintine kadar olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti Uygulamasi: Bltiln hesaplamalarda “lik Giren tlk Cikar” (FIFO)
yOntemi uygulanir. Performans iicreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans
ticreti, performans donemi sonunda (son degerleme giinlnd takip eden 5 (bes) is gilnd igerisinde)
katilma pay1 sahiplerinin Fon'dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen ySnteme
uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatiimcidan 8ncelikle nakit olarak, yoksa
performans {icreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak yatirimcinin sahip
oldugu fon katilma paylarinin tekabill eden tutarda Fon’a iade edilmesi suretiyle tahsil edilir. Bu
durumda ihbar silresi kogulu aranmayacaktir. Performans ticreti Kurucu hesabina édenir.

Bir sonraki performans lcreti hesabi i¢in baz olugturacak Yiksek iz degerinin
belirlenmesinde ve performans iicretinin kesilmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve egik degerden yilksek ise performans ilcreti kesilir ve Yiiksek iz
Deger, performans iicretine esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi pozitif ancak esik degerden disiik ise performans iicreti kesilmez ve Esik
Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

¢) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmez ve Esik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

Performans donemi disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan performans
licreti sati§ tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirmciya Sdenir.

1z Deger Hesaplama Ornek:
Dénem baginda pay bag: fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans d6nemi sonunda fon birim pay degerinde olugan getiri %38,0 (fon fiyat: 108),
esik degerin getirisi %4,0 (esik deger 104) olmustur. Fonun getirisinin esik degerin getirisini asmasi
sonucunda performans ticretinin kesileceginden yitksek iz deger performans iicreti hesaplanan fon
birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem igin performans {icreti hesaplamalarinda
baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat:
104), esik degerin getirisi %5,0 (egik deger 105) olmugtur. Fonun getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans Ucreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda bir sonraki

ddnem igin performans (creti hesaplamalarinda baz alinacak Ytksek iz deger 100 olarak devam
edecektir.

¢) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 97),
esik deger getirisi %-5 (esik deger 95) olmugtur. Fon getirisinin egik degier getirisinin {istiinde
olmasina ragmen, negatif olmasi nedeniyle dénem sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir.
Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans licreti hesaplamalarinda baz alinacak Ytiksek iz
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. ‘“ L ( %- 2%) x 25% x 300,000 x 102 = 71,910TL performans ficreti,
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Herhangi bir dénemde performans KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi getirisi
degisim oranindan daha dilglik olur ise performans licreti tahsil edilmez.

Fon’a giris yap1 donem iginde Fon’dan gikig yapmak isteyen yatinmcilardan, girig
tarihindeki fon birim fiyati ile gikig yapti1 fon birim fiyat: arasindaki farktan KYD 1 Aylik Gsterge
Mevduat Endeksi getirisi degisimi anindirildiktan sonra kalan kisimdan %25 (ylzdeyimmibes)
oraninda performans Ucreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans icretinin hesaplanmasinda agafidaki formiil kullanilacaktir:

[(Fon Birim Pay Getirisi - Egik Deger Getirisi) x %25) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri x Pay
Miktan]

Takip eden ddnemlerde DSnem Bagi Fon Pay Degeri olarak Yiksek iz degeri alimir.
Performans Gcreti sadece fon birim pay degeri, bir dnceki dénemde belirlenen iz degerin
iizerinde oldugu hallerde olusacaktir.

Performans iicreti, farkli dsnemlerde satin alinan her bir katilma pay: igin ayri ayr: hesaplanr.

Performans Ucreti Hesaplamasina lligkin Oraekler:

Ornek 1: Yatinmei 01 Nisan 2020 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100TL) 100,000 adet (A islemi) ve 04 Mayis 2020 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
102 TL) 300.000 adet (B islemi) olmak tizere toplam 400.000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

ligili dénemin sonu olan 30 Haziran 2020 tarihinde fon pay degeri 105TL olarak
olugmusgtur.

Esik deger getirisi; A islemi igin %3, B iglemi igin %2 olarak gergeklesmistir.
Yiiksek iz deger; A islemi i¢in 100TL, B iglemi igin 102TL dir.
Fon birim pay getirisi, A iglemi igin %35, B iglemi i¢in %2,94 olarak ger¢eklesmigtir.

e A islemi igin, 30 Haziran 2020 tarihinde yatinmcidan tahsil edilecek performans icreti
agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getirisi) x %25) x Dénem Bagt Fon Pay Degeri x
Pay Miktari), form10 kullanilarak;

(5%- 3%} x 25% x 100,000 x 100= 50,000TL performans iicreti,

* B islemi igin, 30 Haziran 2020 tarihinde yatinmcidan tahsil edilecek performans Ucreti

asagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getirisi) x %25) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri x
P Pay Mlktan), formul0 kullamlarak;
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A ve B iglemi igin toplam 50,000TL + 71,910TL = 121,910TL tahsil edilecektir.

121,910TL, yatinmcidan Sncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabll] eden katilma
paylar1 performans Ucreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Yilksek iz deger, her iki islem igin de ilgili d5nem sonu itibariyle, 105TL olarak belirlenir.

Ornek 2: Yatinmci 19 Ekim 2020 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100,000 adet fon katilma pay) satin almigtir.

O tarihten yilin son degerieme giinit olan 31 Aralik 2020’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmugtur). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %11,0
olmustur,

Bu 3mekte, ilk defa performans ilcreti hesaplanacag igin yiksek iz deger, fona girig
tarihindeki fon birim pay degeridir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100TL dir.

Ddnem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 11%

Bu durumda, fon getirisi egik deger getirisinin altinda kalmasi nedeniyle performans iicreti
tahsil edilmeyecektir.

Bir sonraki performans dSnemi iin alinacak yiiksek iz deger, 100TL olarak belirlenir.
YENI SEKIL

.6. Imagtir.
_ £ Cikanlmigur
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