HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU'NA BAGLI
HEDEF PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENED! YOGUN
FON) IZAHNAME DEGISIKLiGi TADIL METNI
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Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman?f.”ﬁ.?mz tarih ve [223_?,53:):?'“::2‘ dogrultusjnda,

Hedef Portfdy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Hedef PortfSy Yonetimi A.S. Hisse Senedi

$emsiye Fonu'na bagl Hedef Portfy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

izahnamesinin 2.3, 2.4., 2.5, 3.1. 3.3. ve 5.5. nolu maddeleri asafiidaki gekilde degistivilmis ve
izahnameye 2.8., 3.4. ve 9.11. nolu maddeler eklenmigtir.

ESKIi SEK|L

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagh olup, Fon toplam
degerinin en az %80’i BIST Katihm 100 endeksinde yer alan sirketlerin paylarina ve bu
ortakiik paylarina iliskin endeksleri takip etmek iizcre kurulan borsa yatirim fonlar: katilma
paylarina yatinlacak ve portfSy yénetiminde katihim prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tirk lirasi cinsinden varliklar ve islcmler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yénelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde, yukarida belirtilen sinirlamalar
saklt kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniglimi
kolay olanlar tercih edilir.

Fon Portfoy sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. Maddesi ¢ergevesinde Hisse Senedi Semsiye
Fonu’na bagl “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfdy degerinin en az %80 i
devamli olarak menkul kiymet yatiim ortakliklan paylar hari¢ olmak iizere BiAS ta islem goren
ihrag¢1 paylarindan ve bu ortaklik paylarina iligkin endeksleri takip etmek Gzere kurulan borsa
yatinm fonlarindan olusur.

Aynica, fon portfoyiine katilma hesaplar, vaad sozlesmeleri, taahhiitli islem pazart
islemleri, TL bazinda kamu ve 6zel sektr kira sertifikalari almabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli iglem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan islemleri yapamaz, Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu veya dzel sektér borglanma araglar)
alinmaz. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm araglari dahil edilmez.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagh olup, Fon toplam
degcrinin en az %80’i BIST te islem gdren ve faizsizZkathim finans ilkelerine uygunlugu
onaylanmig BIST Katilm Tim Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilacak ve
portfBy yonetiminde katihm prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.
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Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacakur. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermayc piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanc: para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasasi araglarina
yonelik organize ve tezgahtstii tirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglaninin segiminde, yukanda belirtilen sinirlamalar
sakl kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donigtimt
kolay olanlar tercih edilir.

Fon PortfSy sinirlamalar: itibariyle Teblig'in 6. Maddesi cergevesindc Hissc Scnedi $emsiye
Fonu'na bagli “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfoy degerinin en az %80 i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere BIAS ta islem goren
ihragg1 paylarindan ve bu ortaklik paylarina iligkin endeksleri takip etmck iizere kurulan borsa
yatirim fonlarindan olusur.

Ayrica, fon portfoyiine katilma hesaplari, vaad sozlesmeler, taahhiitlii islem pazart
islemleri, TL bazinda kamu ve 6zcl sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan (TL), katilim
yatirim fonu katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylan, girisim scrmayesi fonu katilma
paylan, faizsiz varliga dayali ve varlik teminath menkul kiymetler, faizsiz ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, faizsiz yapilandirilmis yatinm araglart, gelir ortakhig) senetleri ve gelire
endeksli senetler alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadcli iglem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi

olan islemleri yapamaz, Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor borglanma araglarn
alinmaz.

ESKIi SEKIL.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecck
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

| VARLIK ve iSLEM TORU [ Asgari % | Azami % |
Yukarida Belirtilen Kapsama Giren Yurtigi Ortaklik Paylan 80 100
(TL)

i Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 20

(TL) e r——— e -
. Katilma Hesaplari (TL) B U | 20
"Vaad Soziegmeleri ve/veya BIST Taahhiitli lglemler 0 20
Pazari’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhidi ile alin

| iglemleri (TL) - I B

Yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilmeyeccktir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin rayig degerlerinin en gok %10"u tutarinda, kars! tarafin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siirc sonunda oncedm tespit edilmis sartlarla geri alma
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taahhiidiinde bulunmas sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sézlcgmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesmc dahilinde el degistimis olsa bile islem vadesinde
s6zlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Fon kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesindc yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verchbilir.

Fon portfyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100'@ karsih@inda kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami ssmirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURD | Asgari % Azami % |
Yukarida Belirtilen Kapsama Giren Yurtigi Ortakhik Paylan | 80 100 '
(TL) |
Yerli Kamu ve/veya Ozel Scktér Kira Sertifikalar 0 ' 20

| (TL) o |
Katilma Hesaplan (TL) = o | 20
Gayrimenkul Sertifikalar (TL) 0 | 20
Kathim Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm 0 20
. Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylarl
Faizsiz Varhiga Dayali ve Varhk Teminatli Menkul 0 20
Krymetler, Faizsiz Ipotee Dayalvipotek Teminath
. Menkul Kiymetler . | — ]
" Faizsiz Yapulandmlmls Yatinm Araglan, Gelir 0 20
| Ortakhifh Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler
Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii Islemler 0 20
Pazari’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiida ile alim

i Islemleri (TL) ) o o

Yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglan fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklann rayig degerlerinin en ¢ok %10’u tutarinda, kar: tarafin
tek tarafly baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile iglem vadesinde

sdzlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.
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Fon aqia satig ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfoylerindeki varhiklar: 8diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

ESKi SEKIL

2.5. Fonun kargilastirma 6l¢itii; %90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
1 Aylik Kar Pay: TL Endcksi

YENI SEKIL

2.5. Fonun kargilastirma 6lgiitii; %90 BIST Katilim Tiim Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
| Aylik Kar Payt TL Endeksi

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglara, ortakhk
paylarina, difer menkul kiymctlere dayali tirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann
degerinde, ortaklik pay: fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay! Oram Riski: Fon portféyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kara
katihm olanag: saglayan iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlarin
getiri oranindaki degigsimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrid
tahvil/bono islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri iglemierde
balunulmas halinde, baglangig yatirimu ile baglangic yatinminin lizerinde pozisyon alinmase
sebebi ile fonun baglangic yabirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasth§ kaldirag
riskini ifade eder.

3) Karg1 Taraf Riski: Karyi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

4) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira doga) afetler, rekabet kosullars, politik rejim degigikligi gibi kurum digs etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari alinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralcl olarak, en az iki farkh
finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkilert nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifadc eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilccek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) [hrag¢er Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda ycrine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglara, ortaklik
paylarina, diger menkul kiymetlerc dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasmman pozisyonlarin
degerinde, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kira
katilim olana@ saglayan tiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu yatinmlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféytne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag) zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dii etkenler
de olabilir.




5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullart altunda belirli bir zaman
dilimi igerisindc aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yontii iligkileri nedeniyle dogabitecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi déonemden sonra mcvzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda ycrine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Yapiandinlmig Yatinm Aracglari Riskleri: Fon portfoyiinde, yapilandirilms
yatirnm araglart dayanak varhfm fiyatindaki deBisime bagh olarak piyasa riski
buolunmaktadir, S6z konusu varlhiklarin kaldira¢ olugturan islem riski bulunabilecegi gibi,
fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttirica veya diigiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica,
borsada islem gdrmeyen siz komusu varliklarda kary tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yikiimltiloklerini yerine gctirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinden ortaya cikan aksakliklar sonucundan fon portféyiinde kargyi taraf riski
bulunmaktadir.

10) Katihim Esash Islem Riski: Fon portfoyine ileri valdrli kira sertifikalar: dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alimmass
sebebiyle, baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebiime olasihfi katilum esash
islem riskini ifade eder.

ESKi SEKIL

3.3. Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfoyiin riske maruz deerinin iki katini agamaz. Yatinm fonlarina iligkin rehberde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklegtirilen risk hesaplamalaninda kullanilan referans portfdy
fon karsilastirma 6lgiitii olan %90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD | Ayhk Kar
Payi TL Endeksi belirlenmistir.

YENI SEKIL

3.3..Géreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz. Yatirim fonlarina iliskin rehberde
belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy
fon kargilastirma dlgiitii olan %90 BIST Katilim Tam Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Ayhk
Kar Pay: TL Endeksi belirlenmistir.




ESKI SEKIL

5.5. Degerlcme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonctim kurulu karari ile belirlencn degerleme esaslari asagidaki gibidir.

a. Portféye alinan varliklar alim fiyatlart ile kayda gegirilir.

b. Borsada iglem géren varliklar, degerlcme giiniinde borsada olusan en son seans agiclikls
fiyat ve oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlart kullanilir,
Borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin paylarninin degerlemesinin, portféye dahit edilmeleri
asamasinda ve s6z konusu paylarin fon portféylinden ¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim
yth esas alinarak en az 6 (alti) ayda bir defa olmak iizere, Kurul’ca belirienccek esastara uygun
olarak yapilmasi zorunludur.

c. Borsada islem gémmeklc birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

d. Kira sertifikalari: Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans
agirhki ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalan son islem giiniindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.,

Borsa diss, Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadis
durumlarda degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giniin kirli fiyatinin ertesi s giiniinde
i¢ verimle ilerictilmesiyle bulunur.

e. Borsa dig alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim islemlerinin dcgerleme esaslan

So6z konusu iglemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir ydntemle degerlenir. Bu kapsamda; s6zlesmeler islem giinii, Finansal Raporlama Tebligi’nde
(II-14.2) yer alan degerleme esaslarina uygun olarak port{oye dahil edilir. $6z konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmas) durumunda, fon portfoyiine dahil edildikten sonra, fonun
fiyat agiklama donemlerinde, islemin yapildig kargi durumun iglem géren benzer yapida ve vadeye
sahip islemler igin ginlik olarak agiklandigi kir pay1 oranlan esas alinir; giincel piyasa katilim
oramintn bulunmadi@ durumlarda ise son degerlemede kullamlan kir pay: orami kullandhir.

f. Taahhiitld Islemler Pazarinda Yapilan islemlerin Degerleme Esaslar;

Fon portfdyiine ilk defa dahil edilen taahhiitlii iglemlerin éncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir ve ayn) giin Borsa istanbul A.S.’ de olusan agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir.
Takip eden degerlemelerde isc Borsa Istanbul A.$." de ilgili valor tarihine gore agiklanan agirlikh
ortalama fiyat kullamlir.

YENI SEKIL

5.5. Degcrleme esaslartna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen dcgerleme esaslan agagidaki gibidir.
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a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapanig scansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans afirhkli ortalama fiyatlani kullamlir.
Borsada islem gdrmeyen anonim sirkctlerin paylarinin degerlemesinin, portfoye dahil edilmeleri
asamasinda ve s6z konusu paylarin fon portfoyiinden gtkanlana kadar gegen siire zarfinda takvim
yili esas alinarak en az 6 (alu) ayda bir defa olmak izere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun
olarak yapilmasi: zorunludur.

c. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

d. Kira sentifikalan: Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degicrleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalart son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Borsa digi, Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarimin degerlemesinde, islemin aracisi
tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Karg) taraftan fiyat kotasyonu alinamadii
durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nccki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniinde
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

e. Borsa dig1 alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim iglemlerinin degerleme esaslan

S6z konusu iglemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giind, Finansal Raporlama Tebligi'nde
(1i-14.2) yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. S6¢ konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edildikten sonra, fonun
fiyat agiklama donemlerinde, islemin yapildigi kars) durumun islem géren benzer yapida ve vadeye
sahip islemler igin giinlik olarak agiklandif) kar pay: oranlan esas alinir; giincel piyasa katilim
oraninin bulunmadii durumlarda ise son degerlemede kullantlan kir pay: orans kultamlir.

f. Taahbhiitlii islemler Pazarinda Yapilan [glemlerin Degerleme Esaslan;

Fon portféyiine ilk defa dahil edilen taahhiitli islemlerin dncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir ve aym giin Borsa istanbul A.$." de olusan agurlikli ortalama fiyat ile degerlenir.
Takip eden degerlemelerde ise Borsa Istanbul A.$." de ilgili valdr tarihine gore agiklanan agirlikli
ortalama fiyat kullanilir.

g- Yapilandirilmig Yatinm Araglar1 degerlemesinde, borsada ilam edilen kapanig
fiyahnia kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gbrmemesi veya degerleme tarihi
itibariyle kapanis fiyatimin olmamas: derumunda piyasa sartlarn yansitacak icsel degierleme
(ic verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatmun ertesi is giinline ic verimle
ilerletilmesiyle bulunacak, i verim hesaplanamiyorsa en son degerieme fiyats) veya ibraggt
kurulug tarafindan saglanacak giincel degerleme fiyat: kullanihir.

h. Borsa dis1 ileri valorli iglemlerin degerlemesinde, iglemin aracts tarafindan
hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars: taraftan fiyat kotasyomu almamadif
durumlarda borsa dis: islemler i¢in deferleme, ileri valdril kira sertifikalarinda, Borsada




ayni valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa
fiyats; fleri valérlii kiymetli madenierde, Borsada aym valorde iglem gecti ise borsa fiyat,
Borsada islem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyat: iizerinden yapilir.

EKLENEN MADDELER:

2.8 Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varlig Tirk Lirasi varliklar olan yapilandinimig yatinm araglan dahil edilebilir.
Yapilandinlmis yatrim araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin,
Teblig'in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmeg yatirim
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklamir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sart! aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagiim kanallan araciligiyla ilan
cdilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir niteliktc olmasi zorunludur.

3.4. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiy1p
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerck, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakly tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

9.11. Portfoye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

. = )
: "f_ﬁz#EFNETIMl A.

7




