HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ¢./7.4/.42.{Jtarih ve E-12233903-325+.7.52.0.4.(2.%. sayih
izin dogrultusunda Hedef Portf8y Yonetimi A.$.'nin kurucu ve yoneticisi oldugiu Hedef Portfoy Yonetimi
A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na baglh Hedef PortfSy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar béliimleri ile 2.2.,2.3.,2.4.,2.7.,3.1,,4.3,,5.5.,6.2., 7.1.

ve 10.3. nolu maddeleri degigtirilmistir.

DegisikliklerZ(././2023 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir,

ES KiL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dok@manlan | Semsiye fon i¢tiizigtl, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu |
BIST Borsa istanbul A.S. i
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnna
hligkin Teblig
Fon Hedef PortfSy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
_ - Yogun Fon)
Semsiye Fon Hedef Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydintatma Platformu
Kurucu Hedef Portfdy Y6netimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfdy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina lligkin Rehber
Saklama Tebligi IlI-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
B Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayii Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yuUrOrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Hedef PortfSy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
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finans flke ve Esaslan uygunlugu hususunda danigmanhk hizme

aldig, Sigorta ve Ozel Emeklilik Dilzenleme ve Denetleme Kurum

- ) (SEDDK) tarafindan akredite edilmiy komite, ]
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 say1li Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarina

Damgma Komitesi . Fon'un kurulug, igleyiy, sundugu iirlin ve hizmetlerinin blimé

__ - Hligkin Teblig

Fon Hedef Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
L_ - Yogun Fon)

Icazet Belgesi Fon’un kurulug, igleyis, sundugn {iriin ve bizmetlerin Islimi Finans

{ike ve Esaslarima uygun olarak yapilandinldigina iligkin Danigma
e - Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi.
Kathm Finans ilke ve esaslan | Islam Hukukunun ve ahlak kurallarinin ¢izdigi cerceve igerisind
ortaya ¢ikan finansal yapimn Sugdrdilgi ve uyulmasim htedlg?

_ kurallar biitiiniidiir.
Semsiye Fon - | Hedef Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP S Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kuucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S. -
Kol Sermaye Piyasasi) Kurulu _ |
MKK Merkezi Kayit Kuru]usu AS.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber B | Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi (111-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
B | Bulunacak Kuruluglara ligkin Esaslar Tebligi
| Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.
[ Tebhg - ' 111-52.1 say1h Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS | Trkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu -
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan ylrdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar N

Yonetici | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

ES EKIiL

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfSylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytinc dahil cdilcbilccck varhik ve haklara iligkin Tcblig’de ycr alan simrlamalarla
birllkte isbu fon 8zelinde diizenlenen Icazet Belgesi gercevesinde yonetilir.
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ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagh olup, Fon toplam degerinin
en az %80’i BIST te islem gdren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uyguniugu onaylanmig BIST Katihm
Tum Endeksinde yer alan sirketlerin paylanina yatirilacak ve portf8y ySnetiminde katiim prensiplerine
uygunluk esas alinacaktir.

Fon portf8yilnde yalmzca Turk liras: cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon portfSyiinde
yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasas araglan bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfSylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanna yonelik organize ve tezgahtistii
tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarimin se¢iminde, yukarida belirtilen sinirlamalar sakl
kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénilgilmi kolay olanlar
tercih edilir.

Fon Portfdy simrlamalan itibariyle Teblig’in 6. Maddesi ¢ergevesinde Hisse Senedi Semsiye
Fonu’na bagh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfoy degerinin en az %80 i devamh
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak iizere BIAS’ta islem gdren ihragg
paylanndan ve bu ortakhik paylarina iligkin endeksleri takip etmek (izere kurulan borsa yatinm
fonlanndan olugur.

Ayrica, fon portfSytine katilma hesaplari, vaad s6zlesmeleri, taahhiitlii iglem pazarn iglemleri, TL
bazinda kamu ve dzel sektor kira sertifikalar1, gayrimenkul sertifikalan (TL), katihm yatinm fonu katilma
paylari, borsa yatinm fonu katilma paylan, girisim sermayesi fonu katilma paylan, faizsiz varhga dayah
ve varlik teminath menkul kiymetler, faizsiz ipotefie dayalr/ipotek teminath menkul kiymetler, faizsiz
yapilandinlmig yatinm araglan, gelir ortaklifx senetleri ve gelire endeksli senetler alinabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli iglem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi olan
iglemleri yapamaz, Fon portfdyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektdr borglanma araglan alinmaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon hisse senedi gemsiye fonuna bagh olup, Fon toplam
degerinin en az %80’i BIST te islem géren ve Katthm Finans ilke ve esaslarina aygunlugu onaylanmig
BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alan girketlerin paylarina yatinlacak ve portfdy yonetiminde katilim
prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon portfSylinde yalmzca Tirk lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir. Fon
porifdyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglan bulunmayacaktir, Aynca, fon portfdyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarina
yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, yukanda belirtilen sinirlamalar
sakhi kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendimeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénilgiimil
la{nlar tercih edilir.

C *Fon' ortfoy sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. Maddesi gergevesinde Hisse Senedi Semsiye
Haglh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfSy degerinin en az %80 i__




ihraggy paylarindan ve bu ortakhk paylarina iligkin endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatinm fonlanndan olusur.

Aynica, fon portfoyiine katilma hesaplan, kira sertifikalan tahtinda vaad sdzlesmeleri,
taahhiitlii islem pazan islemleri, TL bazinda kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalan, gayrimenkul
sertifikalan (TL), katilim yatinm fonu katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylan, girisim
sermayesi fonu katilma paylar: ve faizsiz yapilandirilmig yatinm araglan alinabilir

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan iglemleri yapamaz, Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor borglanma araglart
alinmaz.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSytinde yer alabilecek varhk
ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

'VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami %
Yukanda Belirtilen Kapsama Giren Yurti¢i Ortaklik Paylan 80 100 |
TL
| Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sentifikalari 0 20
(TL) il
Katilma Hesaplan (TL) - 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari (TL) 0 120
Katilim Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirim Fonu 0 20

Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylar |

Faizsiz Varlifa Dayali ve Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler, Faizsiz ipotefie Dayalvipotek Teminath
Menkul Kiymetler

Faizsiz Yapilandinlmis Yatinm Araglan, Gelir Ortakhi 0 20
Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler __ 1
Vaad Sozlegmeleri ve/veya BIST Taahhiitlit Islemler 0 20
Pazan’nda Gergeklegtirilen Geri Satma Taahhtido ile alim

| Islemleri (TL)

Yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglan fon portfSyiine dahil edilmeyecektir.

Fon portfSylinde yer alan varliklann rayi¢ degerlerinin en gok %10°u tutarinda, kars: tarafin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda nceden tespit edilmis gartlarla geri alma taahhiidiinde
bulunmas: sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sdzlegmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin
giderilmesi olup, bu sbzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde stzlesmenin fon
portfbytine geri alinmasi saglanacaktir.

Fon agifia satig ve kredili menkul kiymet iglemleri yapamaz; kredi alamaz ve portfSylerindeki
varliklan &diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.
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VARLIK ve ISLEM TORU Asgari% | Azami %
Yukarida Belirtilen Kapsama Giren Yurti¢i Ortaklik Paylan 80 100
)

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 20
(TL) -
Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan (TL) 0 20
Katilim Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu 0 20

| Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylar
Faizsiz Yapilandinlmis Yatirim Araglar 0 | 2
Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitli Islemler 0 20
Pazan’nda Gergeklegtirilen Geri Satma Taahhildd ile alim

| Islemleri (TL) I

Yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglari fon portfSytine dahil edilmeyecektir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10’u tutaninda, karg: tarafin
tek tarafl baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda 8nceden tespit edilmig gartlarla geri alma
taahhlidilnde bulunmasi gartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sbzlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu s8zlesme dahilinde el degistirmis olsa bile iglem vadesinde
sbzlesmenin fon portfyilne geri alinmas: saglanacaktir.

Fon agifa satig ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve portfoylerindeki
varhklan 8diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

ESKIi SEKIL

2.7. Fonun faizsiz finans ilke prensiplerine uyumu esastir. Fon portfy ySnetimine iligkin portfy
yOnetim stratejisinde, fon portfSyline dahil edilecek varlik ve iglemlerin segiminde faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacags ve izlenecegine iligkin esaslan agagidaki gibidir:

a) Semsiye fon igtizigl, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formunda yer alan fonun portfoy
ynetim stratejisinde, fon portfdytine dahil edilen varhk ve iglemlerle ilgili maddelerde fonun
faize dayah ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlu olmayan araglara yatinm
yapamayacag ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlan ile internet sitesi
dahil sair dokfimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinr.

b) Fonun faizsiz finans itke ve prensiplerine uyumlulufu portfSy ySneticisi tarafindan saglamr,
i¢ kontrol birimi tarafindan izlenir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi
tarafindan denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu digaridan danigmanlik alabilir.

c) PortfSye almacak varhiklann faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gdzetilir. Fonun
yukandaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur.
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a) $emsiye fon ictilztigt, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formunda yer alan fonun portfoy
ydnetim stratejisinde, fon portfyline dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde
fonun faize dayali ve Katiim Finans ilke ve esaslarma uyumlu olmayan araglara yatinm
yapamayacag ifade edilmektedir. Ayrica fonun tamtim, reklam ve ilanlan ile internet
sitesi dahil sair doktimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinur.

b) Fonun Katihm Finans ilke ve esaslarma uyumlulugu portf8y ydneticisi tarafindan
saglanir, i¢ kontrol birimi tarafindan izlenir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun
teflis birimi ve Damigma Komitesi tarafindan denetlenir. Gerektigi durumlarda Kurucu
disaridan damigmanlik alabilir.

c) Portfoye alinacak varhklarin Katihim Finans ilke ve esaslarina uyumu gézetilir. Fonun
yukandaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglara, ortaklik paylarina,
diger menkul kiymetlere dayal tilrev s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, ortaklik pay:
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

2- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfyiine katilma hesab) veya kira sertifikasi gibi kéra katihm
olanagt saglayan Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s5z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyilne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyln maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kary: Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yitkiimliilikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢itkan aksakliklar sonucunda
Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistdrillememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira
dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

S) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun bu
varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmas:dir.

6) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
~agaziginde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
Y rghch T& 'le olan pozitif veya negatif yonl(i iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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prinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme




8) thrager Riski: Fon portfiyline alinan varliklarin ihraggisinin yikdmltluklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Yapilandinimiy Yatinm Araglan Riskleri: Fon portfSyiinde, yapilandinlmig yatirim araglan
dayanak varhifin fiyatindaki degigime bagl olarak piyasa riski bulunmaktadir. S6z konusu varliklann
kaldirag olusturan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttinici veya
dilglirlicii yonde etkisi olabilir. Aynica, borsada iglem gérmeyen sz konusu varliklarda kars: tarafin
stzlesmeden kaynaklanan yilkimloliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinden ortaya gikan aksakliklar sonucundan fon portfSylinde karg: taraf riski
bulunmaktadir.

10) Katthm Esash fglem Riski: Fon portfyiine ileri valorlii kira sertifikalar: dahil edilmesi
halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatinminin ilzerinde pozisyon alinmas: sebebiyle, baglangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: katilim esash iglem riskini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglara, ortaklik paylanna,
diger menkul kiymetlere dayah ve Katihm Finans ilke ve esaslanna uygun tlirev sdzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlann degerinde, ortaklik pay: fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kéra katilin
olanag: saglayan driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlann getiri
oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacagi zarar olasilifin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kary: tarafin s8zlegmeden kaynaklanan ydkUmlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda $demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifadir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullaulan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.




5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varlifiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynld iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dosnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihraggisimin yukitmlalaklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

9) Yapilandinlmiy Yatirnm Araglan Riskleri: Fon portfoyiinde, faizsiz
yapilandirilmig yatinm araglan dayanak varligin fiyatindaki degigime bagh olarak piyasa
riski bulunmaktadir. S6z konusu varliklarin kaldirag olugturan iglem riski bulunabilecegi
gibi, fonun piyasa riski degerleri Uzerinde arttinici veya dilgliricll ydnde etkisi olabilir.
Aynca, borsada islem gdrmeyen sbz konusu varhklarda kars: tarafin s8zlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinden ortaya gikan aksakliklar sonucundan fon portfSylnde kars: taraf
riski bulunmaktadir.

10) Katihm Esash slem Riski: Fon portfyiine ileri valdrlit kira sertifikalan dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatinm ile baglangi yatinmimin {lzerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 katihm esasli iglem
riskini ifade eder.

11) Kattlim Finans ilke ve esaslanna Uyumsuzluk Riski: Katilim Finans like ve
Esaslanina uygun olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir Griintin, daha sonra bu vasfim
yitirmesi durumunda konusu varhiin Danigma Komitesiyle istigare edilerek belirli bir siire
i¢inde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi riskini ifade eder.

ESKi SEKIL

4.3. Fon’un malvarh§ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi gartyla, uluslararas: faizsiz finans ilkelerine uygun
finansman saglamak, BIST’te iglem goéren ve faizsizZkatihm finans ilkelerine uygunlugu
onaylanms hisse senetleri, vaad s3zlegmeleri, taahhiitlil islem pazan iglemleri, TL bazinda kamu
ve bzel sektdr kira sertifikalan fon adina taraf olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer
nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg
Kurucunun ve Portfby Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci
da dahil olmak iizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.
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ayndir. Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla, uluslararasi Katilim Finans ilke ve
esaslarna uygun finansman saglamak, BIST’te iglem goren ve Katihm Finans ilke ve
esaslarina uygunlugu onaylanmig hisse senetleri, vaad sézlesmeleri, taahhiitlii iglem pazan
iglemleri, TL bazinda kamu ve 6zel sektér kira sertifikalari fon adina taraf olunan Katihm
Finans ilke ve esaslarina uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimin
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez,
Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

LSk SERIL

3.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagiidaki gibidir.

a. PortfSye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varhklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agichkh fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarnin degerlemesinde kapani seansinda olugan fiyatlar, kapams
seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans afirhkh ortalama
fiyatlan kullamlir. Borsada islem g&rmeyen anonim sirketlerin paylanmin degerlemesinin,
portfye dahil edilmeleri asgamasinda ve s8z konusu paylann fon portfdytinden ¢ikanilana kadar
gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az 6 (altr) ayda bir defa olmak iizere, Kurul’ca
belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmast zorunludur.

¢. Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

d. Kira sertifikalan: Borsada islem gorenler degerleme ginilnde borsada olusan en son
seans afirhkl ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde
borsada ahm satima konu olmayan kira sertifikalan son iglem gliniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

Borsa digpi, Tark Lirasi cinsinden kira sertifikalanmin degerlemesinde, iglemin aracist
tarafindan hesaplanan gincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kars: taraftan fiyat kotasyonu
alinamadifs durumlarda degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki gtintin kirli fiyatinin
ertesi i§ giintinde i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

¢. Borsa digi alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim iglemlerinin degerleme esaslan
Stz konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sdzlesmeler islem giinii, Finansal
Raporiama Tebligi’nde (II-14.2) yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portféye dahil
edilir, 86z konusu varliklarin vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi durumunda, fon
portfSytine dahil edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde, islemin yapildig1 karg:
durumun islem géren benzer yapida ve vadeye sahip iglemler igin giinltik olarak agiklandif: kér
...===payl oranlan esas alimur; glincel piyasa katulim oranmun bulunmadi:i durumlarda ise son

2 {': q_e emede kullamlan kér pay: oram kullamlir.
g
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Fon portfdyiine ilk defa dahil edilen taahh(tlit iglemlerin Sncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelegtirilir ve aym gin Borsa Istanbul A.S." de olusan agirhkh ortalama fiyat ile
degerlenir. Takip eden degerlemelerde ise Borsa [stanbul A.S.’ de ilgili valor tarihine gore
agiklanan agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

g. Yapilandinlmig Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapans fiyatimn
kullanilmasi esastir. Ancak kiymetin borsada islem gérmemesi veya degerleme tarihi itibariyle
kapamg fiyatinin olmamas: durumunda piyasa sartlarim yansitacak igsel degerleme (i¢ verim
hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatinin ertesi is glniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyat) veya ihraggi kurulug tarafindan
saglanacak giincel degerleme fiyati kullanilir.

h. Borsa digt ileri valdrld islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan
hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullamlir. Kargt taraflan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda borsa dis1 iglemler igin degerleme, ileri valdrli kira sertifikalannda, Borsada aym
valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyat;
Ileri valérlii kiymetli madenlerde, Borsada ayn: valorde iglem gegti ise borsa fiyati, Borsada
iglem ge¢medi ise son iglem tarihindeki borsa fiyat: iizerinden yapilir.

YENI SEKIL

5.8. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asafiidaki gibidir.

a. Portfoye ahinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem gtren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirthkli fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapamig seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agichkh
ortalama fiyatlann kullamhr. Borsada iglem gdrmeyen anonim sirketlerin paylanmn
degerlemesinin, portfoye dahil edilmeleri agamasinda ve s6z konusu paylann fon
portfdyiinden gikanlana kadar gegen siire zarfinda takvim yil1 esas alinarak en az 6 (alti)

ayda bir defa olmak iizere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapiimasi
zoruntudur.

c. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

d. Kira sertifikalan: Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en
son seans agirlikh ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada iglem g6érmekle birlikte degerleme
giinlinde borsada alim satima konu olmayan kira sertifikalan son islem gtintindeki i¢ verim
oran ile degerlenir.

Borsa digi, Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalaninin degerlemesinde, iglemin
aracist tarafindan hesaplanan giincel fiyat kotasyonu kullanulir.

B i e. Borsa dig1 alim vaadiyle satim/satim vaadiyle alim islemlerinin degerieme esaslar
y 5L ™. Soz konusu iglemler piyasa fiyaim en dofru yansitacak sekilde gitvenilir ve
doﬁrﬁ anabilir bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; s8zlesmeler iglem giinil, Finansal
iy ((—: 2 @or Tebligi'nde (II- 14.2) yer alan degerleme esaslarina uyguj e g dahil
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edilir. S8z konusu varhiklann vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon
portfoyiine dahil edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde, iglemin yapildiga
karsi durumun iglem goren benzer yapida ve vadeye sahip iglemler igin ginlik olarak
agiklandigi kir pay) oranlan esas alimir; glincel piyasa katthm oranimin bulunmadigy
durumlarda ise son degerlemede kullamlan kir pay: orani kullamlir.

f. Taahhiitlii [slemler Pazarinda Yapilan Islemlerin Degerleme Esaslan;

Fon portfoyiine ilk defa dahil edilen taahhiitld islemlerin dncelikle maliyet bedeli
ile muhasebelestirilir ve aym giin Borsa Istanbul A.$.” de olugan agirhkh ortalama fiyat ile
degerlenir. Takip eden degerlemelerde ise Borsa {stanbul A.S.’ de ilgili valdr tarihine gore
agiklanan agirhkli ortalama fiyat kultanihr.

g- Yapilandinlmig Yatinm Araglan degerlemesinde, borsada ilan edilen kapamig
fiyatimin kullanilmas: esastir. Ancak kiymetin borsada iglem grmemesi veya degerleme
tarihi itibariyle kapams fiyatimin olmamas) durumunda piyasa sartlanni yansitacak igsel
degerleme (i¢ verim hesaplanabiliyorsa en son degerleme fiyatimin ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle bulunacak, i¢ verim hesaplanamiyorsa en son degerleme fiyati)
veya ihragg1 kurulug tarafindan saglanacak giincel degerleme fiyati kullamie,

h. Borsa disi ileri valdrlii iglemlerin degerlemesinde, islemin aracis) tarafindan
hesaplanan gilncel fiyat kotasyonu kullamlir. Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda borsa dig1 islemler igin deferleme, kira sertifikas: tahtinda jleri valorlii kira
sertifikalarinda, Borsada aym valorde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem gegmedi
ise son iglem tarihindeki borsa fiyati; Gzerinden yapihr.

ESKI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay:r bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinil tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir. Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS {izerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlani pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katiima pay
bedellerini iglem gln( tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj dilstilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayis1 TEFASta eglestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
anir. Tahsil edilen tutara eg deger adedin stlinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal




Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar faizsiz finans ilkeleri ¢ergevesinde o gin
i¢in yatinmci adina nemalandinlmak suretiyle ve bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde
katilma pay: aliminda kullanilir. Ancak, faiz igermeyen yatirim araci bulunmadig takdirde, alim
talimatimn kargihiginda tahsil edilen tutar, nemalandinimadan o giin iginde yatinme: adina
blokeye alinmak suretiyle katilma pay: ahminda kullanilir,

YENI SEKiL

6.2. Ahmn Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem
gini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise

belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay, sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamr.

TEFAS izerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay
sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatm pay sayisi olarak verilmesi
halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima payi
bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan
%20 marj digOlerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma
pay: sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistlinde verilen katilma payi alim talimatlan
iptal edilir.

Alim talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar Katthm Finans ilke ve esaslarina
gergevesinde o giin igin yatinmc: adina nemalandirilmak suretiyle ve bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay: ahminda kullanilir. Ancak, faiz icermeyen
yatinim aract bulunmadig: takdirde, ahm talimatiin karsihiinda tahsil edilen tutar,
nemalandinlmadan o gn iginde yatinme: adina blokeye alinmak suretiyle katiima pay)
aliminda kullamlir,

ESKI{ SEKiL

7.1, Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

- Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir.
“~ = 1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlii Gcretler,
‘ﬁ, 2 "R) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirldl vergi, resim ve komisyonlar,

2, 3) Alinan kredilerin faizi,
@ & 4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan
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6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dSnemlerin son is gininde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Kargilagtirma 6lgti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali milhar, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhifindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Kullamilan finansmanlarin kar pay: édemeleri,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlan

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri

tzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivieme)

uygulamalari nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyaninca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,,

17) Katihm finans ilke ve esaslanma uyuma iligkin daniymaanhk hizmetleri igin
Gdenen her tiirli dcretler.
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Fon portfSylinde yer alan varliklann alim satimina Deniz Yatinm Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglan, VIOP), Osmanh Yatinm Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, Borglanma Araglan, VIOP), Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay
Senedi, VIOP), Info Yatinm Menkul Degerler A.$.( Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma
Araglan, VIOP), Is Yaurim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan,
VIOP), OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan,
VIOP), QNB Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan,
VIOP), Isik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP)
aracihik etmektedir.

86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlan agagida
yer almaktadr:
1. Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Ytzbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine fhalesi Islemleri : 0,00
3. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
4. Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar
ve Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklarin alim satimina Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A§., Osmanhi Yatinm Menkul Degierler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., Info
Yatinm Menkul Degerler A.S., PhillipCapital Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul
Degerler A §., Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.,
QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.$., Trive Yatinm Menkul Deerler A.S., Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S., Ata Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Séz konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlan
asagida yer almaktadur:
1. Pay Senedi Alim Satim {slem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim Iglemieri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yilzbinde 6,50
iii. Hazine lhalesi Islemleri : 0,00
3. Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.
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edilmemiy katilma paylannin bulunmasi halinde, katiilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan
uygun gdriilen diger sermaye piyasasi araglaninda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni
katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri
alinamaz,

Y EKIL

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gériigind aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemig katilma paylannin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pays alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina kira sertifikas: tahtinda vaad
sbzlegmeleri veya Kurul tarafindan uygun gorillen difer sermaye piyasasi araglarinda
nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye amindan
itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
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