HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY KISA VADELI KATILIM SERBEST (TL) FON'UN
iZAHNAME DEGIiSIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinanlF 0112024 tarih ve E-12233903 305.04-52033

sayili izin dogrultusunda Hedef Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Hedef Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon'a bagh Hedef Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon
izahnamesinin 2.2., 2.4., 2.5., 2.6., 3.1. ve 3.3. maddeleri agagidaki gekilde degistirilmis, 2.7., 3.5.
ve 9.5. maddeleri izahname metninden gikariimig, devami maddeler buna gore teselsill ettirilmis ve
izahname eki eklenmistir.

ESKI SEKIL:

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalarla
birlikte igbu fon dzelinde diizenlenen icazet Belgesi gergevesinde yonetilir. Fon katilma paylari,

Teblig’in ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi Tiirk Lirast bazinda getiri saglamaktir. Fon’un “Katiim Fonu”
olmas1 sebebiyle Fon portfoyiine yalmizca uluslararasi kabul gormtis katthim finans ilke ve esaslarina
uygun varlik ve iglemler dahil edilir. Fon portfdyiine yapilacak islemler borsada veya borsa diginda
Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk liras: cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger krymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yénelik organize ve tezgahtistil tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un kisa vadeli unvanina sahip olmast nedeniyle, fon portfoytiniin aylik agirlikls ortalama
vadesi 25-90 giin olacakur. Vadeye kalan gdn say1si hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dahil
edilemeyecektir.

Fon portfoyi, aylik agirlikh ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde yerli kamu ve/veya
5zl scktor tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen kira sertifikalar, katilma hesaplari, yatirim
vekaleti sozlesmesine dayah katilma hesaplar1 (wakala), vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii
islemlerden olugur. Fon portfSyiine yapilacak islemler borsada veya borsa diginda Teblig ve
Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon portfoyiine dahil
edilecek kira sertifikast islemlerinde ayni giin valorli ve/veya ileri valorld iglemler dahil edilebilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tantmlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
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1) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

2) Fon agipa satig ve kredili menkul kiymet iglemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfdylerindeki varliklar Gdiing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portfyiine, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla, Kurulca belirlenecek esaslar
gergevesinde, faiz igermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren
sozlegmeler (Vaad islemi/sozlesmesi) dahil edilebilir. Fon portfdyiine uluslararas katihim finans
ilkelerine uygun olmak kaydi ile Tiirk Lirasi bazinda futures, forward, opsiyon, swap alinabilir.

4) Yukarida yer alan sinirlamalar diginda kalan ve/veya uluslararas katilim finans esaslarina
uymayan sbzlegme, arag ve varliklar da fon portfdyiine alinamaz.

YENI SEKIL:

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalarla
birlikte isbu fon 6zelinde diizenlenen {cazet Belgesi gergevesinde yonetilir. Fon katilma paylari,
Teblig’in ilgili hiikimleri ergevesinde nitelikli yatirime lara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un yatiim stratejisi Tiirk Lirasi bazinda getiri saglamaktir. Fon’un “Katilim Fonu”
olmast sebebiyle Fon portfoyiine yalnizca uluslararast kabul gormiis katilim finans ilke ve esaslarina
uygun varlik ve iglemler dahil edilir. Fon portfoytine yapilacak iglemler borsada veya borsa diginda
Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir.

Fon portfoyiinde yalmizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarina
yonelik organize ve tezgahiistil tlirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un kisa vadeli unvanina sahip olmas) nedeniyle, fon portfdytiniin aylik agirhkh ortalama
vadesi 25-90 giin olacaktir. Vadeye kalan giin say1si hesaplanamayan varliklar fon portfyiine dahil
edilemeyecektir.

Fon portfoyi, aylik agirlikl ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde yerli kamu ve/veya
5zel sektor tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari, katilma hesaplari, en az
bir tarafin cayma hakkin iceren vaad sézlesmeleri ile en az bir tarafin cayma hakkin i¢eren
taahhiitlii islemlerden olusur. Fon portfoyiine yapilacak iglemler borsada veya borsa diginda Teblig
ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon portfoyiine dahil
edilecek kira sertifikast islemlerinde ayni giin valorlii ve/veya ileri valorlii islemler dahil edilebilir.

Fon portfSyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

//"_"_’r"" “=Ayrica fonun yonetiminde agagida belirtilen esaslara uyulur:
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1) Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amactyla nakit tutulabilir.

2) Fon; yatirm stratejisi kapsaminda organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda, fon
toplam degerinin %25’ini agmayacak sekilde katibm endeks kriterlerine uygun en az bir
tarafin cayma hakkini iceren sozlesmelerle hisse senedi taahhiitlii islemi gerceklestirebilir,
katihm endeks kriterlerine uygun hisse senetlerinin geri ahm vaadi ile satim1 ve geri satim
vaadi ile almu iglemleri yapilabilir.

3) Fon agiga satig ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfoylerindeki varliklari ddiing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

4) Fon portfoyiine, riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde, faiz igermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren
stzlesmeler (Vaad islemi/stzlesmest) dahil edilebilir. Fon portfdytine uluslararas: katihm finans
ilkelerine uygun, yatirim amacryla olmamak ve riskten korunma amaciyla smnirh olarak Tiirk
Liras: bazinda futures, forward, opsiyon, swap alinabilir.

5) Yukarida yer alan sinirlamalar diginda kalan ve/veya uluslararasi katihim finans esaslarina
uymayan sbzlesme, arag ve varliklar da fon portfdyiine alinamaz.

ESKi SEKIL:

2.4. Portfoye katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmasi halinde; riskten korunma
ve/veya yatirim amactyla Danigma Komitesi’nin onay verdigi kira sertifikalarina dayah tiirev
araclar, ileri valorlii kira sertifikalari, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini
iceren sdzlesmeler (Vaad islemleri/sozlesmeleri) ve sadece riskten korunma amaciyla borsa
disindan forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas! araglarindan olusturulamaz.

YENI SEKIiL:

24. Portfye katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmasi halinde; riskten korunma
ve/veya yatiim amactyla Damgma Komitesi'nin onay verdigi ileri valdrlii kira sertifikalari,
tezgahiisti (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren sbzlesmeler (Vaad
islemleri/sézlesmeleri) ve sadece riskten korunma amaciyla borsa digindan forward, opsiyon ve
swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

ESKi SEKIL:

2.5. PortfSye borsa digindan uluslararast katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk
saglamas1 kayd: ile vaad sozlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sézlesmelerin
karg1 taraflarinin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dist sozlegmelerin (vaad, forward, opsiyon, swap sozlesmeleri) karyi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat

ik i Ip@k@\ma donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.
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Vaad s6zlesmelerinin kargi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar saglamamasi halinde
notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Borsa dis1 sozlegsmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

YENI SEKiL:

2.5. Portfoye borsa disindan uluslararasi katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk
saglamasi ve en az bir tarafin cayma hakkini icerir nitelikli olmasi kaydi ile vaad sdzlesmeleri
ve sadece riskten korunma amagh olmak iizere, uluslararas: katihm finans ilke ve esaslarina
uygunluk saglamasi kaydh ile, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
katihm finans esaslan ile uyumlu sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi sézlesmelerin (vaad, forward, opsiyon, swap
sOzlesmeleri) kars! tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)

olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Vaad sézlesmelerinin karg: tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan
bir banka olmas1 ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamas: halinde

notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olma gart1 aranmaz.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”’ndan
ulagilabilir.

ESKI SEKIL:
2.6. Uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir.
ENI SEKIL:

2.6. Uluslararasi katilm finans ilkelerine uygun olarak fon hesabina faizsiz finansman
saglanabilir.

ESKI SEKIL:

2.7. Fon portfoyiine vadesi hesaplanabilen yapilandirilmig yatirim araglari dahil
edilebilecek olup, yatinm araglarinin; yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
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gereklidir. Yapilandinlmig yatirim araglarinin borsada islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim
aracinin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Diger tarafian, sadece
Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarinin fon portfSyiine alinabilecek
olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari
ile kattim finans ilkelerine uyumlu borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirime! tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
dzellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

YENI SEKIL:
Bu madde izahname metninden gikarilmigtir.
ESKIi SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikasi ve/veya katilim hesabi vb. kéra katilim
olanag: saglayan bankacilik iriinlerinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayali vaad
stzlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, kér pay: oranlari, menkul kiymet fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, sertifika, dahil edilmesi, ileri valorlii kira sertifikasi ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag olugturan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi
ile baslangig yatiminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatiimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aliman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

11) Yapilandirilmig Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmig yatinm araglarimin dayanak
varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas halinde, yatirimect

vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarmin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapiimast halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimey, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Slgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatinmcilar
ihragginin 8dememe riskini de almaktadir. Odememe riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmig
yatiim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmig yatinm araglan igin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmin likidite riski iist seviyededir.

12) Katiim Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi faizsiz finans
ilkelerine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilen bir finansal varhgmn, daha sonra sdz konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda, fon portfSyiinden belirli bir siire
icerisinde ¢ikariimasi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiin aldign deger arasindaki fiyat farkliligs degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig ilgili finansal varliin fiyatindaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega,

~—opsiyonun dayanak varhginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
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olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bilylk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin dlctistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin olglisiidiir.

YENI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclara ve diger
menkul kiymetlere dayali katiim finans ilke ve esaslarina uygun tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarm degerinde meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

- Kar Payi Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab veya kira sertifikas: gibi kara
katihm olanaf saglayan iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sbz konusu
yatinmlarin getiri oranmdaki degigimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar
olasihgidir.

2) Karyn Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar
sonucunda $demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddnlsttirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Katihm Esash iglem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalar, tiirev ara¢
(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap sozlesmesi dahil edilmesi ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag olusturan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baglangig yatrimmin lizerinde pozisyon almmasi sebebiyle, baglangig yatirnmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligim ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyopel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alian
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasitiginin ortaya gikmast durumudur.

11) Katihm Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi faizsiz finans
ilkelerine uygun olarak fon portfoyline dahil edilen bir finansal varhigin, daha sonra sdz konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda, fon portfoyiinden belirli bir siire
igerisinde gikarilmas: riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldigi deger arasindaki fiyat farklibgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deper’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigiminin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde bilyiik 6nem tagryan zaman faktoriinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 8lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin Sl¢ustidiir.

ESKI SEKiL:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla kira sertifikalarina
dayal tiirev araglar, ileri valorlii kira sertifikalar1 ve sadece riskten korunma amaciyla borsa digindan
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Fon portfSyiiniin riske maruz degeri, fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

YENI SEKIL:
3.3. Katiim Esash iglemler

Fon portfoyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla kira sertifikalarina
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forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiinin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %50’sini agamaz.

ESKi SEKIL:

3.5. Fon portfoyiine yapilandirtimig yatirim aract dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tastyip tastmadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek
s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimag
yatirim aracinin sakl1 tiirev arag niteliginde olmas halinde, risk dlglimiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL:
Bu madde izahname metninden ¢ikariimigtir. -
ESKI SEKIL:

9.5. Portfoye yapilandinlmig yatiim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:
Bu madde izahname metninden ¢ikarlmistir,
ESKi SEKIL:
zahname eki bulunmamaktadir.
YENI SEKIiL:
EK-1

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA ILiSKiN KATILIM FINANS ILKE VE
ESASLARINA UYGUNLUK KRITERLERI

Bu rehber, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Kisa
Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon’un fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklara iligkin katihm
finans ilke ve esaslarina uyum kurallarini belirlemektedir.

Katilim finans ilke ve esaslarina uyum konusunda damgmanlik hizmeti {slam [ktisadi Aragtirmalar
Vakfi (iIKTISAT) Danisma Komitesinden alinmaktadir. IKTISAT Danigma Komitesi, Vakif
Senedinin ilgili maddelerine dayali olarak Yénetim Kurulu Karari ile katihm finans alaninda
danismanlik hizmeti sunmak tizere olusturulmugtur.




Danigsma Komitesi, [slam hukuku ve/veya islam iktisad: alaninda asgari Dr. Derecesine sahip az i
(3) akademisyenden olusur ve kararlarini oy gogunlugu ile alir.

Danisma Komitesi, kararlarinda Katihm Finans flke ve Esaslari ile ilgili klasik ve gagdas bilimsel
literatiir, T.C. Diyanet Ileri Bagkanhg: (DIB) ve Tirkiye Katiim Bankalari Birligi (TKBB)
Merkezi Danisma Komitesi gibi ulusal ve isldmi Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI) gibi uluslararasi muteber kuruluglar tarafindan benimsenen Katihm
Finans ilke ve Esaslarini referans alir.

Katilim finans esaslarma aykir1 oldugu hususunda ittifak edilmis olan varlik, hizmet ve iglemlerin
ilgili sozlesmelerde yer almamast hususunda hassas davranir. Ozellikle domuz tiriinii, alkollli ve
uyusturucu igerikli her tiirlit madde, faiz igerikli enstriiman vb. varliklar, gayri ahlaki igerikli oyun
ve eglence ile faizli finans, kumar vb. sektorlere iligkin hizmetler ve biitiin gegitleri ile faiz ve kumar
kapsamina giren is ve iglemler danigma komitesi tarafindan katilim finans ilke ve esaslarina aykiri
olarak degerlendirilir.

Yurt i¢i ve yurt digi mengeli Danigma Koraitelerinin kararlari ilkesel olarak gegerli yahut gegersiz
olarak goriilmeyip, Komitenin kendi prensipleri dogrultusunda degerlendirmeye tabi tutulur;

prensiplere uygun bulunanlar gecerli kabul edilip, prensiplere uygun bulunmayanlar ise gegersiz
kabul edilir.

Damsma Komitesi’ne iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.
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