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Hedef Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numarasi altinda Kkaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsive Fon igtiiziigii ve bu izahname
hiikiimlcrine gire yinctilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Lidya Serbest (Déviz) Fon’un
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan __/_/
tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez,
ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonctimi A.S.nin  resmi internet sitesi
(xww.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda  (»ww.kap.org.tr)

yaymmlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak [lazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve Kira sertifikalar ile yerli ihrag¢ilarin
déviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglari (eurobond), para ve sermaye piyasasi
araclarima yatinm yapilacagindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmelara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihiimda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabimna, inangl millkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulummayan mal varhidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fou'un 7
“Unvam: _ Hedef Portfoy Lidya Serhcst(_ljiiviz) Fon _‘f
' Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:  Hedef Pnrtfiiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon 1

E‘l—-gll_ Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon )

Siiresi: | Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayiaisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin
— ——e e -._,‘

“Unvani: B Hedef Portfiy Yonetimi A.S. B .
Yetki Belgesi/leri jl Portfdy Yoneticilizgi  Faaliyetine lliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 07.10.2015 No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicisi'nin

Unvan: B o ___Lﬂcnizhan__k A.S. -
Porttdy Suklama Faaliyeti Iznine lliskin| Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | Nou: 22/729

L — | 1

1.2.2. fletisim Bilgileri

: Kurucu ve Yonetici He(Ef_'Por(/b'y Yonetimi A.S.'nin 'l

' VMerkez adresi ve internet sitesi: ;I(ustepe_Mah. Leylak 1. Sokak Nursanie?i;; Mcrkezl]
No:l K:7 D:26
Sisli/Istanbul www hedefportfoy. com

| Telefon numarasi: _ | Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8361 J

Portfiiy Saklayrcist Denizbank A.S. nin |

Merkez adresi ve intcrnet sitesi: - Biiylikdere Cad. Torun Tower No:14] 34394 |

| Esentepe/[stanbul >
- v wwiv.denizbank.com
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup. yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

T |
AdiSoyadr | Gorevi \ Son 5 Yilda Yapu@ isler (Y-Sirket- Gérev) | Tecriibesi
| ) Mart 2012- Devam Hedef Girisim  Scrinayesi 20 Y1l
'Sibel Gakal: ¥ onetim - Kurulu yaunm  Onaklig A5, Genel  Miidiig ‘
(et tiokald | Bagkan Haziran.2014- Devam Hedet PortfSy Yonetimi
! A5, Yonetim Kurulu Uves
' Semsihan Yonetim  Kurulyf 2012-Devam Hedef Portfoy  Yonctimi A.S|12 vl
| Karaca Uyesi Yonctim Kurulu Uyesi
|
2014-2016 Ziraat Porttdy Yonctim A.S. Genel he v
pe . Lo, 25 Yil
Murat Borucu Yonetim - KuruluMiidiir Yardimers:
' Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfdy Ydnctimi A.S.
Genel Miidir Yardimers
2021 - Devam- Hedef PortfBy Yonetimi A.S - Genel
Miidiir Yonetim Kurulu Cyesi
Erean Giine Yo6netum Kurululﬂlﬂ-lt)?l-S[rateji Portfoy Yonotimi AS. -Yénelimi )
rean Liner Uyesi Genel MiidiigKurulu Cyesi 2yl
2014-2019- Foxus Portfdy Yénetimi AS. - Genel
| Midur
| 2018-2020- idealdata Finansal Feknolojiler ALSL-
Mahmut Eymen) Yonetim  Kurulyp Mgoritmik Lilemler Uzmany
. 13 Yl
Raraca Uvesi 2020-Devam- Hedef Porttdy Yénetimi A.S.- Yonetim :
Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

| Ad Soyﬁn?érm ~ "Sons Yilda YaﬁlgﬁTis—le::(Yll-$irki:f:G6rev) Tecriibesi
Serpil Fon Miidiiri  Agustos 2020-Devam- B ' vl
Aslan Denizbank A.$. Fon Hizmet Bolim Midiirii Ocak{
Bektag 2020-Temmuz 2020

Deniz  PorttSy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest]
Fonlar ve Portfdy Yonetimi Yénetmen
2016-2019  Denizbank A.N.-Fon  Hizmet

e Opcrasyon Béliim Ydnetmeni

- 2014-2016 Tirk Ekonomi Bankas A.§.-Portféy
it Saklama Hizmet Birimi Ydnetici Yardimcisi
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L.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhzimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabileceg:
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes villik tecriibeye sahip
portféy yonceticileri taratindan, yaunmer Ichine ve yatinmer gikanni gbzetecek sckilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgilhi fon bilgilendirme dokiimanlan
ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi igin gdreviendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere
ICAP"ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.Kap.org.tr) ulasilmast miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veyn Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

!' Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
| Fon hizmet birimi | Denizbank A.S.

| i¢ kontrol sistemi | Hedef Port{Gy Yonetimi A.S.

' Risk Ydnetim sistemi | Hedef PortfSy Yonetimi A.S.

| Teftiy birimi Hedef Portfoy Yonctimi A.S.

Lf,,—\mst,,ma birimi Hedef PorttSy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay! sahiplennin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonctiminin  denetlenmesi e faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar uzeninde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizdige uygun olarak tasarrutta bulunimaya ve bundan dogan hakian kullanmaya yetkilidir. Fonun
laaliyetlerinin yiirdtilmesi esnasinda porttoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan hizmet
almmasi, Kurucunun soru mlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porttdyii, kolektif porttty yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon porttdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar cercevesinde
yonetilir,

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80"i devaml olarak Hazine ve

Maliye Bakanlig tarafindan déviz cinsinden thrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalari

ile yerli ihragoilarin déviz cinsinden thrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglarina

owmm=yatnlacakur. Fon'un geri kalan kismi ise yabaner ihraggilarin para ve serimaye piyasasi
ara¢lgrina ve/veya Tiirk Liras) cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir,
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aruglar, vadeli mevduat, katilma hesabr, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir
ortakli@ senetleri, gelire endeksli senctleri, TCMB, T.C. Hazinc ve Maliye Bakanhg1 ve ipotek
finansman kuruluslan tarafindan thrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan, altin ve diger
iymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas) araglar, kiymetli
madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylari. borsa yatirim fonlari. gayrimenkul yatinm fonlan,
Lirigim sermayesi yatrun fonlar, gayrimenkul yatinnm ortakhgi paylari, menkul kiymet yatirim
ortakhidr paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasast islemleri ile Kurulca uygun goriilen
diger yatinm araglarina yatinm yapabilir,

Fon yabanci para birimi cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il Szel
idarcleri, kamu ortakh @ idaresi ve belediyeler ilc Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihrag cdilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag cdilen yabanci para
cinsinden vefveya yabunci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdiginda ve veya yurtiginde ihrag cttigi curobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden
borglanma araglarina. geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve dzel sektor borglanma
araglarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve veya benzer yapidaki diger bor¢lanma
araglan). gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik hisseleri ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmiy ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu
katilma paylarina, yurtiginde ve veya yurtdiginda kurulmuy borsa yatirim fonu katilma paylarina,
yatirim ortakligs hisse senetlerine, alti ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve cmtiaya dayalh tiirev firiinlere yatinm yapabilecektir,

Aynea, fon portlByiine yapilandirilmig yatinm araglarn, varlifa dayalh menkul kiymetler,
varhk teminatli menkul kivmetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN)
dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dist kamu ve 67el sektér dig bor¢lanma araglarina fon porttdyiinde
yer verilebilir.

Fon portfSyiine doviz'kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak zere Yatirim
Fonlart Tebligi nin 4. maddesinde yer alan varhiklara ve‘veya islemlere dayal organizc ve/veya
tezgahistii. forward, swap, sukli tiirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
dahil edilebilir. Fon, opsiyon sOzlesmelerinde alim ve satim yéniinde islem yapilabilir,

Fon, Tebligin 25. maddesi uyaninca. Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan port(Oy ve
islem sinirlamalarina tahi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon porttdyiinde bulunan  tiim menkul kiymetler 6diing islemine konu
cdilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr Gdiing menkul islemlcrine dair
Feblig'in 22, maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina lligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sézlesmelere konu olan varliklarin gili dlkenin yetkili kurulugunda saklanmas:
sartiyla yurt disinda borsa digi repo sbzlegimelerine taraf olabilir ve yurt digi bankalarda
mevduat’katilma hesaplarina yatinm yapabilir.

===, 2.4. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.
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/’,‘»C’ * ‘turk Lirasi (TL) cinsinden ihrag cdilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD |

Ayhk Mewluat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem bagt ve dénem sonu degerinin ilgili
ginlerde TCMB taratindan agiklanan déviz abis kuru dikkate alinarak TL'ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir,




Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin eyik deger petirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

LSDTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bagi ve hcsaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agtklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahs kurlan
kullamlmaktadr.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektit Yatnim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Pertormansa Dayal
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmi Notlandima ve Swaluma Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig™ uyannca, bu Teblhig'de belirlenen esik deger alt smnna iliskin esaslar
uygulanmaz.

2.5, PortfGye riskten korumma ve/veya yatnm amaciyla yurt igi borsalarda iglem goiren
dovizkur, emtia, kaymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglanina dayal,
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri). varant ve sertifikalary, ileri valdrli
tahvil-bono/altin ile yaptlandinlmig yatinn araglan iglemleri dahil edilebilir,

2.6. Portfbye borsa digi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlcsmesi). sakl tiirev, repo-
ters repo ve swap soézlesmesi dahil edilebilir.

Borsa digi sozlesmeler fonun yatinm stratejising uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir,
Sézlesmelerin karyi taratlarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyccek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aviklama dénemlerinde gergede uygun degeri tizerinden nakde déniigtirilebilir olmasy zorunludur,

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve apsiyon szlesmesi), sakli tirev, repo- ters repo
ve swap sozlesmesi kary tarafimin denctime ve gozctime tabi tinansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemleninde giivenilic™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

2.7. Fon hesabma kredi almabilir.,

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatimm  araglarmi tamtic genel bilgiler: Fon
partfoytinde, G20 liyesi iilkeler ile geligmekte olan tilkelerde gerck kamu gerekse de ézel sektir
laratindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem géren Yatinm Fonlar
Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
taratindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi ve sadece derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi sartlaryla, yurtdisinda
borsa digindan fon portfoyiine dahil cdilmesi miimkiindiir,

Fon porttdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lunima
araglanimin ve kira sertitikalan alinabilir, ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yoénetici
ne2dinde bulundurulur.
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yatirim fonlar, gayrumenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatirtm fonlan dahil edilebilir.

2.10. Fon portféyiine yaplandinlmis - yatinm  araglart  dahi!  cdilebilecek olup,
yaptlandirnlomsg yatinm araglacinmn: Fon'un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsa’da islem gérmesi. ihraggisinin veyavarsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32, maddesinde
belirtilen derecelendinme notuna sahip olmasi. derccelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulus
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agikluma dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri Uzerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi gercklidir.

Yapilandinlmig yatirnm araglarinin dayanak varliklar, 6zel scktdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varhklarin getinsi ile birlikle bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
vapilandinilmis  yatinm  araclan da portféyce dahil edilebilecektir. Yapilandinilmis  yatirnm
araglanmn getirisi temelde ihra¢ cdilecek bir borglanma aracinin getirisine dayal olmakta ve
yaurim yaptlan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiISKLERIN oLcimU

Yatnmelar Fon'a  yaunm  yapmadan 6nce  Fon'la ilgili temel  yatmm  risklerini
deserlendinmelidirler.  Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistiglere bagh olarak yatinmlannm degerinin baglangsg
degerinin altina diigebilecegini yatinmetlar g6z dniinde bulundurmahidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunkardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal ara¢lann, ortaklik
paylaniin. diger menkul kiymetlerin, dviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirey
sOclesimelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlani, ortaklik payr fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedentyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu
nisklerin detaylanina asagida yer verilmektedir,

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine taize dayal varhklann (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilimesi halinde, s67 konusu varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde.
dbviz kurlaninda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag zarar olasiligim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle

.= ~fafoylin maruz kalacag: zarar olasiigint ifade etmektedir.

X _ "'t\_ d- Kar Payi1 Oram Riski; Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklarin (katilma
.. hésaby, kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda

yasanabilecek kar payi oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.




2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimluliikierini yerine
getinnek istememesi ve veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢:kan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamas) rskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porttoyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
tiyatindan nakde dondgtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidr,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlegmeleri), sakl  tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, iler valori
tahvilbono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmast halinde, baslangi¢ yatiimi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
tonun baglangig yatinmdan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihgy kaldirag riskini 1/ade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluginast olasiigini itade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamifan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yénetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlenn yam sira dogal alfetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklii gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm  yapilmasi sonucu
fonun bu varhigm ve yvadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7 Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullan altinda belitli bir zaman
dilimi igenisinde aym anda deger kazanmasi ya da kayhetmesine paralel olarak, en az iki farkli tinansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildigi ddnemden sonra mev.uatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon porttdyiine alnan varhiklann ihraggisimin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini itade eder,

10) Yapilandirilmus Yatinim Araclar Riski: Yapilandinhmig yatinm araglanina yapilan
vatimmlann degen, dayanak varhgn ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diiebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimin da kaybedilmesi miimkiindiir.,
Yapilan geregi dayanak varhklanna gore daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklan  kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getivi oynaklig yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatirimlarda kars! tarat'riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigi yapilancinilnug yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

T 1) A¢iga Satis Riski: Fon portfByii igerisinde agia satis yapilan finansal enstriimanlarin

,,-'-""'C{’?asﬁ "likj\{_lilesinin daralmasi sebebiyle idiing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
f _-;;- zalmas! dusumunu ifade etmektedir.
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llgil vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine cyit olmaktadir. Ancak vadeli iglem
sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadelj flyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan fark!i olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vades:
hoyunca gosterecegi dedisim riskini i facle etmektedir

13) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {riin fiyat degisiminde ¢ok farkll miktarda risk duyarhhk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yaaldiguilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degigimi gistermektedir. Gamma: opstyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi élomektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk Olgiimlerinde biiyiik nem tasiyan zaman faktorinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye gére degisiminin élgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki viizdesel degigimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu defisimin Gletisiidiir,

14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme degerinin
beklenen tiirev  pozisyon deerini kargilayamamas) veya dofrudan teminatin niteligi ile ilggili
olumsuzluklarn bulunmas olasihgumn ortaya ¢ikmas) durumudur,

I5) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon porttdyiine kiymetli madenler ve
kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerm veya emtialarin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagi zarar olasiligin ifade ctmekredir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
ask yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfdyiiniin maruz kaldigi piyasa riski. giinlik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yéontermyle slgiilecektir. RMD, fon portlGy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon vontemi tercih edilerek,
*999 gliven diizeyinde, 20 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir,
Hesaplamada en az 250 is giiniini kapsayacak sckilde gézlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dist
piyasa kosullarmin varhg halinde gozlem siiresi kisaltilabilir, RMD hesaplamalarina  fon
portloyunde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir, Tiirey araglardan kaynaklanan riskler de
bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma ydntemi: Fon'da RMD yontemi kullanilmasi nedeniyle
kaldirag hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanilir, Bu yonteme gore kaldirag yaratan
islemlerin (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvil‘bono gibi islemler) arag bazinda ayriayr pozisyon hesaplamasi yapilir

=77, Ve bu pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
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hesaplamasi agagidaki yekilde yapilacakuur.

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfoy dagilmi dikkate alinmaksizin,
hesaplamanin yapildigi tarihteki fon varlik dazilum dikkate alinarak scgilecek bir referans
porttdyiin 5 yiilik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmcsi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
triinler igin. ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istcnilen kredi
riski tagtyan driinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan taratindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfovlerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemlen kullamlabilir.

Karyt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distiniilen, borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlegmelerinin kargi tarafin, denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum
vb.) olmasi, Yaunm Fonlanna iliskin  Esaslar Tebliginin 32, maddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmast, objeklit kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi. fonun tiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dénistiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler igin bagh bulunduklan linansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap uriinler igin karsi taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak clde edilen kir zarar rakamlarinimn toplamudir. (Karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kargi taraf nskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kargt taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gbre hesaplamaya dahil
edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerck pozisyon biiyiikliigiine ulagilir, Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan
pozitif pozisyon biiyiikliigiintin fon toplam dederine boliimil ile karsi taraf riski degerine ulasihir
ve ulagilan kargt taraf riski negatit olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii,
varhk grubunun kendine 6zgii ozelligi, hikidite gegmigi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
bliytikligii, kredi ve piyasa riski. degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktérler dikkate alinarak
aynigtirthmistir. S6z konusu faktérler 1s1ginda her enstriiman grubu igin risk yénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yliksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon porttoylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portiOyiindeki
viiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
porttdyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir. Ayrnica stres dénemlerinde fonda olast nakit
vikiglari kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz. piyasa kosullarinin yasandigi
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yoncetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon porttSyiine riskten korunma velveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
pay senedi, dévizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz. finansal endeksler ve sermaye piyasasi
araglarina ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve'veya islemlere dayali tiirev arag

e LVadeli islem ve opsiyon s6zleymesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandirilmis
e yu:hﬂm araglan, ileri valorli tahvil/bono ve altin ahm islemleri ve swap islemleri dahil edilir,
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3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %1000 dir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmis vatirim araglarinin sakli tirev arag niteligi
tagiyip tagimadidi Kurueu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir. Yapilandinlmis yatiim aracimin sakli tiirev arac
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan csaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rchber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Agik pozisyon hesaplamasinda, riskin azalulmasi amaciyla spot piyasada alinan
pozisyonlar ile dayanak varhgi birebir ayni olan kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
pozisyonlar netlestirilebilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varliklar Kurulun porttdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, Kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ligili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlanin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlr veya stz konusu bilgilere Takasbank'n
crigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Porttdy Saklayicist'min yitkiimliiliik ve soruml ulugu devam
eder.

4.3, Fon'un malvarh@ Kunicu'nun ve Portfoy Saklayicist'nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitcliktcki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinm yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemes, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil
olmak lzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflus masasina dahil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicist; fona ait finansal vachklann saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit harcketlerine
iigkin islemlenn yenine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belittilen  diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porttoy saklayicis;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,
b) Yatinm fonu birim katilma pay) veya binm pay degerinin mevzuat ile fon ictiizig i,
==-dabname hitkiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslanina gére hesaplanmasini,

I,_fl‘:, C, = «) Mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine aykin - olmamak  sartiyla,

780 Ui Kuryeu/Ydneticinin talimatinmn yerine getinlmesini,
. s d) Fon'un varhklanyla tgili iglemlerinden dogan edimlcrine ligkin bedelin uygun siirede ,,/-,f/
% aktanlmasin, — . "1/~
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¢) Fon'un gelirlerinin - mevzuat ile fon igtiiziigi, izabname  hitkiimlerine uygun
olarak kullanilmasin,

f) Fon'un varlk ahm satmlarimin, portfdy vapisinn, isleralerinin mevzuat, fon igtiiziig,
1zahname hitkdmlcrine uygunlugunu saglamakla yukiiml{idir,

4.5.  Portfoy saklayicisi;

a) Fona  ait varhklann ayn ayn. fona aidiyeti agikea belli olacuk, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarin hareketlerini ton bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleniyle iliskilendiremez.

4.6.

a) Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yukumliiliiklerini  yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin  giderilmesini talep ctmekle yilkiimlidir. Katlma payr  sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeli verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarartardan sorumiu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgli diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payr  sahiplerine  karsi
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraryik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel gikar catiymalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi. 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve hu durumun fon vatirmmerlarina agiklanmasi
kaydivia fona porttdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PorttSy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kuruecu veya yatirim ortakhgr ile yapar.

4.9. Porttdy saklayicisi portty saklama hizmetini yiiritirken kargilagabilecegi ¢ikar
catiymalaniin tanimlanmasim. énlenmesini, yinetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlart uygulamakla yikiimliidr.

410 Kuruewnun dgiincii kisilere olan borglant ve yikimlilikleri ile Fon’un aym
dglnei Kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama sizlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
ntikiimleri ile belirlenmiy olan sorumluluklarnin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
P =
F A »
S = %% 5.1 "Fon Porttdy Degeri®, portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi nde
o '_?‘mii_;»{c]'fcp llkciefilt;crct:\«csindc hesaplunan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon
Q I:_uffﬁiylbcgcrinc varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglann diisiilmesi surctiyle hesaplanur.,
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5.2. Fon'un birim pay deger, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle (Degerleme Giinii) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen isgiinii hem Tiirk
Lirast (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satun yerlerinde
tlan edilir. A Grubu ton katilma paylatinin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylann Amerikan Dolart (USD) cinsinden birim pay dederinin hesaplanmasinda
Degerleme Giinit saat 15:30°da TCMB tarafindan ilan cdilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolart (USD) doviz ahg kuru kullanilir. ilgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmasi
durumunda en son ilan cdilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu pavlarin birim pay
degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmug birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bslimmesi
ile bulunur,

5.3. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecck énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarimin tespiti
hususunda Kunueu'nun yénctim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla 1lgili olarak
KAPta agiklama yaplir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goritlmesi halinde,
kaulma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin ahm satim)
durdurulabilir.

5.5. Dcgerleme esaslarina iliskin ofarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/ TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme csaslan asagidaki gibidir;

* Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme;
Borsa digi tirev ara¢ ve swap sézlesmelerinin degerlemesinde giincel tiyat kullanlir.
Parttoye alim agamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak
kary! tarattan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Aliy tarihinden baslamak iizere portfoydeki borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan alinan degerleme
fiyatt kullanilir. Borsa dist opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde:
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve kargi taraftan
degerleme fiyati alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat;
Black& Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiig
yontemlerden, opsiyon sbzlesmesinin yapisina ve dayanak varh@a uygun olam kullamlarak
hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg
OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun  gorilebilecek  diger hesaplama
araglari’yazilimlan kullanilacakur, Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel prim
alig/satis kotasyonu varsayumi ile hesaplanan alig (bid) veva satis (ask) fiyati kullanilacaktir.

" Déges|emede, dayanak varhigin spot fiyati olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde
:-chl_j,rlcn‘i*n‘ fiyatlar kullamilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da

o ,;;t_!egerlcmc vigin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yoéntem P
o \ .,
o 40 kullamilacakar, .
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Borsa disi forward sizlesmelerinde ve borsa disi diviz sw ap sozlesmelerinde giincel
iiyat olarak dayanak varlizin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme
yapihir. Teorik fiyat; dayanak varlizin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
spot fiyat kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak surctiyle hesaplamir. Su kadar ki dayanak
varligr ddviz olan bu tarz islemlerde ver saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarimdan forward
degerleme igin hesaplanan degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward
degerleme igin hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamir.

Borsa disi diger swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kargi taraftan alinan fiyat
kullamlir. Borsa digi diger swap  sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fivatimin bulunmadifn durumlarda ve kars: taraftan
fiyat almamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. §6yle ki; swap
sozlesmelen nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabilcceginden, swap sézlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecck olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sozlegmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormis teorik fiyatlama yéntemleri kullamlacaktir,

Dayanak varhgi/varliklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozleymelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islemn yaniine
zére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Diviz Als Kuru kullamlir, lgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas durumunda isc islem yoniine gére veri
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalardan alinan déviz ahg veya ddviz sans fiyatlan kullamhr.
367 konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde
edilemiyor ise kullanilacak kurlar “¢apraz kur” scklinde hesaplanr.

* [.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan etligi para birimleri {zerinden ihrag edilmig
yabancr para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB taratindan ilgili yabanct para birimi igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan ctmedigi kur bilgileri igin Bloomberg'in
tlaili sayfalarindan alinan déviz aliy fiyatlar kullanilir.

* Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabane Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ve yurtdisi
borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan kapanis fiyatlan
kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iylem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapaniy fiyati kullamlacaktir,

* Borsada islem giéren yabanci yatrum araglan ve yurtdiginda islem géren yatirnm
araglan i¢in “Eurobond™ ve “Yabanct Borglanma Araglar™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ckranlanindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alis ve satig liyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birtkmis olan kupon faizinin

_-sklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde, TSI
© 7+ 12:00712:30 arasinda alinan alig ve satis [iyat Kotasvonlarnin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak
' / _)'Lu_[nhr. Ahs ya da saug kotasyonu bulunmamas durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
" ofiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
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* Organize Piyasalarda [slem Géren Opsiyonlar

Yurtdigt  borsalardan  alinan  ve  satilan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
ekranlanndan alinan kapams fiyatlan kullanilacaktr. Deierleme giinil borsada islem ge¢cmemes:
halinde Bloombery ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullamilir.

* Yabanci kira sertifikalanmin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg ver dagitim
ckranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlaninin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan ahy ve satig fiyat kotasyonlarinim ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapihr, Alig
ya da satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

* Yaptlandinlmis Yatinm Araglan Degerlemedc borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi
csastir. Degerleme giinii borsada islem geememesi halinde borsada iglem gordiigit son fiyat
(borsada hig islem gémemesi durumunda ihrag (iyati) kullanibir. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagitim kanallan (Reuters. Reuters'te yok isc Bloomberg) araciligtyla fiyati ilan edilen
yapilandirtlmig vatirim araglan igin degerlemede giineel fiyat kullanilr,

® lleri Valorlii Tahvil: Bono islemleri

a) leri valdrlii alinan Devlet ¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alin ve satum
islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) leri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satty islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem ahy ise pozitif (+), satig ise negatif (<) bir deger olarak porttdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valrde ve aymi nominal degerde hem ahg hem de satty yapihis ise porttdy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi poziuf (+) satis islemi ise negatit (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler porttdy degeri Gzerinde
bir etki yaratmayacakur.

¢) ileri valsrlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degen ! (1+Bileyik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DiBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST tc valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym

olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérli olarak islem

- 88udiigii giindeki aynt giin valdrlii islemlerin agihikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag

R
S

":‘:, *-baz ahmir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giintinde iglem yapilan o
S “EDE

rarihindeki bilesik faiz oramidir.
~elléri Valérli Altin iglemleri
[leri valdrlii altu islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiy;
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degerleme yapilir. Bu yekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirhikh ortalama fiyati ile yapihr. T-2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha
yakin valordeki biilien verilerine bakilarak. islemin valor tarihine en vakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

o Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestinldigi
faiz oran kullamilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézleymelere iligkin olarak asagwaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tlirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyal” igerip igermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyatin uygunlugu: opsiyon sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiiy yontemler kullamlarak, forward sézlesmeleri
igin dayanak varh@in 5.5. maddesinde yer alan csaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlarak, swap s6zlegmeleri igin sézlesmenin konusuna gore
tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile s6zlegsmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullamlarak ve Kurucu yénetim kurulu tarafindan kabul edilmiy Risk Yénetim
Prosedirii'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol cdilir. Kontrollerde kullamlan teorik
tiyat hesaplama ydntemlerine iligskin esaslara ve dayanak varlik spot fivatlarimin belirlenmesine
iligkin csaslara igsbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa digt opsiyon sé/lesmelerine iligkin olarak, kargi tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Binmi tarafindan, Black and Scholes yontenu veya Monte Carlo simiilasyonu ile
hesaplanan fiyat karsilastinilir, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
®620°den fazla olmast durumunda. sozlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat
yoninde %020 tarkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin
belirlenen *20'1ik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yénetimi Birimi tarafindan Yénetim
Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile ahnan son fiyat Gzerinden iglem
gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazli ve gerckgeli bilgilendirme
clektronik ortamda haziclanabilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozZlesmelerinin herhangi bir iliskiden
ctkilenmeyecek sekilde objektit kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz orantaninin borsada
islem gren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlannin dikkate alinarak
belirlenmesi esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin
BIST Borglanma Araglar Piyasas Repo-Ters Repo Pazan’nda olusan faiz oranlar, tlgili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oran: uygulamasinda ilan edilen
fiksmy oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile clde edilen teorik

“ . faiz oranlan baz alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol
; Proscdiir{}"ndc belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aycilmigtir. A Grubu paylanin
ahm satuni Tiirk Lirasi (TL). B Grubu paylarin alim satnmi isc Amerikan Dolari (L'SD) lizerinden
gergeklestirilir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde hir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) |
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paywn nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir énceki
i$ gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru csas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihigi TL dir.

Takip cden giinlerde fonun birim pay dederi, fon toplam degerinin katilma paylarinm
sayisina boliinmesiyle clde cdilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
vergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (L'SD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan cdilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolari (LSD) déviz alig kuruna bdliinmesi surcliyle tespit edilir.

TL ve USD 6dencrek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda édeme
ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satiy baslangig tarthi ... ... 2022 dir.

6.1. Katilma Payt Alim Esaslan

Yatinmeianin  Degerleme Ginii saat 13:30%a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
Degerleme Giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme Giinii saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir
sonraki degerlemede bulunan pay fivati tizerinden bir sonraki degerleme giiniin takip eden ilk iy
ganunde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da lutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katlma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
cdilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar fon alim talimatinin
gergeklesecegi glinden dnceki iy gliniinde nemalandinlir.

B Grubu katlma paylarinin abm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar
nemalandiriimaz.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari
Yatinmcilarin Degerleme Giinii’nden 3 (iig) isgiinii 6ncesi saat 13:30'a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay
_=fryaidizerinden yerine getirilir, Degerleme Giiniinden 3 (iig) iggiinii dncesi saat 13:30°dan sonra
1/ Tigkilen tjimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
© ™ degerlemele bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son iy gnlinde tonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderlen,

1) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yctkili meslek mensubu icreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlerc iligkin noter onay1 giderleri,

I'5) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %60,00342 sinden (yiizbindetigvirgiilkirkiki) [yilhik yaklasik
%ol,25 (ylizdebirvicgiilyirmibes)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitier kuruluglar arasinda imzalanan sOzleysme
gereevesinde belirlenen  paylasim  esaslarina gore kurucuya ve dagiticr kurulusa fondan
ddenccektir.

7.1.2. Fon P(n;lﬁi_\iindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarnn alim satimina Deniz Yatirrm Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP)., Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, Borglanma Araglari, VIOP). info Yatirim Menkul Degerler A.S. ( Pay Senedi, BPP,
Bor¢lunma Araglari, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan. VIOP), Is Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP. Borglanma Araglari,
VIOP), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi. BPP, Borglanma Araclari, VIOP),
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. (Pay Sencdi, BPP, Borglanma Araclan, VIOP)
aracilik etmektedir,

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek cn yiiksek komisyon oranlar asagida
yer almaktadir:
I. Pay Scnedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i.Kesin Alim Satim islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yizbinde 6,00
1i.Kesin Alm Satim [slemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arast): Yiizbinde 6,50
iii.Hazine ihalesi islemleri 20,00
3. Repo/Ters Repo Komisyonu . Yiizbinde 3,00
4. Tukasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu  : Onbinde 4,00

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yihi esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giinlinde
uprnet varhk degeri izerinden %0,005 (ylizbindebey) oraminda hesaplanacak ve édenecek
i Hereti Fon portfdyiinden kargilanir.
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderler agagida belirtilmistir. Fon
tplam degeri tGizerinden hesaplanmaktadr.

K) i’on_’t{an tahsil edileccl_\':ii_qretle_r :
Yonetim iicreti (yaklagik yilhik): ‘

1 1,25%
Kurucu (2465) ‘ !
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. (®035) B | _
_Porttoy Saklama Gereti (Y :lik) - 10,06% 15

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti. Aracihik ‘
komisyonu, bagimsiz denctim iicreti, KAP iicreti, noter ticreti,  1,50% J
tescil ilan ticreti, Kurul kayit iicreti. vergi) (yaklasik yillik) |

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gésterlen kanlma paylannin sausina iligkin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

_Gider Tiiri __Tutan(TL) |
Tescil ve 1lan Giderleri 7.500 |
Diger Giderler | 7.500 ]

. TOPLAM N 15.000

VL FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portféy isletmcciliﬁi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlanimin portfay isletmeciliginden dogan kazanglarn kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglar.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermayc Piyasasi Kanununa gére

kurulan menkul kiymetler yatinm fonlaninin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK "nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ilc miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
___miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklanyla
’,4"';_]_)":nzcr.nileliktc oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlencnler igin bu oran %0 olarak
P, '_-'--'uygulan‘b&
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Amcrikan Dolan (USD) iizerinden ahim satumi gergeklestirilen B Grubu katiima
paylarimin dviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanhgi'mmn ilgih diizenlemcleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanma fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannamcye dahil cdilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthgi olmaksizin clde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 ncit maddenin (1) numarah
fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglann ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri taman geeict 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisin tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya ozcel beyanname verilmez.

IX. FE\'ANSA L. RAPORLAMA ESASLARI i_LI'; FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kuruluy
tarihinden baslayarak o ytlin aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliliiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazrlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi itibariyla 6z¢l bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yulik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.Kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yaz1 ckinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandig) tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en

=g haberlesme vasitasiyla génderilir.
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-y 6. Port[8y raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
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LI T -

et sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internct sitesinde en az bes w1l siireylc

n



kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payt satisi yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yatnmcilarnn yatinm yapma kararim etkileycbilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitclikle olan izahnamenin LLTLLE200 0 UL, V.5.5.,V.5.6., VI (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina tliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
ytriirlige giris tarihinden en az 30 giin énce katilma payt sahiplerinc cn uygun haberlesme
vasitasyla bildirilir. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul'un onay1
aranmaksizin kurucu taratindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti iy giinii iginde toplu olarak
Kurul™a bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirumet tamimina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirnimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfdye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil cdilmesi halinde en geg
sOzlesme tarthini takip eden is giinii icinde s0zleymenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargt
tarafin derccelendirme notu KAPta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongorilmiiy ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu nun Kurul un uygun goriigting aldiktan sonra alti ay sonrast igin
teshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlanini kaybetmes,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
ctimesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona crer.

Fon’un sona ermesi halinde fon porttéyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dondstiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasliye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goérisini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon’a iade

,.,/""r{--,tgbfl Qig katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satis talimati

A ‘b‘c!\;[cn cn pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan

kuf_p}u;n vdinde agilacak hesaplarda yatinnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun P




goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kuruew’nun iflasi veya :asfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfoy ydnetim sirkctine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun
taahhitlerint kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tastiyesi halinde ise, kurucu fon
varlign Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona crmesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfivet, kurucu tarafindan Ticarct Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 1112011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514 Gincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

I'1.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Katilma paywnin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon'a
geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hcesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi 62 konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrut sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep cdcbilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari Fon izahnamesinin KAP ta yayimuni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden iy giind
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlerc yatinlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz
gergevesinde onaylanz.

17.03.2022

Eymen KARACA

Yonetim Kurulu Uyesi




