HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. ANADOLU
GIiRISiM SERMAYESi YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI
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sayih izin dogrultusunda, Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Anadolu Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu ihra¢ belgesinin baglik kismi ile “Fon Unvam”, “Fonun siiresi”, “Yatinm komitesine

ML}

iliskin bilgi”,

Portfly ybneticilerine iliskin bilgi”,

Fonun yatirim stratejisine ve amacina

iligkin esaslar”, “Fonun yatinm simirlamalan ve risklerine iligkin esaslar”, “Fon mal varhgindan
yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar”, “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”,
“Fon toplam gider oram”, “Fon katilma paylarinin degerlerinin yatinmcilara bildirim esas ve
usulleri”, “ Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler” boliimleri agagidaki gekilde degistirilmigtir.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Anadolu
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Fonun siiresi

Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (On)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisindan
itibaren (“itk Kapanis”) baslar. Fon siiresinin
son 2 (ki) yili tasfiye dénemidir. Fon’un
yatrnm dbnemi ise [lk Kapam’tan itibaren
(sekiz) yildir.

Kurucu ydnetim kurulu karan ile Fon
ictlizglnln ve isbu ihrag belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig'in 14,
maddesinde belirlenen esaslar cergevesinde
Fon'un silresine iligkin olarak Fon
iglilzlifiinde ve igbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas) talebiyle Kurul’a
bagvurulur.
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Hedef Portfsy Yonetimi A.§. [lleri
Teknolojiler AR-GE Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonu

Fonun siiresi

Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 20
(Yirmi) yildir. Bu stire ilk katilma payi |
satigindan itibaren (“llk Kapams”) baglar. |
Fon stresinin son 2 (lki) yih tasfiye
doénemidir. Fon’un yatinm donemi ise llk
Kapanig’tan itibaren 18 (Onsekiz) yildir.
Kurucu yOnetim kurulu karan ile Fon
ictiiztigiiniin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un
sliresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde
Fon’un siiresine iligkin olarak Fon
ictizliginde ve igbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul'a
bagvurulur.

Yatinm komitesine iligkin bilgi

olup, U¢ (3) tiye Kurucu tarafindan,
ise katilma pay: sahiplerinin

Yatinm komitesine iligkin bilgi

Yatinm komitesi liye saytst doért (4) olarak
belirlenmig olup, i¢ (3) tiye Kurucu tarafindan, A
bir (1) fiye ise katilma pay: ipiysd
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¢ogunlugu tarafindan belirlenir. Komite
toplantilar1 gerektigi siklikta ve en az 3
iyenin katithmi ile yapilir. Kararlar oy
¢oklugu ve aynca katilma pay: sahipleri
tarafindan belirlenen tyenin katihmi ve
olumlu oyuyla alinir.

Fon'un girigim sermayesi portfSyliniin
yonetilmesi, nitelikli yatinmcilar arasinda
katilma payt devirlerinin onaylanmas:,
Fon’dan katilma pay: satilmasi, Fon’a
katlma pay: iadesi ve katilma pay:
sahiplerine temettii Sdemesi konularinda
karar alinmas: igin toplantida kullanilan
oylann ¢ogunlugunun yam sira pay sahipleri
tarafindan belirlenen tyenin katihm ve
olumlu oyu aranir.

Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin
TTK’da belirtilen ortakhik haklanm ve pay
sahipligi  sozlesmelerinden  kaynaklanan
ybnetimsel haklanimi  kullanmak zere,
kurucunun yénetim kurulu kararinin alinmas:
sart1 ile kurucunun personeli olmayan tgiincti
kigiler de yatinm komitesi onay: ile vekil
olarak  belirlenebilir. Alinan  kararda
toplantida kullanilan oylarin ¢ogunlugunun
yam: sira pay sahipleri tarafindan belirlenen
fiyenin katilimt ve olumlu oyu aranir.

Yatinm komitesi kararlan yatinm komitesi
karar defterine yazlir ve Fon siiresi ve takip

eden en az beg yil boyunca saklanir.
Fon’un girisim sermayesi portfoyiinil
yonetmek iizere Kurucu biinyesinde

olusturulan yatinm komitesinde yer alan
kisilere dair bilgiler agagidaki gibidir.

1. Ercan Giiner — (Genel Miidiir)

2021 - Devam- Hedef PortfSy Yonetimi A.S

- Genel Miidiir

2020-2021-Strateji Portfdy Ydnetimi A.S. -

Yonetim Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus Portfy Yonetimi A.S. -

Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetlen Dilzey 3
¢ Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

¢ogunlugu tarafindan belirlenir. Komite
toplantilani gerektii siklikta ve en az 3
Giyenin katllimi ile yapilir, Kararlar oy
¢oklugu ve aynca katilma pay: sahipleri
tarafindan belirlenen iiyenin katilimi ve
olumlu oyuyla alinir.

Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin
ydnetilmesi, nitelikli yatinmcilar arasinda
katilma pay1 devirlerinin onaylanmas,
Fon'dan katilma pay: satilmasi, Fon'a
katilma pay1 iadesi ve katilma pay
sahiplerine temettt 6demesi konularinda
karar alinmas: igin toplantida kullamlan
oylarin gogunlugunun yam sira pay sahipleri
tarafindan belirlenen ilyenin katilim1 ve
olumlu oyu aranr.

Fonun girigim sermayesi yatinmlarina iligkin
TTK’da belirtilen ortaklik haklanm ve pay
sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan
yOnetimsel haklannm kullanmak iizere,
kurucunun ydnetim kurulu kararinin alinmasi
sart ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kigiler de yatinm komitesi onayi ile vekil
olarak  belirlenebilir. Alinan  kararda
toplantida kullanilan oylarin g¢ogunlugunun
yam sira pay sahipleri tarafindan belirlenen
liyenin katilimi ve olumlu oyu aranir.

Yatinnm komitesi kararlari yatinm komitesi
karar defterine yazilir ve Fon stiresi ve takip
eden en az beg y1l boyunca saklanir.

Fon’un gingim sermayesi portfoyiinil
yonetmek {izere Kurucu biinyesinde
olusturulan yatinm komitesinde yer alan
kisilere dair bilgiler agagidaki gibidir.

1. Ercan Gilner — (Genel Miidiir)

2021 - Devam- Hedef Portfly Ytnetimi A.S
- Genel Miidiir

2020-2021-Strateji Portfy Yonetimi A.§. -
Ydnetim Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus Portféy Ytnetimi A.S. -
Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey 3
Lisansi ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Turev Araglar Lisans:

B Lisansi
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2. Semsihan KARACA (Girigim sermayesi
yaturimlart  konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi olarak
atanan komite iiyesi)

2012- Devam Hedef Portfty Yoénetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

2012- Devam  Hedef Girigim Sermayesi
Yatinm Ortakligs A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

3. Murat BORUCU (Girisim sermayesi
yaurimlari  konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yénetim kurulu iiyesi olarak
atanan komite tiyesi)

2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
2019- Devam- Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Miidir Yardimcisi

4. Ozalp KiBAR (Katilma pay: sahiplerinin
u tarafindan belirlenen komite

ektdriinde cegitli bankalarda

2. Semsihan KARACA (Girisim sermayesi
yatrimlar:  konusunda asgari 5 yilhik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak
atanan komite tiyesi)

2012- Devam Hedef Portfy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

2012-2021 Hedef Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakh@ A.S. Yonetim Kurulu Uyesi (icrac
iiye)

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm
Ortaklig1 A.S. tarafindan yatinm yapilan
ya da yapilmayan (inceleme sonucu
gerekli kriterleri tagimamasi nedeniyle
yatinma de§er bulunmayan) tim girigim
yatinm siireglerinde gerek inceleme
gerekse karar verici olarak rol almgtir.
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhifn A.S.’nin istirak ettifi girigim
girketlerinin denetim, iirlin ve pazar
aragtirmalan  ite  ilgili  stiregleri
yinetmigtir.

3. Murat BORUCU (Girigim sermayesi
yatirimlar:  konusunda asgari 5 yilhk
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak
atanan komite iiyesi)

2014-2016 Ziraat Portfy Yonetim A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
2019- Devam- Hedef Portfoy Yobnetimi A.S.
Genel Midiir Yardimcisi

Yurtdisn girketler basgta olmak {izere
yerli'yabanci sermaye gruplarini yatinnmec
arayan girisimlere yinlendirmek amaciyla
girisim sermayesi (private equity)
hizmetlerinde ve halka arz, finansal
damgmanhk ve girket birleyme/satin
almalarina  iligkin  olarak  verilen
hizmetlerde ydnetici olarak gbrev aldi
Girigim girketlerinin secilmesi ve girigim
tutarlannmin  belirlenmesi ve ytnetilmesi
amactyla kurulan komitelerde gdrev
almgtir,

4. Mahmut AKSIT (Kattima pay
sahiplerinin cogunlugu tarafindan
belirlenen komite iiyesi) y
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kurumsal ve ticari bankacihk pazarlama
girevierinde bulunduk¢an sonra
Akbank’ta Perakende Sube ve Ticari Sube
Miidirliga, Bolge Midiriigi yapmgtar.
2015 y:lindan itibaren firetim sektdriinde
yer alan bir¢ok firmada yénetim kurulu
llyesi olarak meslek hayatina devam
etmektedir. B

Portfiy ybneticilerine iligkin bilgi

Fon portfoyii yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig hitkkiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi yatinmlan
digindaki varliklardan olusan portfoy

1.Ercan GUNER - Genel Midiir-Portfoy
Y dneticisi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3
Lisansi1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tlrev Araglar Lisansi

2. Murat BORUCU - Portfiy Yoneticisi
Sermaye Piyasas) Faaliyetleri Diizey 3
Lisans: ve Sermaye Piyasas: Faaliyetleri
Tiirev Araclar Lisansi

tarafindan yonetilecektir.

' Portﬂ;y ybuneticilerine iligkin bilgi

2013-Devam TEI TUSAS Motor Sanayii |
A.S. Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel
Miidiirii
2003-Devam Sabanci Universitesi
Mekatronik Miihendislifi Bollimiinde
Profesdr

Fon portfoyii yonetici Hedef Portfoy
Ydnetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig htikkiimleri dahilinde y&netilir.

Fon’un girisim sermayesi yatinmlan
disindaki varliklardan olugan portfoyi

1.Ercan GUNER (Genel Miidiir-Portfoy
Yoneticisi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dilzey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tirev Araglar Lisansi)

tarafindan yonetilecektir.

Fonun yatirnn stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan bilylime
potansiyeli  ybksek, mali  yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmay: veya
pay devri yolu ile ortak olmay: veya bunlara
ortaklik paymma donistirillebilir kaynak
saglamayr veya girisim girketlerinin
kurucusu olmay:1 hedeflemektedir. Fon,
girigim girketi niteligini haiz girketlerin fon
kullamcis1  oldugu borglanma araglarina
yatinm yapabilir. Fonun yatinm yapmayi
hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji,
saghk, tanm, teknoloji, hizmet, imalat ve
perakende sektSrleridir. Burada sayilan
sektSrler simirlayict olmayip Fon bu
sektorlerin digindaki sektdrlere de yatirim
| yapabilecektir. Fonun yurtiginde kurulu olan
g irketlerine yaunm yapmas: esas
irlikte, esas stzlesmelerinde

Fonun yatinm stratejisine ve amacma
iligkin esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan bliyiime
potansiyeli  yliksek, mali  yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi yapmayi veya
pay devri yolu ile ortak olmay veya bunlara
ortaklik paymna donlistlrillebilir kaynak
saflamay1 veya girigim girketlerinin
kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon,
girisim girketi niteliini haiz girketlerin fon
kullanicis1 oldugu borglanma araglarina
yatinm yapabilir veya paylann borsada
iglem gérmeyen girigim girketlerine borg
ve sermaye finansmami karmas: olarak
yapilandiriimiy finansman niteliginde
finansman saglayabilirr Bu durumda

finansmanino saglanmasindan dnce, fon ve
girigim sirketi arasinda asgari olarak bu
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faaliyet alanlan mevzuatta tammlanan
girisim girketlerine varliklanmin en az %80’
Ttrkiye'de kurulu olmasi sartiyla yatinm
yapmay: belirleyen yurt iginde veya yurt
diginda  kurulu &6zel amagh anonim
sirketlerine de yatinm yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas
alinacak kriterler;

Kurumsal ySnetim yapisina kavusturulabilir,
deneyimli ve konumunun gerektirdigi is
ahlakina sahip ySnetim kadrosuna sahip ve
yenilikgi olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttinci diizenlemelere agik olmak,
bulunduguw/bulunacagi  sektérde rekabet
edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri
yaratma gicil, siirdiirilebilirlik ve katma
degerli Grlin geligtirme kabiliyetine sahip
olmahdir. Ayrica yatinm yapilan sgirketlerin

mali  yapilannin  konjektiirel  Slgiide
giclendirilmesi, biiyiime hedefinin ve
potansiyelinin  desteklenmesi,  gerekli

gorillmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandiriimas: yeni yatinmlann ve esnek
finansman ydntemlerinin belirlenmesi ve
yolunun agilmasi hedeflenmektedir.
Yapilacak yatinmlarda, azinhk hissedarh
s6z konusu olabilecegi gibi, ydnetimde s6z
sahibi olmak igin gereken hukuki haklara
sahip imtiyazh paylann ve/veya rilghan
haklarinin alimi, sirketin uygun &zellikleri
tasimasi halinde tamaminin veya ydnetimde
hakimiyet saglayan ¢ogunluk hissenin alimi,
girigim  girketlerine bor¢ ve sermaye
finansmaninn karmas) olarak
yapilandirilmig (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlanyla ortak yatinm yapilmas: gibi
yontemler uygulanacaktir. Aynca kira
sertifikalannin ve difer sermaye piyasas:
araglarinin fon portfSyfine dahil edilmesi de
miimkiindllr. Yatinmlardan ¢ikis stratejileri
ise ana hatlanyla yurti¢i veya yurtdigindaki
gmslmm sahis veya sirketlere satig, halka arz,
I oysada satig, kurucu ortagia satig ve stratejik
wya finansal ortaga satig olacaktir,

kogularim iceren  bir sﬁzlqmen?;:_

akdedilmes| zorunludur.

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana
sektorler savunma sanayi, gida, finans,
enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat
ve perakende sektorleridir.

Burada sayilan sektérler simrlayic: olmayip
Fon bu sektdrlerin digindaki sektdrlere de
yatinm yapabilecektir. Fonun yurtiginde
kurulu olan girisim girketlerine yatinm
yapmasi esas olmakla birlikte, esas
sozlesmelerinde faaliyet alanlan mevzuatta
tammlanan girisim sirketlerine varhklanmn
en az %80'i Tirkiye’de kurulu olmas:
sartiyla yatinm yapmayi belirleyen yurt
icinde veya yurt diginda kurulu 6zel amacgh
anonim girketlerine de yatinm yapabilir.
Fon, i¢tlizilk ve ihra¢ belgesinde yer alan
sinirlamalara uymak kaydiyla;

(i) ileri teknoloji odakh firetimin ve yeni |
teknolojilerin geligtirilmesini hedefleyen
ve bu hedefe ybmelik Ar-Ge yatinmlan
yapan,

(ii) Kritik teknolojilerde yurtdip
bagimhhim azaltmay: hedefleyen,

(iii) Ihracati artrma veya ithal ikamesi
potansiyeli yiiksek olan girketlere yatirnm
yapmay: hedeflemektedir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas
alinacak kriterler;

Kurumsal yénetim yapisina kavugturulabilir,
deneyimli ve konumunun gerektirdigi is
ahlakina sahip ytnetim kadrosuna sahip ve

yenilikgi olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttirica dizenlemelere agik olmak,
bulundugwbulunacagy sektérde rekabet

edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri
yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli iirlin gelistirme kabiliyetine sahip
olmalidir. Aynca yatinm yapilan girketlerin

mali  yapilanmin  konjektlirel  dlgiide
giglendirilmesi, biiylime hedefinin ve
potansiyelinin  desteklenmesi,  gerekli

goriilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmas: yeni yatinmlann ve esnek
finansman ydntemlerinin belirlenmesi ve
yolunun agilmasi hedeflenmektedir.

Yapilacak yatunmlarda, azinhk hissedarli
s6z konusu olabllecegl gibi, y6net1mde s8z
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sahip imtiyazli paylarin ve/veya rlichan
haklarimn ahmi, sirketin uygun 6zellikleri
tagimas: halinde tamamimn veya ydnetimde
hakimiyet saglayan ¢ogunluk hissenin alimu,
girigim girketlerine bor¢ ve sermaye
finansmanimin karmas1 olarak
yapilandinimig (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, difer girisim sermayesi
fonlanyla ortak yatinm yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalannin ve diger sermaye piyasas:
araglanmn fon portfSyline dahil edilmesi de
miimkiindiir. Yatinmlardan ¢ikis stratejileri
ise ana hatlanyla yurtigi veya yurtdigindaki
girisimci sahis veya girketlere satig, halka arz,
borsada satig, kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga veya finansal ortaga satig olacaktir.

 Fonun yatln; simriamalan ve risklerine
iligkin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlannin ydnetiminde agagidaki yatinm
simrlamalarina uyulur;

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram
fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim simirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap dnemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptify yatinmlarn,
fon toplam degerinin %10’unu (ylizde on)
gegmesi halinde girisim sermayesi yatinm
simnmn asgari %51 (ylizde elli bir) olarak
uygulamr.

3. Fon portfSyliniin, girisim sermayesi
yatinmlan diginda kalan kismu i¢in agagidaki
varlik ve islemler Fon portfSyline dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamuna alinanlar
dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara
ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma
Ara¢ lar 1,

g 5\7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil
Kurulu Karan ile yiiriirliige giren
g Parag1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32

Fonun yatinnm simirlamalar ve risklerine
iligkin esaslar

Smrlamalar ve Riskler

Fon portfSylinde yer alan girigim sermayesi
yatinmlannin ydnetiminde agagidaki yatinm
stnirlamalarina uyulur:

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla gingim semmayesi
yatinmindan olugsmasi zorunludur. %80 orani
fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatinm simrlamasidir.

2. Fonun, bir hesap ddnemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptifh yatnmlarn,
fon toplam degerinin %10’unu (ylizde on)
gecmesi halinde girisim sermayesi yatinm
simnmn asgari %51 (ytizde elli bir) olarak
uygulanir.

3. Fon portfYyilniin, girisim sermayesi
yatinmlan diginda kalan kismu igin agagidaki
varlik ve iglemler Fon portfdyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestine kapsamina alinanlar
dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara
ait paylar, dzel sektor ve kamu borglanma
araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile ytrlirliige giren
Tiirk Parasi Kiyqaetini Koruma Hakkindg 32
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sayilh Karar hikfimleri ¢ergevesinde ahm
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve
kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma pay!lar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad
sdzlesmeleri ile taahhiitld islem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

e) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul
sertifikalan,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve
yurtigi organize para piyasast iglemleri,

g) Tirev ara¢ islemlerinin nakit
teminatlan ve primleri,

h) Ipotegie ve varhga dayali menkul
kiymetler, teminath menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriillen 6zel tasarlanmig
yabanci yatinm araglan ve ikraz igtirak
senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen, geligme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglari,

)) Kurulca uygun goriilen diger yatinm
araglari.

4. Fon, girigim girketi niteligindeki limitet
sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim
girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden
bir yil i¢inde anonim girkete doniigitm
islemlerinin tamam]anmast zorunludur.

S. Fonlarin girigim sirketlerine yapacaf
ortakhk hakk: veren girisim sermayesi
yatinmlan, fon ile girisim girketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
stzlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylann tamammmin iktisap
edilmesi veya girigim girketinin ydnetim
kontroliinlin saglanmas: halinde ise satin

e iliskin  pay devri  s8zlegsmesinin
gidgy yeterlidir.

sayih Karar hiikiimleri g¢ergevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci $zel sekttr ve
kamu borglanma araglar ve anonim ortakhik
paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad
sOzlesmeleri ile taahhiitli iglem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

e) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul
sertifikalan,

g) Takasbank para piyasas) iglemleri ve
yurtigi organize para piyasas iglemleri,

g) Tirev arag islemlerinin nakit
teminatlan ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler, teminath menkul kiymetler,
Kurulca uygun pgérillen O6zel tasarlanmig
yabancl yatinm araglann ve ikraz igtirak
senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada
islem gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglan,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatinm
araclar.

4. Fon, girigim girketi niteligindeki limitet
gsirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden
bir yil iginde anonim girkete dénilgiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

S. Fonlann girigim girketlerine yapacag
ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatinmlari, fon ile girigim girketlerinin
yOnetim kontrolilne sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sbzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontrollinin saglanmasi halinde ise satin
alima iligkin pay devri s8zlegmesinin
imzalanmas yeterlidir.




Fon portfdylinde yer alan girigim
sermayesi yatinmlan digindaki
yatirmlarin  ydnetiminde  agafidaki

yatinm simriamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglanm agia
satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasas) araglarini
ddiing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portféylerini déviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutan fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

3. Yurt disinda yerlesik olup, borsada igiem
gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin Uglincli
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
ybntemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatinm yapilabilir, Bu
yatinmlar  girisim  sermayesi  yatinm
stmrlamalarina dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatinmlart
disindaki yatinmlarda paylanm satin aldig
ortakliklann  herhangi  bir  gekilde
yOnetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon
portféyiine dahil edilemez.

6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacinin kargtlanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

7. Fon, ancak TCMB tarafindan abm satimi
yapilan para birimleri (izerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasasi ara¢larina
yatinm yapilabilir.

8. Fon portfdytinde bulunan yabanci sermaye
: wiingraclart satin alindift veya kote
§er borsalarda satilabilir. Bu
iphsasi araclan Tirkiye iginde,

Fon portfiyiinde yer alan girigim
sermayesi yatinmlan digindaki
yatirmlann  ydnetiminde agafrdaki

yatirin sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglanni agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglanni
odiing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutarn fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

3. Yurt disinda yerlesik olup, borsada iglem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sitketlere Teblig’in 18. maddesinin {iglincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu
yatinmlar girigim  sermayesi  yatinm
sinirlamalanna dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan
digindaki yatinmlarda paylarin: satin aldi:
ortakliklarin  herhangi  bir  sekilde
yOnetimlerine katiima amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

S. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon
portfoyiine dahil edilemez.

6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri f{lzerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatinm yapilabilir.

8. Fon portfYyilnde bulunan yabanc: sermaye
piyasasi1 araglan satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi ,araclan Tlrkiye icinde,

Saray tih
25305 Plaza el Dane 15 317
Tel 0212 040 85 70 Fx g3
Alemagg v.D. 461 0

1anie e 5o
erpes.

1




Tirkiye'de veya disanda yerles_ik Eﬁleé
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9. Yatnm yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarimi ihrag eden kuruluglar

hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat r

hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucw/ySnetici  sagilar. Yonetici fona
alinacak  yabanci  sermaye  piyasasi

ara¢larimin tabi oldugu ilgili Glke mevzuatina
gore borsada satisgina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalann bulunup
bulunmadifim aragtirmak zorundadir. Bu tir
kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan
portflye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o
iilkke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
aract  kuruluglar vasitasiyla  yUritldr.
Yabanc: borsalara fon adina verilen miigteri
emirleri ve bunlarin gergeklestifine iligkin
arac1 kuruluglardan alinmig teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

10. Borsada islem gdrmeyen varlik ve
islemler fon portfSytine dahil edilebilir.

11. Borsada iglem g6ren dis bor¢lanma
araglannmn, borsa diginda yapilacak iglemler
ile Fon portfdyiine dahil edilmesi veya Fon
portfdyiinden gikarttimas: miimkiindilr.

12. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas
amactyla nakit tutulabilir.
Yatinm smirlamalarina uyumun Fon’un
hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su
kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhtidiintin toplanmasini takip eden azami
iki (2) yil iginde yatirma y8nlendirilmesi
zorunlu olup, yatinm sirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhGdiiniin yatirnma
yonlendirilmesinin  tamamlandifn  hesap
déneminin sonunda safilanmasi
gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
SEPUNE azami yatinm sinirlamalanna uyum
as1 halinde, yatirim simirlamalarina
- saflanmas) icin ek slire

Tirkiye'de veya diganda yerlegik kisilerg
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglannm ihrag eden kuruluglar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat

hareketlei konusunda gerekli bilgileri
kurucu/ydnetici  saglar. Yonetici fona
alinacak  yabanci  sermaye  piyasas:

araglaninin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina
gére borsada satisina ve Dbedellerinin
transferine iliskin kisitlamalann  bulunup
bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglari
portfdye alinamaz.

Fonun yabanci lkelerde yatinm yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o
tlke diizenlemelerine gore faaliyet gisteren
aract kuruluglar vasitasiyla  ytiriitilir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlanin gergeklestigine iligkin
aract kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

10. Borsada iglem gormeyen varhk ve
islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

11. Borsada islem goren dig borglanma
araglannin, borsa diginda yapilacak iglemler
ile Fon portfdyline dahil edilmesi veya Fon
portfdyiinden gikartilmas: milmkilndilr.

12. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas |
amaciyla nakit tutulabilir.

Yatinm simirlamalarina  uyumun Fon’un
hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas:1 zorunludur. Su
kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiinin toplanmasim takip eden azami
iki (2) yil iginde yatinma yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatnm sinirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatinnma
yonlendirilmesinin tamamlandifi  hesap
doneminin sonunda saglanmas:

gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatinim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim s1mrlamalarma
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verilmesi talebiyle ‘Kurucu’'nun  Kurul'a
bagvuruda bulunmast mtimkinddr.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agafidaki tabloda gésterilmigtir.

Varhk En | En
Az | Cok
~ (%) | (%)
Girigim Sermayesi | 80 | 100
Yatinmlari

Kamu ve/veya Ozel| 0 | 20 Kamu ve/veya Ozel 0 20
Sektor Borg¢lanma Sektor Borg¢lanma
Araclar Araclari
Kamu ve/veya Ozel| 0 | 20 Kamu ve/veya Ozel 0 20
Sektér Dis Borglanma Sektoér Dig Borglanma
Araclari (Eurobond) - | Araglan (Eurobond)
Takasbank Para| 0 | 20 Takasbank Para| O 20 |
Piyasasi ve Yurtigi Piyasasi1 ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Organize Para Piyasas: |
Istemleri islemleri
Ters Repo Iglemleri* 0 | 20 | Ters Repo Iglemleri* 0 20 |
Mevduat/Katslma 0 20 Mevduat/Katilma 0 10
Hesaplan (TL ve Hesaplann (TL ve
DOVIZ) DOVIZ) ) -
Menkul Kiymet| 0 20 Menkul Kiymet 0 20
Yatinm Fonu Katilma Yatinm Fonu Katilma
Paylar, Borsa Yatinm Paylan, Borsa Yatinm
Fonu Katilma Paylan, Fonu Katilma Paylan,
Gayrimenkul Yatinm Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylan Fonu Katilma Paylan
Gayrimenkul 0 20 Gayrimenkul 0 20
Sertifikalan Sertifikalan
Yurtici ve Yurtdisi| 0 20 Yurtici ve Yurtdisi 0 20
Ortaklik Paylan Ortaklik Paylan
Kira Sertifikalan 0 20 Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul [ 0 20 Varhga Dayali Menkul 0 20
Kiymetler Kiymetler
Varhk Teminath | 0 20 Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler Menkul Kiymetler B |
Ipotege Dayali / Ipotek [ 0 | 20 Ipotege Dayali / Ipotek 0 20
Teminath Menkul Teminatli Menkul
Kiymetler ] Kiymetler
Yabanci Sermaye | O 20 Yabanci Sermaye 0 20
Araglan Piyasasi Araglan
Borglanma (Yabanci Borglanma
iR banc: Kira Araglan, Yabanc: Kira
alart) Sertifikalan)

verilmesi _talebiylc Kurucu’nun  Kurul’a |
bagvuruda bulunmasi miimkiindilr.

Fon portfSylinde yer alabilecek varlik ve
iglemler icin belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar agagidaki tabloda g&sterilmigtir,

Varhk | EnAz [ En
(%) Cok
(%) |

Girigim  Sermayesi | 80 100
Yatirimlan

_—
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Altin ve Diger
Kiymetli Madenler ile
bunlara dayal para ve
sermaye piyasasi
araclar

Varant ve Sertifikalar

| Ikraz Igtirak Senetleri
Gelir Ortakhig
Senetleri/Gelir
Endeksli Senetler
Yurtdiginda  yerlesik
olup borsada iglem
gbrmeyen, gelisme
potansiyeli tastyan
sirketlere yapilan
yatirimlar

10
20

10

Fornt'un bir hesap dénemi icerisinde, Teblig de belirtilen
KOB! niteligini saplayan girisim girketlerine dogrudan
yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 ‘unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim simri asgari %51 olarak
uygulanir.

*Borsa digi ters repo islemleri fon toplam degerinin
%10 'unu gegemez.

Fon'un Olas: Riskleri Hakkinda Bilgilcr

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, ddviz
kurlarinda veya faiz/ kdr pay1 oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihfidir.

Likidite Riski: Fonun nakit
yik{imliililkklerini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde nakit mevcuduna ve
nakit girigine sahip bulunmamas riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk
asamada Fon’un satin alacag bir girigim
sirketi veya diger varhgin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci agamada
ise yatinm yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacad: fonlama veya
sermaye artiginin Fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz oram riski: Fon portfoyiinde yer alan
Turk liras: ve yabanci para cinsli faize duyarl
varliklann ilgili faiz oranlarindaki
ketler nedeni ile net varhk

| Altin ve Diger 20
Kiymetli Madenler ile
bunlara dayalt para ve
sermaye piyasasi
araglan

Varant ve Sertifikalar
lkraz Istirak Senetleri
Gelir Ortakhigi
Senetleri/Gelir
Endeksli Senetler
Yurtdiginda  yerlesik
olup borsada iglem
gémeyen,  gelisme
potansiyeli taglyan
sirketlere yapilan
yatinmlar

10
10
20
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Fon'un bir hesap donemi icerisinde, Teblid 'de belirtilen
KOBI niteligini sailayan girigim girketlerine dogrudan
yaptigt yalirimlarin, fon toplam degerinin %10 'unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sumr: asgari %651 olarak
uygulanir.

*Borsa digt ters repo iglemleri fon toplam degerinin
%10 'unu gegemez.

Fon'un Olas: Riskleri Haklkinda Bilgiler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, ddviz
kurlaninda veya faiz/ kér payi oranlarinda
meydana gelebilecek dalgalanmalar
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasih@idir.

Likidite Riski: Fonun nakit
yikiimlGliiklerini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde nakit mevcuduna ve
nakit girigine sahip bulunmamas: riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk
asamada Fon’un satin alacaf bir girigim
sirketi veya diger varlifin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada
ise yatinm yapilan bir girigim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya
sermaye  artisitnin Fon  tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz oram riski: Fon portfoyiinde yer alan
Trk liras: ve yabanci para cinsli faize duyarli
finansal varhklann ilgili faiz oranlarindaki
olasi hareketler nedeni ile net varhk
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degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon’'daki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yukimliliikkler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk lirasina karsi defer kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu ddviz kuru
riski, girisim  sermayesi  yatinmlan
bsliimiindeki varhk, alacak ve haklar ile de
ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn! anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yofunlagma Riski: Belli bir varhik veya
varlik grubuna yofun yatinm yapilmasi
sonucu Fon'un bu varlik veya varhk
grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve
zarara ugramasi olasitliidir.

Kredi riski: Fon’un iglem yaptig: karsi
tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak
yikimliigind kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay:

zarara ugrama ihtimalidir.
Kargt Taraf Riski: Kargi tarafin
yiklimliilliklerini  yerine  getirmemesi

nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasihfiidur.

Kaldirag yaratan iglem riski: Koruma
amagl olarak Fon portfiyilne dihil edilen
tirev araglar ile ileri valérlii tahvil/bono
iglemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasilifim ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yatnm yapilan girisim girketinin
operasyonel  siireglerindeki  aksamalar
da zarar olugmasi olasihifim ifade

degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz |
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon’daki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar
(alacak haklar) ve ytkiimliltkler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tirk lirasina kargt deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu déviz kuru
riski, girisim  sermayesi  yatinmlan
bdlimindeki varlik, alacak ve haklar ile de
ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklanin
piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhigin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif ydnlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya
varlk grubuna yogun yatinm yapilmasi
sonucu Fon’un bu varbk veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmas: ve
zarara ugramasi olasilifidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptfn kargs
tarafin sSzlesme gereklerine uymayarak
ylkimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayi
zarara ugrama ihtimalidir.

Kargi Taraf Riski: Karst tarafin
ylikiimlilikklerini  yerine  getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihidir.

Kaldira¢ yaratan iglem riski: Koruma
amaclh olarak Fon portfSyline dahil edilen
tirev araglar ile ileri valérli tahvil/bono
iglemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasihgim ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yatinm yapilan girigim girketinin
operasyonel  siireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade
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sirketlerin ynetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip
riskidir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan girketlerin,
pay sahiplerinin ve y&netim kadrolaninin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, girketin tilkemizde ve yurtdigindaki
biitlin  kanunlara karsi yukimliliiklerini
kapsar. Vergi yikimliliklen de bu
kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylaninin satildi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ihrager Riski: Fon portfSyline alinan
varliklann ihraggisiun  yukiimlilliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar
olasiligim ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girigim
sirketinin ydnetsel ve/veya mali yapisinda
olugabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasilifini ifade eder.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin
yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak
sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan 8nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Serma;e_Yatmml Riski: Yatinm yapllanw

Sermaye Yatimmm Riski: Yatinm yapilan
sirketlerin y6netsel veya mali bilnyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayp
riskidir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin,
pay sahiplerinin ve ydnetim kadrolarimin
kanun nezdinde yikiimliiliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin (lkemizde ve yurtdigindaki
biitin kanunlara karyn yikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yikiimliilikleri de bu
kapsamn igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylannn satildif
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degigikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

ibrager Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklann  ihraggisinin  yiiktimlilliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiigin ifade eder.

Yatinm Riski: Yatitnm yapilan girigim
girketinin ytnetsel ve/veya mali yapisinda
olugabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasilifim ifade eder.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak girketlerin
yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalann
fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak
sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan énce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilann tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon mal vark@ndan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek

Fon’a iligkin giderler Fon portfSyiinden
kargilamir. Fon’dan karsilanan, Fon ydnetim
ticreti dahil tim giderlerin yillik toplamm Fon
Toplam Degerinin yillik %20 (yiizdeyirmi)
DI RN toplam gider oranini agmayacaktir.

Fon mal varhfindan yapilabilecek

harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfSytinden
karsilamr. Fon’dan kargilanan, Fon ydnetim
ficreti dahil tiim giderlerin yillik toplami Fon
Toplam Degerinin yillik %3,5°
(yiizdeiigbuguk) olan Fon toplam gider
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Fon malvarhgindan harcanacak olan Fon
ybnetim iicreti, giinltk fon toplam degerinin
% 0,00178 (yilzbindebirvirgillyetmigsekiz) +
BSMV (ylhk yaklagik %0,65
(yOzdesifirvirgilaltmigbes)+BSMV) olarak
tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik ddnemlerin sonunu takip eden
5 (bey) isgiinil i¢inde Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarlifindan kargilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defierlerine iligkin giderler
dahil olmak iizere noter ticretler,

¢) PortfSydeki varliklarn sigorta icretleri,

d) Portfdydeki varhiklann veya bunlan
temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagh sigorta licretleri,

e) PortfSydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri igin &denen her
turlii dicretler,

f) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve
transferinde Odenen ve bunun diginda
Fon’un mitkellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

@) Finansman giderleri, faiz,
masraf ve kur farklan,

h) PortfSsye ahmlarda
saimlarda  &denen  kurtajlar  ve
komisyonlar ile alim veya satim
gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yodnetim Kurulu Karari ile belirlenen
masraflar (yabanc para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru
tzerinden Turk Lirasina ¢evrilerek
kaydolunur.)

komisyon,

ve portfdyden

i) Portfoy yonetim dcreti,
j) Kurulug da dahil olmak tzere Fon’un
portfsyliniin  olusturulmasina  iligkin

olarak temin edilecek hukuki danigmanhk
karsilig1 8denecek iicretler de dahil olmak
{izere, mevzuat ve igbu igtliziik tahtinda
cevaz verilen her tiirli damgmanlik ve
hukuki danmigmanhk hizmeti alimlarindan

Fon malvarlifindan harcanacak olan Fon
y8netim icreti, glinlikk fon toplam degerinin
% 0,00411 (Yizbindedértvirgiilonbir) +
BSMV (y1lhk yaklagik %15
(yiizdebirvirgtilbes)+BSMV) olarak tespit
edilmigtir.

Bu tutar, ayhk dénemlerin sonunu takip eden
5 (bes) is giind iginde Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat gere§i yapilmas: zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak lizere noter ticretleri,

¢) Portftydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfbydeki varhklarin veya bunlan
temsil eden belgelerin nakil veya nakile
baglh sigorta ticretleri,

) PortfSydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetler igin 8denen her
tiiclt Ucretler,

f) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun diginda
Fon'un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklar,

h) Portfbye alimlarda ve portfSyden
satimlarda  Odenen  kurtajlar  ve
komisyonlar ile alm veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karan ile belirlenen
masraflar (yabanc: para cinsinden yapilan

giderler TCMB dbviz satg kuru
Uzerinden Tlrk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,

§) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un
portfdyiinlin  olugturulmasina iligkin

olarak temin edilecek hukuki danigmanlik
karsilif1 8denecek Ucretler de dahil olmak
{izere, mevzuat ve isbu igttizitk tahtinda
cevaz verilen her tilrli damgmanhik ve
hukuki damgmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ficretler (S6z konusu {cretlere ve
tahsil esaslarina yatirime: sﬁzlcsmcsmde
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k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

) Aract kurum komisyon ficreti
masraflan,

m) Fon adina yapilan stzlesmelere iligkin
iligkin her tiirlti gider ve masraf, harg ve
noter iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a &denen dcret,
komisyon ve masraflar,

o) Fon portfiylindeki varhklann
pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q@) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun gérillen diger harcamalar.

ve

Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali milgavirlik
giderlen,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali milsavirlik ve
diger hizmet ahimlarindan dogan (cretler,

¢) Takvim yih esas ahnarak iiger ayhk
dénemlerin son ig gintinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula §denen Kurul
iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler

k) Katiima Paylan ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon dcreti
masraflari,

m) Fon adina yapilan stzlesmelere iliskin
iliskin her tiirltl gider ve masraf, harg ve
noter licretleri

n) MKK ve Takasbank’a 6denen licret,
komisyon ve masraflar,

o) Fon portféytindeki varhklarin
pazarlanmasi ve satigt igin katlantlan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderlen,

r) Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

ve

Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu™ geregi yapilan mali migavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali migavirlik ve
diger hizmet alimlanndan dogan Ucretler,

¢) Takvim yili esas alinarak (iger ayhk
dénemlerin son ig gliniinde fon toplam |
degerinin yliz binde besi oraminda kurucu |
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula &denen Kurul
iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar

Genel Esaslar:

Fon katlma paylan sadece nitelikli
yatinmctilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylanimin  Kanunun  13’{incii
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 ahm/satimina esas fiyat her
ayin son ig giinil hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk isgtiniinde ilan edilir.

ak taahhidi ve ilk talep toplama
tasfiye donemine

Fona katilma ve fondan ayrimaya iliskin
esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylannin  Kanunun 13'iinci
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satimmna esas fiyat her
ayIn son i§ giin{i hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk iggliniinde ilan edilir.

flk kaynak taahhiidil ve ilk talep toplama
déneminden soltsa tasfiye 6 i

aye dstanl:
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girilmesine kadar yatimmcilar her giin
katilma pay1 alim ve satim talimati verebilir.

Katilma payimin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden &denmesi veya istirak
paylannin devredilmesi suretiyle; katilma
payiun fona iadesi ise yatinmcilann katilma
paylarimin bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de
dahil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlanna alim ve sahm talimatlan igin
ayn ayn olmak ({izere miiteselsil sira
numarast verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gore gerceklegtirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir. Katilma paylan
kurucu tarafindan kendi  porttdyiine
alinabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmas, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlanin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin ahim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay: Alim ve Ahm Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilanin verdikleri katilma pay: alim
talimatlan bu maddenin “Gene! Esaslar”
bolimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat Gizerinden yerine getirilir.

Her ayin son ig giinli saat 12:00°a kadar gelen

alim talimatlan, yatinm komitesi onayi

alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden

sonra ilan edilecek ilk katilma pay:

alim/satimina esas fiyat iizerinden her ayin
{lnil yerine getirilir.

_giriﬁnés.ine "kadar '_yatmmclar her giin |
katilma pay1 alim ve satim talimat: verebilir.

Katilma paymin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden 8denmesi veya istirak
paylannin devredilmesi suretiyle; katiima
payinin fona iadesi ise yatinmcilann katilma
paylanimin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gbre nakde gevrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay:1 alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayn ayn olmak {lizere milteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu d&ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alm satimi esastir. Katilma paylan
kurucu tarafindan kendi  porttSyline
alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya gikmas: gibi olafantistii
durumlann meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarimin ahm satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay: Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilarin verdikleri katilma pay: alim
talimatlan bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat iizerinden yerine getirilir.

Her aym son ig gin0 saat 12:00’ye kadar
gelen alim talimatlan, yatinm komitesi onay1
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay:
alim/saimina esas fiyat iizerinden, takip
eden aym ilk is glinil yerine getirilir.
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Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig
tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmigtir. Bu dénemde yatinmcilarin
verdikleri katilma pay: alim talimatlan 3
ginlik sifrenin son giintinii takip eden ilk is
giiniinde 1 TL tizerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya déniisttiriilir.

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm
talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmci
hesaplarinda  herhangi  bir  gekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylarni nakdin yam sira istirak
paylan kargiliginda da ijhrag edilir. Bu
durumda ihragtan Once igtirak paylarimn
degerlemesi Kurulca uygun gorillen
kuruluglarca yapilir. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabill edecek sekilde ihrag edilir.

Fon Katiima Pay: Satiy ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye DSnemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak (lzere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fq,pa ari sadece Fon stiresi sonunda Fon'a

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig
tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu dénemde yatinmcilann
verdikleri katilma pay: alim talimatlan 3
glinlitk siirenin son gilntinit takip eden ilk ig
giiniinde 1 TL {izerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya doniigtirtilr.

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin  kargihiginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmc
hesaplarinda  herhangi  bir  gekilde |
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira igtirak |
paylan karsihginda da ihrag edilir. Bu |
durumda ihragtan &nce istirak paylarimn
degerlemesi Kurulca uygun gorillen
kuruluglarca yapilir. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinm komitesinin karar almasi
durumunda, belirli bir tarih arahginda ya
da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesi
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan
ve agiklanan fiyat @izerinden fona yeni
girig kabul edilebilecektir.

Fon Katlma Pay: Satiy ve Satiy Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye DSnemi, Erken
Dagittm ve yatinma Dbilgilendirme
dokimaniarmda yatinm yapma kararm
etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi durumu hari¢ olmak {izere,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Fon siiresinin sonugdan dnce Fon paylan
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iade edilebileceginden yatinmcilar adina
sattm  talimatlan  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, aynica satim talimatt
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylartnin
bedelleri Fon igtiziifinn 16. maddesi ve
igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar ger¢evesinde yatinmcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikis  olmas,
alacaklanmin tahsili ve sonrasinda borglanmin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmas
durumunda, fon katlma pay1 sahipleri
fondan iki farkl: gekilde ¢ikig yapabilirler:

I-Kurucu Ygnetim Kurulu ve Yatirnm
Komitesi Kararnyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katlacafh Erken
Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olugan
nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine katilma
payr iadesi yapilmak suretiyle paylar
oraninda Erken Da@itim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Y6netim Kurulu
ve Yatinm Komitesi Erken Dagitim kararm
takip eden ilk fiyat kullamhr. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dafitilacak tutarin pay fiyatina
bolinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlanna agag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
ahinacak katilma paylarindan payi oramindaki
adet katilma payinm iade talimat: vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranina tekablll eden iade adedinden farklh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylarn toplam katilma paylan
icindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylann tutarlan yatinmcimun hesabina
yaunhr. Yatinmci sozlesmesinde hik(m
bulunmasi veya yazili onay alinmas:
a, yatinmcilar Erken Dagitim igin

sadece yukarida belirtilen durumlarda |
Fon’a iade edilebileceginden yatmmcilar
adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olugturulacak olup, aynca satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarimin
bedelleri Fon igtiiziitiniin 16. maddesi ve
igbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimtinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatinmcilara ddenir.

Su kadar ki, fon sliresinden dnce girigim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikig olmas,
alacaklarnin tahsili ve sonrasinda borglannn
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olugmast
durumunda, fon katilma pay: sahipleri
fondan iki farkh gekilde ¢ikig yapabilirler:

1-Kurucu Yinetim Kurulu ve Yatinm
Komitesi Karanyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katilacapi Erken
Dagitim: Ahnan karar dogrultusunda olugan
nakit fazlasi katilma pay sahiplerine katilma
pay) iadesi yapilmak surctiyle paylan
oraninda Erken Dafitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu
ve Yatinm Komitesi Erken Dagiitim karanm
takip eden ilk fiyat kullamhr. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutann pay fiyatina
bélilnmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina agag: dogru yuvarlanmas ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki
adet katilma payim iade talimat: vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay:
oranina tekabll eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagiim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylann toplam katilma paylan
icindeki oram defismeyecektir. lade edilen
paylann tutarlart yatinmcimn hesabina
yatunlr. Yatinmc: sdzlesmesinde hilktim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. durumda yatinmci
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sbzlesmesinde hiikklim bulunmas:
hiikméndedir.

2-Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatinm
Komitesi Kararryla Pay Sahiplerinin
Gonitlli Olarak Katilacag Dagitim: Fon
katilma pay: sahiplerinden iade talebi
gelmesi, Yatnm Komitesi’nin  uygun
gdrmesi ve Yonetim Kurulu karar ile, en geg
geri alim tarihinden bir hafta &nce
yatinmcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
posta ydntemiyle ¢agnda bulunulmasi
kosuluyla fona kaulma pay:r iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agnda
katlma pay1 iadesi igin ayrilan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda fon paylanm geri iade
etmek isteyen katilma payi1 sahiplerinin
talepleri o ayin son i glinline saat 12.00'a
kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler
alinan karari takip eden ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
aym ilk isginiinde gerceklestirilir. lade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutann pay fiyatina bdlinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlarina agafn dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Iade talebinin dagiilacak nakit
fazlasini1 agmas1 durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilanir, iade taleplerinin
karsilanamayan kisimlan iptal edilir.

onay

Tasfiye dSneminde pay sahipleri katilma
payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye ddneminde Fon’un varliklannin
satigt, alacaklannin tahsili ve bor¢lanmn
denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukgca,
olugan nakit fazlasi, kurucu yénetim kurulu
ve yatinm komitesi karan ile katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, kurucu Y&netim
Kurulu ve Yatinm Komitesi’nin kararim
ip eden iggiinil yayinlanan fiyat raporunda
pay fiyati kullamlir. Kurucu
u, Fon'daki nakit mevcudunu

sozlesmesinde hiokiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

2-Kurucu Ydnetim Kurulu ve Yatirnm
Komitesi Kararnyla Pay Sahiplerinin
Ginillt Olarak Katilacafn Dafntim: Fon
katlma pay: sahiplerinden iade talebi
gelmesi, Yatinm Komitesi’nin uygun
gormesi ve Yonetim Kurulu karan ile, en geg
geri alim tarihinden bir hafta &nce
yatinmcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitli
posta ydntemiyle ¢agnda bulunulmasi
kosuluyla fona katlma pay1 iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agnda
katlma pay: iadesi igin aynlan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda fon paylanm geri iade
etmek isteyen katilma payi sahiplerinin
talepleri o ayin son is gilnilne saat 12.00'a
kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler
alinan karan takip eden ilk katilma pay
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
aymm ilk igglintinde gerceklegtirilir. lade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagiilacak tutann pay fiyatna bdliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlanna agagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. {ade talebinin dagitilacak nakit
fazlasin1 agmas: durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
karsslanamayan kisimlar iptal edilir.

Tasfiye ddneminde pay sahipleri katilma
pay1 ahm veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon'un varliklarinin
satigi, alacaklanmn tahsili ve bor¢lannin
Odenmesi sonucu nakit fazlast olugtukca,
olusan nakit fazlasi, kurucu y8netim kurulu
ve yatinm komitesi karan ile katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, kurucu Ydénetim
Kurulu ve Yatinm Komitesi'nin karanm
takip eden iggiinil yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanalir. Kurucu
yOnetim kurulu, Fon'daki nakit mevcudunu
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[ dikkate alarak pay sahiplerine daglt]la—caf-

toplam tutan belirler.

Tasfiye dtnemi dagiiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutann
pay fiyatina bblilnmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlanna agag dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay: oranindaki adet katlma payini iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucuy,
herhangi bir yatirimciya pay: oranina tekabill
eden iade adedinden farkhi adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylan
icindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlan yatinmcinin
mevduat/katilma hesabina yatinhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon stiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son glnii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarnnda
hesaplanan birim katlma pay1 degeri
kullanilir. lade tutarlan, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmis fiyat ve finansal raporlann
hazirlanmasini takip eden 5 is gilndl igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatnhr.

Katima Paylarinin Devri:
Katilma paylanmin nitelikli yatinmcilar
arasinda devri mimkidndir. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payt devrinin
gergeklestirilebilmesi  icin devralan kisi
ve/veya kuruluglann nitelikli  yatinmae
vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelenn devir iglemlerini yiirliten kuruluga
si zorunludur, Devir islemlerini
Wyrulug, s8z konusu bilgi ve belgeleri
it ¥tmigk ve bunlan fon silresi ve takip

dikkate alarak pay sahiplerine dagltllacak‘

toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina bdlilnmesi sonucu gtkan adedin
en yakin 1 pay ve katlarina agsag: dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay! oramindaki adet katilma payini iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmciya pay1 oranina tekabul
eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylar:
igindeki oram: degigmeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlan yatirimcinin
mevduat’/katilma hesabina yatinhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve kargih@inda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son glnil itibari ile hazirlanan bafimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlaninda
hesaplanan birim katilma pay: degeri
kullamhr. fade tutarlan, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden $ is giinii igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatinilr,

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylannin nitelikli  yatinmcilar
arasinda devri mlmkindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluglann nitelikli yatirimc)
vasiflanm haiz oldufuna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ytiriten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
yliriten kurulus, s8z konusu bnlgn ve belgclen
temin etmekcve Bhaglare & : "
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eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma payi devirleri, katilma paylanmn hak
sahibi yatinmcilarin hesaplar1 arasindaki
aktanm ile tamamlamir. Katima pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya
iletilmesinden devir iglemlerini ylriiten
kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun
Yatinm Komitesi onayina baghdir.

eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmecilar arasindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylannin hak
sahibi yatinmcilanin hesaplan arasindaki
aktanm ile tamamlamr. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yirilten
kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun
Yatinm Komitesi onayina baghdur.

Fon toplam gider orani

Fon ydnetim tcreti dahil tiim giderlerin
toplami, Fon toplam degerinin yillik %20
(ylUzdeyirmi)’ini agmayacaktir.

Her hesap dénemin son is giinii itibaniyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oranynin
ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip
asilmadhf, ilgili donem i¢in hesaplanan
glinitk ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlann
agildifimin tespiti halinde, agan tutar fon
siiresinin son hesap doénemi haricinde ilgili
dénemi takip eden bes ig giinti iginde fona
iade edilebilir veya takip eden yilin fon
toplam gideri sininndan mahsup edilebilir,
fon siiresinin son hesap doneminde ise sadece
fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarlifindan 8denemez.

Fon toplam gider oram

Fon yonetim (creti dahil tiim giderlerin
toplami, Fon toplam degerinin yilik %3,
(viizdeiicbucuk)’ini agmayacaktir.

Her hesap dénemin son ig giinil itibariyla,
belirlenen yilhk fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kismunin agphip
astlmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
glinlik ortalama fon toplam degeri esas
ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlann
asildiginin tespiti halinde, agan tutar fon
siiresinin son hesap donemi haricinde ilgili
dBnemi takip eden bes i§ giinil iginde fona
iade edilebilir veya takip eden yihin fon
toplam gideri siminndan mahsup edilebilir,
fon siiresinin son hesap doneminde ise sadece
fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarlifindan ddenemez.

Fon katlma paylannm degerlerinin
yatinmcilara bildirim esas ve usulleri

Fon kattlma payinin degerleri yatinmcilara

Fon katilma paylannn degerlerinin
yatinmcilara bildirim esas ve usulleri

Fon katiilma paymnin degerleri Kurucu’nun

aksi talep edilmedikge e-posta yolu ile | resmi internet sitesi olan
bildirilecektir. www.hedefportfoy.com.tr adresinde
duyurulacaktir,

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk
katilma pay) satig1 tarihinde baglar ve tasfiye
d6nemi dahil toplam 10 (On) yildir.

Fonun tasfiye yekli haklanda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye domemi dahil ilk
katilma pay: satis1 tarihinde baglar ve tasfiye
dénemi dahil toplam 20 (ylrmi) yildir,

Fon siresinin son 2 (iki) yih Tasfiye
Donemi’dir.




Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay:
ihrag edilemez ve yeni bir yatinm yapilamaz,
uygun piyasa kosullan olustuk¢a Fon’un
varhklan satilarak nakde gevrilir, alacaklan
tahsil edilir ve borglan &denir. Bakiye
tutarlar igbu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gdre pay sahiplerine dagitilir ve tilm
katilma paylan iade ahmr. Tedaviildeki
katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin ahndiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adinin
Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alti i gind icinde Kurul’a
gonderilir,

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varhklannn satigi, alacaklanmn
tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit
fazlasi olugtukga olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amagcla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarim
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas
gereken tutan belirler. Ttim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermig kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kurulugslar, belirlenen tutan
almaktan ve kargihginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,
mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple
girisim sermayesi yatinm fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul,
Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye
amaclyla devreder. PortfSy Saklayicisinin

durumunun taahhiitlerini
anayacak kadar zayiflamasi, iflasi

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay:
ihrag edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz,
uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un
varhklan satilarak nakde gevrilir, alacaklan
tahsil edilir ve borglari &denir. Bakiye
tutarlar igbu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve titm
katilma paylann iade alinir. Tedaviildeki
katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi {lizerinde Fon adinin
Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alti i gilnd iginde Kurul’a
gonderilir,

Tasfiye doneminde pay sahipleri katiima
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon'un varhiklanmin satisi, alacaklannin
tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukga olugan nakit fazlas: pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlanm
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas:
gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimath vermiy kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple
girigim sermayesi yatirnm fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul,
Fon’u uygun gorecegi bir kuruluga tasfiye
amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin
mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas:
veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon vaghgim

sfiesi halinde, Kurucu Fon varligini
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 Kurulca uygun goritlecek bagka bir portfoy
saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
bagka bir fona d6nigtiirillemez.

Mevzuatta oOngorillen tasfiye hallerinin
olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
llI-52.4 sayih Girsim Sermayesi Yatinm
Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nde, fon
ictizliiinde ve bu ihrag belgesinde hitkim
bulunmayan konularda yatinm fonlarina
iliskin dilzenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSytndeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satijt miimkiin olmayan Fon varhklan, agik
artirma veya pazarhik veya her iki usullin
uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlis, katilma pay: sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylannin alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvuru yapilir.
Tasfiye dSneminde yeni katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz. Kurul onayindan
sonra, tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon
adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan
gscil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve

“MWgkin belgeler alti ig gtinG iginde
Rinderilir.

Kurulca uygun gortilecek bagka bir portﬁiy_ﬂ
saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
bagka bir fona déniigtiirilemez.

Mevzuatta Ongdrillen tasfiye hallerinin
olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon'un tasfiyesi ve sona ermesinde,
[1I-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlanina lligkin Esaslar Tebligi’nde, fon
igtilziiftinde ve bu ihra¢ belgesinde hitkiim
bulunmayan konularda yatinm fonlanna
iligkin diizenlemeler kiyasen uygulamr.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSylindeki varhklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satigt miimkiln olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usullin
uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde donfigen Fon
varligi, katilma pay: sahiplerine paylan
oraminda dagitilir.

Tedawildeki tiim katlma paylanmn alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvuru yapalir.
Tasfiye ddneminde yeni katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz. Kurul onayindan
sonra, tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon
adinin Ticaret Sicili’'nden silinmesi igin
keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alti ig ginti iginde
Kurul’a génderilir.
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