HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. DEGER GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU IHRAC BELGESI DEGISIKLIGL

Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan alman 29/ 95/2-27% tarh ve E-12233903-
320.04 -37957 sayth izin dogrultusunda, Hedef PortfSy Yonetimi A.§. Deger
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinde yer alan “Portf8y yoneticilerine iligkin bilgi”,
“Fon birim pay fiyat agtklama dénemine iligkin esaslar”,” Fona katilma ve fondan aynlmaya

iligkin esaslar” bSlimleri agagidaki gekilde deg

ESKi METIN

istirilmigtir.
' ~ YENI METIN

Portfy ybaeticilerine iligkin bilgi

Fon portfoyii yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.$. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig hiikiimleri dahilinde ysnetilir.

Fon’un girigim sermayesi yatinmlan
digindaki varliklardan olugan portfoya

1. Murat BORUCU - Portfoy Yéneticisi -
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tirev Araglar Lisans:

Tarafindan yonetilecektir.

Portfby yéneticilerine iligkin bilgi

Fon portfoyli yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.$. tarafindan bu jhrag belgesi ve
Teblig htkiimleri dahilinde ySnetilir.

Fon'un girigim sermayesi yatirimlan
digindaki varhiklardan olugan portfoyii

1. Ercan GUNER (Genel Miidir -
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tidrev  Araglar Lisansi) tarafindan
yOnetilecektir.

iligkin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagh olarak gtinluk fiyat
agiklanir, ancak sdz konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi
gergeklestirilmez. Giinlik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfSyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinmi haricindeki
varlik, islem ve ytkamlilakler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, Fon portfyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinmlan ise
Kurulca uygun gorillen degerleme
kuruluglan tarafindan hazirlanan en giincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar {izerinden degerlenir.

Katilma pay: alim/satima esas fiyat her ayim
1, 10 ve 20’sinde hesaplamir. Bu tarihlerin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden is gilini esas alinacaktir.

Fon birim pay fiyat agiklama ddmemine
iligkin esaslar

Fon'ailigkin bilgi amagh olarak gtinliik fiyat
agiklanir, ancak soz konusu fiyat tizerinden
Fon’a iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmez. Gunlik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinm haricindeki
varlik, iglem ve yikimlolikler Kurul
dizenlemelerine uygun olarak giinlik
olarak degerlenirken, Fon portfSyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinmlan ise
Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslan tarafindan hazirlanan en glincel
tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar {izerinden degerlenir.

Katilma pay: ahm/satimina esas fiyat, her
haftanin son isgiinii hesaplanan ve takip
eden ilk iy giinlinde Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Ahm
talimatlarn Yatirnm Komitesi'nin onay:

alinmak koguluyla, talimatin
verilmesinden sonra flan edilecek ilk
katilma pay: ahmma esas zerinden
yerine getirilir.
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“‘ona katilma ve fondan ayrilmaya _iﬁk_i;
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katlma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katlma paylanmn Kanunun  13’iincit
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde lye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satima esas fiyat her ayin
1, 10 ve 20’sinde hesaplanir. Bu tarihlerin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip
eden is glinil esas alinacaktir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
ddnemini takip eden 10 yllik siire igerisinde,
yatinmeilar her giin katilma pay: alim ve
satim talimati verebilir. Verilen satm
talimatlan, yeterli likidite bulunmasi
durumunda talimatin verilmesini takip eden
ve iglem gergeklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden
yerine getirilecektir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda Kurucu tarafindan en
fazla 1 (bir) yila kadar erteleme
yapabilecektir.

Katilma paymnin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden &denmesi veya igtirak
paylarinin devredilmesi suretiyle; katilma
paymun fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylaninin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
ddhil alinan tim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayn ayn olmak {zere mfiteselsil sira
numaras: verilir ve islemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylanmin fon
adina ahm satimi esasur. Katiima paylan
tarafindan  kendi  porttdyiine

' gal afetler, ekonomik kriz, iletisim

srfnin ¢dkmesi, portfoydeki | sistemlerinin
arfh ilgili oldugu pazann, piyasanin, | varliklann ilgili oldugu pazar
iun kapanmast, bilgisayar | platformun KipahhRe

Fona katilma ve fondan aj/}llmaya iliskin
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
kaulma paylanmn Kanunun 13’@inci
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satimma esas fiyat her
haftanin son is giinii hesaplanan ve takip
eden ilk is giinlinde Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilen fiyattir.

Kaynak taahhidii ve ilk talep toplama
dbnemini takip eden 10 yillik siire igerisinde,
yatinmcilar her giin katilma pay: alim ve
satim talimati verebilir. Verilen satim
talimatlan, yeterli likidite bulunmasi
durumunda talimatin verilmesini takip eden
ve iglem gergeklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati izerinden

' yerine getirilecektir. Likiditenin yetersiz

olmasi durumunda Kurucu tarafindan en
fazla 1 (bir) yila kadar erteleme
yapabilecektir.

Katilma payinn satit, birim pay degerinin
tam olarak nakden Sdenmesi veya istirak
paylarnin devredilmesi suretiyle; katilma
payimn fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylannin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de
ddhil alinan tiim katilma pay1 ahm satim
talimatlarina ahm ve satm talimatlan igin
ayn ayn olmak {izere miteselsil sira
numarasi verilir ve iglemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon
adina alim satimi esastir. Katlma paylan
kurucu tarafindan kendi  porttéyiine
almabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
portfoydeki

¢Okmesi,
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| sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganistii
durumlanin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun gorilimesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve kaulma
paylaninin alim satimi durdurulabilir,

Fon Katilma Pay:1 Alm ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilarin verdikleri katilma pay: alum
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda bu maddenin “Genel
Esaslar” béoliimiinde belirtilen tarihlerde
hesaplanan birim fiyat itzerinden yerine
getirilir,

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangi¢
tarihinden itibaren 3 ginliik siire kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu dénemde yatinmeilarin
verdikleri katlma pay: alim talimatlan 3
gilnliik stirenin son glinGng takip eden ilk is
giiniinde 1 TL iizerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak tashhiidi ve ilk talep toplama
dbnemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya ddniistiiriilir.

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katlma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alm
talimatinin  karsihginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmc
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

JKafilma paylan nakdin yam sira igtirak

art, karsihginda da ihrag edilir. Bu
i ihragtan Once igtirak paylanmn
pesi  Kurulca uygun  gorillen
plarca  yapilir.  Katilma paylan

[

sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantsti
durumlann meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun génilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarimin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Ahm ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilann verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda bu maddenin “Genel
Esaslar” béliimiinde belirtilen tarihlerde
hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine
getirilir.

Her haftanim son ig giinid saat 12:00°a
kadar iletilen alm talimatlan, yatinm
komitesi onay: alindiktan sonra, talimatn |
iletilmesinden sonra ilam edilecek flk
katiima payr ahm/satimma esas fiyat
@izerinden takip eden haftanmn ilk is giint
yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baslangic
tarihinden itibaren 3 ginliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu dénemde yatinmcilann
verdikleri katilma pay: alim talimatlan 3
gonlilk sitrenin son gliniinil takip eden ilk is

giiniinde 1 TL tizerinden
gergeklegtirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
ddnemi igerisinde Gdenen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya dén(stiiriiliir.

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm
talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatinme
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yami sira igtirak
paylan karsthginda da ihrag edilir. Bu
durumda ihragtan &nce istirgk~pa

kuruluglarca

degerlemesi




degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay) Satig ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katlma pay: sahiplerinin verdikleri katilma
pay1 satim talimatlan, yeterli likidite
bulunmasi durumunda talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda bu maddenin
“Genel Esaslar” boliimiinde  belirtilen
tarihlerde hesaplanan birim fiyat tizerinden
yerine getirilir. Yeterli likidite bulunmamasi
durumunda, tiim satim talimatlar1 oransal
olarak kar;ilamir, kargilanamayan satig
talimatian ise daha sonra yeterli likidite
olugmas) durumunda en son agiklanan fiyat
raporunda belirtilen fiyat {izerinden 6ncelikli
 olarak kargilanacaktir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda kargilanamayan satig
talimatlan Kurucu tarafindan en fazla 1 (bir)
yila kadar ertelenebilecektir. Katilma pay:
bedelleri fiyat raporunun hesaplanmasim
takip eden ikinci ig giinil 8denir.

Fon siiresinin son 2 (iki) ythm olusturan
tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay:
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve
borglaninin &denmesi sonucu nakit fazlas)
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati
agiklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu ve olugabilecek ihtiyaglan
dikkate alarak. Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas:
pgercken tutan belirler. ‘Tiim pay sahipleri

endileri igin belirlenmis olan tutar kadar

tlan vermig kabul edilir.

L eri ve pay sahiplerine bireysel
zmeti veren kuruluslar, belirlenen

degerleme ra;oru dikkate alinarak en fazla bu |

degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabill edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinm Komitesinin karar almas
durumunda, belirli bir tarih arahginda ya
da herbangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda  belirlenecek
tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
izerinden foma yeni giris kabul
edilebilecektir.

Fon Katilma Pay1 Satig ve Satiy Bedelinin
Odenme Esaslari

Katilma pay: sahiplerinin verdikleri katilma
payr satim talimatlan, yeterli likidite
bulunmasi durumunda talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda bu maddenin
“Genel Esaslar” boliimiinde  belirtilen
tarihlerde hesaplanan birim fiyat iizerinden
yerine getirilir. Yeterli likidite bulunmamasi
durumunda, tilm satim talimatlann oransal
olarak kargilanir, kargilanamayan sati
talimatlan ise daha sonra yeterli likidite
olugsmasi durumunda en son agiklanan fiyat
raporunda belirtilen fiyat (izerinden dncelikli
olarak kargilanacaktir. Likiditenin yetersiz
olmasi durumunda karsilanamayan satis

| talimatlan Kurucu tarafindan en fazla 1 (bir)

yila kadar ertelenebilecektir. Katilma pay:
bedelleri fiyat raporunun hesaplanmasim
takip eden ikinci i giinil 8denir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilm olugturan
tasfrye ddneminde pay sahipleri katilma pay:
alum veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklanmin satis), alacaklarinin tahsili ve
borglarizin  8denmesi sonucu nakit fazlas:
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat
agtklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu ve olugabilecek ihtiyaglan
dikkate alarak. Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas:
gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmig olan tutar kadar
satim talimatlan vermis kabul edilir.

Pay sahipleri ve pay sahipleringtireysel
saklama hizmeti verdfi 0 etibhenen:
G357 W T _pdPand gD 2y




[ tutan almaktan ve karsihgnda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina
edemez,

Katilma Paylarinin Devri:

Katlma paylarinin  nitelikli yatinmeilar
arasinda devri miimkiindir. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay:r devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatinme
vasiflarimi haiz olduBuna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriten kurulusa
iletilmesi  zorunludur. Devir islemlerini
| yliriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki
katilma pay devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmecilarin hesaplar arasindaki
aktanm ile tamamlanr. Katima pay
devirlerine iligkin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini y(riiten
kurulus sorumludur. Bu devirler, kurucu
onayina baglidir.

tutart almaktan ve kargihinda denk ggl;xr
miktarda katilma payim iade etmekten imtina
edemez.

Yattrim Komitesinin  karar almasi
durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya

da  herhangi bir tarihte, Yatirm
Komitesinin kararinda  belirlenecek
tarihte hesaplanan ve a¢iklanan fiyat
izerinden fondan eikag kabul
edilebilecektir.

Katilma Paylannm Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar

arasinda devri mmkindir. Nitelikli
yaunmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gergeklestirilebilmesi igin  devralan kigi
ve/veya kuruluglann nitelikli yatinmei
vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ylrilten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
ylirGten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatnmcilann hesaplan arasindaki
aktanm ile tamamlamir. Katilma pay:

devirlerine  iligkin  bilgilerin MKK'’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug  sorumludur. Bu  devirler,

Kurucu’nun Yatiinm Komitesi onaymna

baghdir.

HEDEF PORT

Carss 20 N 2




