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say1l1 izin dogrultusunda, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
ihrag belgesinin baghk kismu ile “Fon Unvam”, “Fona katilma ve fondan aynlmaya iliskin
esaslar”, “Fon katilma paylannin degerlerinin yatinmecilara bildirim esas ve usulleri” boliimleri

agagiidaki gekilde degistirilmigtir.
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Fona katilma ve fondan ayniimaya iligkin
esaslar

Genel Esaslar:

Fon katlma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
kalma paylannin  Kanunun 13’fincil
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satimina esas fiyat her
aytn son ig ginfl hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk isgtiniinde ilan edilir.

Ik kaynak taahhiidti ve ilk talep toplama
déneminden sonra tasfiye dénemine
girilmesine kadar yatinmcilar her giin
katilma pay1 alim ve satim talimati verebilir.

Katilma payimn satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden Sdenmesi veya istirak
paylanmn devredilmesi suretiyle; katilma
paymm fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
payla bu ihrag belgesinde belirlenen
Ry gore nakde gevrilmesi suretiyle

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katiima paylanmin  Kanunun  13’dnci
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payr alim/satimina esas fiyat her
ay1n son is giinii hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk isgilniinde ilan edilir.

llk kaynak taahhiidit ve ilk talep toplama
doneminden sonra tasfiye donemine
girilmesine kadar yatinmcilar her giin
katilma pay: alim ve satim talimat: verebilir.

Katilma paymnin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden 8denmesi veya istirak
paylanimin devredilmesi suretiyle; katilma
payinin fona iadesi ise yatinmecilann katilma
paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gére nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.
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Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de
dihil alinan titm katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayn ayn olmak f{izere miiteselsil sira
numaras: verilir ve islemler bu d&ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin fon
adina alim satimi esastir, Katilma paylan
kurucu tarafindan kendi porttdyiine
alinabilir.

Savag, doBal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazann, piyasamn,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli
bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganistii
durumlann meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylannin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay: Alim ve Ahm Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilann verdikleri katilma pay: alim
talimatlan bu maddenin “Genel Esaslar”
béliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat iizerinden yerine getirilir.

Her ayin son ig giinil saat 12:00’a kadar gelen
ahm talimatlan, yatinm komitesi onay:
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katlma pay:
alim/satimina esas fiyat iizerinden her ayin
ilk i gtinii yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangic
tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu dSnemde yatinmcilann
verdikleri katiilma pay:1 alim talimatlan 3
glnlik sitirenin son glinilnil takip eden ilk is
giiniinde 1 TL {izerinden
gergeklestirilecektir.

taahhlidii ve ilk talep toplama
igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
degerden paya doniistitriiliir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
ddhil alinan tim katilma pay: alm satim
talimatlanna alim ve satum talimatlan igin
ayn ayn olmak (zere miteselsil sira
numarasi verilir ve iglemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylaninin fon
adma alim satim esastir. Katilma paylan
kurucu tarafindan kendi  porttdyiine
alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarn, piyasann,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylannin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Payi Ahm ve Ahm Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilann verdikleri katilma pay: alim
talimatlan bu maddenin “Genel Esaslar”
bélimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

Her ayin son i§ giinii saat 12:00’ye kadar
gelen alim talimatlan, yatinm komitesi onay:
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay:
alm/satimmina esas fiyat iizerinden, takip
eden aym ilk ig glinll yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig
tarihinden itibaren 3 giinlik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu dbnemde yatinmcilann
verdikleri katilma payi alim talimatlan 3
giinliik siirenin son gliniinii takip eden ilk is
giiniinde 1 TL iizerinden
gergeklegtirilecektir.

Kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
ddnemi icerisinde Gdenen kaynak taahhii iy
nominal degerden paya déniigtiiriilir. ‘rll

: oam / 4

ule

Alemdagu{)‘u"b-llold‘«



Ahm talimatimn verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payi1 bedelinin Kurucu
taraftndan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin karsgihiginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmct
hesaplaninda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira igtirak
paylan karsihfinda da ihra¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Snce igtirak paylannin
degerlemesi Kurulca uygun gorilen
kuruluglarca yapihr. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabill edecek sekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay1 Satig ve Satig Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {izere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon'a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim  talimatlan  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, aynca satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiizlifiiniin 16. maddesi ve
igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmcilara 8denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girigim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikis olmasi,
h_g!gcaklanmn tahsili ve sonrasinda borglarinin

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm
talimatimin  kargilifinda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatinmei
hesaplannda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira istirak
paylan karsiiinda da ihrag edilir. Bu
durumda ihragtan dnce istirak paylannin
degerlemesi Kurulca uygun gorilen
kuruluglarca yapihr. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekablil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinm komitesinin karar almas:
durumunda, belirli bir tarih arahfinda ya
da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesi
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan
ve agikianan fiyat iizerinden fona yeni
giris kabul edilebilecektir.

Fon Katilma Pay: Satis ve Satig Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak izere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon stiresi sonunda Fon'a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim  talimatlan  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, aynica satim talimat
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon ig¢ttzligliniin 16. maddesi ve
isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye gekli
hakkinda bilgiler” bdliminde belirtilen
hususlar gergevesinde yatirnmcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden nce girigim
sermayesi yatinmlanndan ¢ikis olmas,
alacaklannin tahsili ve sonrasinda borglarinin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasx
durumunda, fon katilma payl sahiple




1-Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatinm
Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katilacafn Erken
Dagitam: Alinan karar dogrultusunda olugan
nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma
payr iadesi yapilmak suretiyle paylan
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu
ve Yatinm Komitesi Erken Dagitim karanm
takip eden ilk fiyat kullamhr. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutann pay fiyatina
béltinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1.
pay ve katlanina agag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki
adet katiima payin iade talimat: vermig kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay
oranina tekabill eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagiim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylann toplam katilma paylan
igindeki oram1 degismeyecektir. lade edilen
paylann tutarlan yatnmcimin  hesabina
yatnhr. Yatinmci sdzlesmesinde hikiim
bulunmasi veya yazih onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dafitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatinmei
s6zlesmesinde hiikkiim bulunmas: onay
hikmindedir.

2-Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatinm
Komitesi Karartyla Pay Sahiplerinin
Ginilllé Olarak Katilacag: Dagitum: Fon
katlma pay1 sahiplerinden iade talebi
gelmesi, Yatinm Komitesi'nin uygun
gbémesi ve Yonetim Kurulu karan ile, en geg
geri alm tarihinden bir hafta once
yatinmcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
posta ydntemiyle ¢agnda bulunulmas:
kosuluyla fona katlma pay:1 iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agnda

pay:1 iadesi i¢in aynlan toplam
tarina ve iade tarihine yer verilir.
: inda fon paylanm geri iade

*

1-Kurucu Ydnetim Kurulu ve Yatinm
Komitesi Kararnyla Pay Sahiplerinin
Zorunlu Olarak Katlacafn Erken
Dagitam: Alinan karar dogrultusunda olugan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma
payr iadesi yapilmak suretiyle paylan
oraninda Erken Dagitim ile daitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurutu
ve Yatinm Komitesi Erken Dagitim karanni
takip eden ilk fiyat kullamlir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dafitilacak tutann pay fiyatina
bSliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlanna agag dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki
adet katilma payi iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranina tekabill eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagiim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylann toplam katilma paylan
icindeki oram defismeyecektir. fade edilen
paylann tutarlan yatinmcimn hesabina
yatinlr. Yatinmc: sbzlegsmesinde hiikiim
bulunmas: veya yazili onay alinmas:
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis saythr. Her durumda yatinmc:
sdzlesmesinde hikkiim bulunmasi onay
hikmiindedir.

2-Kurucu Yénetim Kurulu ve Yattinm
Komitesi Karartyla Pay Sahiplerinin
Goniilli Olarak Katilacagn Dagitim: Fon
katilma pay: sahiplerinden iade talebi
gelmesi, Yatinm Komitesi’'nin uygun
gdrmesi ve Yonetim Kurulu karan ile, en geg
geri alim tarihinden bir hafta 6nce
yatinmcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
posta ybntemiyle ¢agnda bulunulmasi
koguluyla fona katilma payr iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agnda
katiima pay: iadesi icin aynlan toplam
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etmek isteyen katlma pay: sahiplerinin
talepleri o ayin son i glinline saat 12.00'a
kadar olan siirede toplamir. Toplanan talepler
{ alman karan takip eden ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat lizerinden, takip eden
aym ilk igglninde gerceklestirilir. lade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutanin pay fiyatina bdliinmesi
sonucu ¢tkan adedin en yakin 1. pay ve
katlanna asag) dofru yuvarlanmas:1 ile
belirlenir. fade talebinin dagilacak nakit
fazlasim agmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilanir, iade taleplerinin
kargilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiye d6neminde pay sahipleri katilma
pay: alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doéneminde Fon’un varhiklanmn
satigi, alacaklanmin tahsili ve borglaninin
O6denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukca,
olusan nakit fazlasi, kurucu yénetim kurulu
ve yatinm komitesi karan ile katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagtilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim
Kurulu ve Yatinm Komitesi’nin karanm
takip eden igglinil yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullamlir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina bolilnmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlanna agagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay! sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oramndaki adet katilma payim iade
talimati vermis kabul edilir,  Kurucu,
herhangi bir yatinmciya payi oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade

P . Bu sekilde yapilan dagitim
[ 1 katilma payr sahibinin sahip
Faldugu  faylarin toplam  katilma paylan

etinek isteyen katilma pay: sahiplerinin
talepleri o ayin son ig glinfine saat 12.00'a
kadar olan stirede toplantr. Toplanan talepler
alinan karan takip eden ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat izerinden, takip eden
ayin ilk isgilniinde gergeklestirilir. lade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutanin pay fiyatina bSliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlanna agad) dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit
fazlasim agmas) durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilamr, iade taleplerinin
kargilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiye doéneminde pay sahipleri katilma
pay! alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon’un varlhiklanmin
satigi, alacaklannin tahsili ve borglarimn
6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlas), kurucu ydnetim kurulu
ve yatinm komitesi karan ile katlma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, kurucu Yénetim
Kurulu ve Yatinm Komitesi’'nin kararim
takip eden iggiinil yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat kullanilir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutann
pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlanna agag dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan
payt oramindaki adet katilma payim iade
talimati vermis kabul edilir.  Kurucuy,
herhangi bir yatinmciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dafitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahi
oldugu paylann toplam katilma
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icindeki oram: degismeyecekﬁ:Tade edilen
paylarin tutarlan yatinmcinin
mevduat’/katilma hesabina yatinhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar
almaktan ve kargihiginda denk gelen miktarda
katilma payini1 iade etmekten imtina edemez.

Katlma paylanimin Fon sliresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son glinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay: degeri
kullanilir. lade tutarlan, fon silresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmis fiyat ve finansal raporlann
hazirlanmasini takip eden 5 is giinil igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatirlir.

Katiima Paylarimir Devri:

Katilma paylanmn nitelikli yatinmcilar
arasinda devri milmkiindlr. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluslarnin nitelikli yatinmci
vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
ylriiten kurulug, sz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylannin hak
sahibi yatinmcilann hesaplan arasindaki
aktanm ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun
Yatinm Komitesi onayina baglidir.

icindeki oram: degismeyecektir. fade edilen
paylarin tutarlan yatinmcinin
mevduat/katilma hesabina yatinhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve kargilifinda denk gelen miktarda
katilma paymu iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylannin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son glnii itibari ile hazirlanan bafimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlannda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullamiir. lade tutarlan, fon silresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmis fiyat ve finansal raporlann
hazirlanmasim takip eden § i glintl igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatinlir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylannin nitelikli yatinmcilar
arasinda devri mimkindlr. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gergeklegtirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluslann nitelikli yatirimci
vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ylirliten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini
ytiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az beg yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma payi devirleri, katilma paylarnnin hak
sahibi yatinmcilann hesaplan arasindaki
aktanm ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiriiten
kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun
Yatinm Komitesi onayina baghdur.

Fon katiima paylarmmn degerlerinin
yatinmeilars bildirim esas ve usulleri
Fon katxlma paymun degerleri yatinmcilara

Fon katilma paylarmmin degerlerinin
yatirnmcilara bildirim esas ve usullert
Fon katilma payimin degerleri Kurucu’nun

resmi internet sitesi olan
www . hedefportfoy.com.tr adresinde
duyurulacaktir.




