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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Hedef Portféy Serbest Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara lliskin Rapor

1. Hedef Portfdy Serbest Fonu (“Fon")'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akig tablosunu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2. Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2)
(“Tebligi") cercevesinde Sermaye Piyasa Kurulunca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dlzenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakii
onemii yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartiar’na ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK?) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhislik igerip icermedigine dair makul glivence elde
etmek (izere planlanarak y(ritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli
yanlighk™ risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmast ve gergege uygun sunumu ile ilgili i kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un
i¢ kontrollintin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirimesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturuimas icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

4. Goriglimize gdre, finansal tablolar, Hedef Portfoy Serbest Fonunun 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim yonleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmaktir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere lliskin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un 24 Agustos — 31
Aralik 2017 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinclt fikrast uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Istanbul, 26 Subat 2018

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumiu Denetgi
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“SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN (II-14.2) YATIRIM FONLARININ FINANSAL
RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI'NIN 7.MADDESININ 2. FIKRASI
GEREGT 31.12,2017 DONEMINE AT SORUMLULUK BEYANIMIZDIR”

Sermaye Piyasas: Kurulwnun (II-14-2) sayil “Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama
Esaslarma llisldn Esaslar Tebligi” hikumleri uyarinca, 26/02/2018 tarih ve FNO3
sayir Kurueu Yénetim Kurulu Karan ile onaylanan, Hedef Portfty Serbest Fon’un

31.12.2017 tarihinde sona eren 2017 yii hesap dénemine ait Finansal tablo ve
portfdy raporlarinn;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizdeki gdrev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler
gercevesinde, finansal tablo ve portfsy raporlarium énemli konularda gercege aykin
bir agiklama veya agiklamanmn yapildif tarih itibariyla yaniltier olmast sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

c) Sirketimizdeki gérev ve sorumluluk alarmmizda sahip oldugumuz bilgiler
gergcevesinde, bu Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kéar ve zarar ile ilgili gergek durumu diirtist bir bigimde
yanstttifs ve portfdy raporlarinmn fon igtizligline, izahnamesine ve mevzuata uygun
olarak hazirlandigzm beyan ederiz.

Sibel Gokalp
Hedef Portfdy Yonetimi AS.
I¢ Kontrelden sorumlu ydnetim kurulu fiyesi

Serap Demiral
Fon Miidiirii
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunuimustur.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Varlikiar Dipnot 31 Aralik 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 240.688
Finansal Varliklar 19 13.420.000
Toplam Varliklar (A) 13.660.688

Yikiimlilikler

Diger Borglar 5 43.396
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 43.396
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 13.617.292

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




HEDEF PORTFOY SERBEST FON
24 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Ttim tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Ba@imsiz Denetimden

Gegmis

24 Agustos -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 12 111.276
Finansal Varlik ve Yikumliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 2.126.997
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (6.419.743)
Esas Faaliyet Gelirleri (4.181.470)
Denetim Ucretleri 8 (5.900)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (6.579)
Saklama Ucretleri 8 (11.126)
Yénetim Ucretleri 8 (163.969)
Kurul Ucretleri 8 (1.031)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (188)
Esas Faaliyet Giderleri (188.793)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (4.370.263)
Finansman Giderleri
Net Ddnem Kari/Zaran (A) {4.370.263)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

_Diger Kapsamli Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (4.370.263)

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.




. HEDEF PORTFOY SERBESTFON
24 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

24 Agustos -

Dipnot 31 Aralik 2017

24 Adustos itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Katilma Pay! Inrag Tutar (+) 10 28.391.357
Katima Pay1 lade Tutari (-) 10 (10.403.802)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 (4.370.263)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 13.617.292

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.




HEDEF PORTFOY SERBEST FON

24 AGUSTOS - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tim tutarlar Trk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

' 24 Agustos -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan Dipnot 31 Aralik 2017
Ddnem Kari/(Zarar) (4.370.263)
Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle llgili Diizeltmeler 12 (111.276)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle llgili Diizeltmeler 12 6.419.743
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ligili Diizeltmeler 5 43.396
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 19 (19.840.000)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Faiz 12 111.276
Toplam (17.747.124)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katiima Payi §hra<;lanpdar)_ Elde Edilen Nakit 10 28.391.357
Katiima Pay! ladeleri Icin Odenen Nakit 10 (10.403.802)
Toplam 17.987.555
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 240.431
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 240.431
D. DONEM BAS! NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 240.431

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




21,

HEDEF PORTFOY SERBEST FONU }
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Hedef Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon ictizGga
hiikimlerine gore yonetilmek izere, nitelikli yatinmeilardan katiima paylari karsiii toplanacak paralarla, katiima
pay! sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfdyii isletmek amaciyla 24 Agustos 2017 tarihinde “Hedef Portféy Serbest Fonu” olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulug ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu ve Yonetici:

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Burhaniye Mahallesi, Dogu Karadeniz Caddesi, No:26/5, Selvilievler Sitesi, Uskiidar, istanbul.

Saklayict Kurulus:

Denizbank A.S.

Buytikdere Caddesi Torun Tower No: 141 Esentepe, Istanbul

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Bevani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK 11-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig”
(“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazidlanmigtir, TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili bilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimigtir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU ) ) )
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Olelim Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Slgilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetier zerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 26 Subat 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendimme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ybnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gbzden gegirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildi§i baslica notlar asagidaki gibidir;

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimlilikler

Dipnot 19 - Finansal araglar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar: gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Yabanci para

Yoktur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Fon'un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donilk olarak diizeltilir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymnlamistr. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoniind: siniflandirma ve 6lgme, deger disiikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir sinflama ve 6lglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli
ile deger dugukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve dier igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azaimadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski’
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan uygulamadan, sadece “gercedie uygun
deder degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay tercih edebilirler.

Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolari onceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilastirilabiliriigini saglamak amaclyla
onceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gergeklegen deger artiglan/azaliglar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlk ve
Yikamldiliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar" hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabina yansitiimaktadir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay iin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan deder esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bolinmesiyle elde edilir.




HEDEF PORTFOY SERBEST FONU . '
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger iglemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinii
degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya azalislar toplami) izerinden “Menkul kiymetler”
hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler" hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saysina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giini degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar” veya “Menkul kiymet satig zararlar!”
hesabina kaydi olunur. Satilan menkul kiymete lligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar) hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)"
hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki ("VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her gun itibaryla agik
olan pozisyon gergegde uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sézlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestiriimektedir.

Hasilat

Fon, portf6ylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri
Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri, sabit getiril
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri

ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Komisyon icretleri

Fon, sabit getirili menkul kiymet veya repo islemleri icin %0,005 (yiizbinde 5), BPP iglemleri igin %0,002 (ylzbinde
2), VIOP iglemleri igin %0,02 (onbinde 2), pay senedi alim satim islemlerinde %0,02 (onbinde 2) oraninda aracilik
komisyon cretini Osmanli Yatinm Menkul Degerler AS. ile A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye
6demektedir.

Finansal Araglar
Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yUkamldlikler ve tiirev finansal araglar kapsamaktadir. Finansal

araglar, Fon'un sz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.
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Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme ydntemleri belirtilmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan 6nemii tutarda deder degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye
sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Gergede uyqun deder farki kar/zarara yvansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sa§lama amacyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa
donemde kar saglamaya ydnelik bir portfytin pargas olan menkul degerierdir.

Alim satim amagh finansal varliklar, kayitlara gercede uygun degerleri ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini
miteakiben gergede uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir, Yapilan degerleme sonucunda
olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitimaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil
olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldudu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelegtirme sirasinda gergege uygun degeri ile
kayitiara alinan finansal varliklar ifade etmektedir. ilk kayitiar islem maliyetieri de dahil olmak Uzere gergege
uygun degerleri lzerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, varsa deder azalig igin ayrilan
kargihgin digiilmesinden sonra, ig verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmig olan faiz gelirleri, kar veya zararda faiz geliri
olarak muhasebelestirimektedir.

Satilmaya hazir finansal variiklara iliskin aciklamalar

Satiimaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan finansal
varliklan ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak (izere ilk
muhasebelestiriimesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gére yapiimakta olup, i¢ verim
orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitiimaktadir. Satiimaya
hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve
zararlar, ilgili finansal varliga kargilik gelen degerin tahsili, varligin satimast, elden gikanimasi veya zafiyete
ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin diger kapsamli gelirine yansitimakta ve Net
Varlik Degeri iginde izlenmektedir.

Krediler ve alacakiar

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandintlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
diislklugu disilerek gésterilir,

Tirev olmayan finansal borclar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tiirev
olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve songastrds:
etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden olciimektedir. Sézlesrp A
yukimlGliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansa yﬁk
kayitlarindan gikarir. 1.
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Ticari ve dider borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miiteakiben
etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitiimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diiglikligii

Fon, her raporlama ddneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disikligine ugradigina
iligkin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadi§i hususunu degerlendirir. Anilan tirden bir géstergenin
mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistkIugi tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay") meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin (veya olaylarinin)
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar
tzerindeki etkisi sonucunda deder diisiikligtine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger distkligine ugrar ve deder diisiikligl zarar olugur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
muhtemel kayiplar, olasiigin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirimezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatinmlara iliskin deger diisiikligi zaran meydana gelmesi
durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith dederi arasindaki fark olarak dlgliimekte, s6z konusu fark
tutarinin - zarar olarak muhasebelestiimesi yoluyla da varligin defter deferi azaltimaktadir. Miteakip
dénemlerde, deder dislkligl tutarinin azalmasi durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger
digiiklligu zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azalislan Net Varlik Dederinde izlenen
satimaya hazir finansal varliklarin deger diisiikligiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlan net
varlik degerinden gikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kayd yapilan dénemi izleyen
hesap dénemlerinde, varlijin gergede uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, bu artig net varlik
degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama ddneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yGnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkimlaligin bulundugu, bu
yikimliltgdn yerine gefirimesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gtkmasinin muhtemel oldugu
ve sbz konusu yikimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yikiimlilik tutari kadar kargilik ayirmaktadir. Sarta badl yikimllikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhteme! hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomjjk#
isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlk ve bun 2

degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir. !/ *
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iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da dolaylr bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlanirar. Tligkil
kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. llikili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukiimltliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarall maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim
fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emeklilik yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi éngériilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatinm fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanglan %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulaca§i ve bu kazanglar tzerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 (incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtimistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglan lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporfanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayn takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet blimlerine gore raporlama yapiimamistr.

1
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ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve ybneticisi Tiirkiye'de kuruimus olan Hedef Portfdy Yénetimi A.S 'dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistrr.

iligkili Tarafa Borglar 31 Aralik 2017
Hedef Portfdy Yénetimi A.S. (Fon Yonetim Ucreti) 34.338
Toplam 34.338

24 Agustos -
lligkili Taraf ile Yapilan islemler 31 Aralik 2017
Hedef Portf6y Yénetimi A.S. (Fon Yénetim Ucreti) 163.969
Toplam 163.969
ALACAKLAR VE BORGLAR

Alacaklar bulunmamaktadir.

Borclar 31 Aralik 2017
lligkili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 34.338
Diger Borglar 9.058
Toplam 43.396
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (‘“Takasbank") tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iyelerini kapsamakta olan ‘semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank'in sigortalandidi dolayisiyla da Fon'un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina dizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.$.'yi ("MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

24 Agustos -
Niteliklerine Gére Giderler 31 Aralik 2017
Denetim Ucretleri 5.900
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 6.579
Saklama Ucretleri 11.126
Yénetim Ucretleri 163.969
Kurul Ucretleri 1.031
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (dipnot 13) 188
Toplam 188.793
9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2017
Fon Toplam Degeri 13.617.292
Dolagimdaki Pay Sayisi 18.041.000
Birim Pay Degeri 0,754797

31 Aralik 2017

Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL)

Agllis - -
Satiglar 30.212.000 28.391.357
Geri Aliglar (12.171.000) (10.403.802)
Dénem Sonu 18.041.000 17.987.555
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 13.617.292 TL tutarindadir.

24 Agustos-
31 Aralik 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

(4.370.263)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 28.391.357
Katilma Payi lade Tutar () (10.403.802)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 13.617.292

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki azalig bakiyesi 4.370.263 TL

tutarindadir.

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

31 Arahk 2017

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.617.292
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.617.292
Fark
HASILAT

24 Agustos-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 111.276
Finansal Varlik Ve Yikimliliiklere iligkin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 2.126.997
Finansal Varlik Ve Yiikimliiliklere iligkin Gerceklesmenmis Kar/(Zarar) (6.419.743)
Toplam (4.181.470)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
Esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir.

24 Agustos-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2017
Diger 188
Toplam 188
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur.
KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur,
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YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartiarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamistir,

TUREV ARAGLAR
Yoktur,
FINANSAL ARAGLAR
Finansal Varliklar 31 Aralik 2017
Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 13.420.000
Toplam 13.420.000
31 Aralik 2017
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Borsada islem Géren Hisse Senetleri 19.840.000 13.420.000
Toplam 19.840.000 13.420.000

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorieri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiye! olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
izerine odaklanmaktadir.
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HEDEF PORTFQY SERBEST FONU i ) _
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani

riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yikiimliliklerle karsilamak
suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglar bulunmamaktadir.
Hisse senedi Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BIST'de Islem goren lligikteki finansal tablolarda finansal varliklarda gosterilen ve piyasa degerleri ile 6igllen hisse
senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayr gergede uygun degerlerdeki degisimleri (tm diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon'un kar zaran (izerindeki etkisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017
Endeksteki Degisim Kar/(Zarar)
BIST-100 10% 1.342.000

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yukimldliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini ySnetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yukUmliliiklerinin vade
dagiimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. Séz konusu yikiimliliikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlegsmeye dayali nakit 3 aydan 3-12 ay

31 Aralik 2017 Degeri cikiglar toplami kisa arast _1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 43.396 43.396 43.396

lligkili taraflara borclar 34.338 34.338 34.338 - -
Dider borglar 9.058 9.058 9.058 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yikimliiligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un carj.bie

isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz. s
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU _
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri deerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedel ile gosterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
distntilerek kayith degerlerine yaklagtigi ongériilmektedir. Borglanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinr.

Finansal Yiktmliliikler

Yonetim Ucreti borglari ve diger borglar da dahil olmak (zere finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli élgiide farklilik géstermeyecegi varsayilmistrr.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme ydntemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2017

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye3  Toplam
Hisse Senetleri (Alim Satim Amagh) 13.420.000 - - 13.420.000
Toplam 13.420.000 - -~ 13.420.000

Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikimidlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldliikler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikimliilikler, ilgili varik ya da yikimliiligin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimliliikler, varik ya da yikimliligin gergege uygun dederinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017

Bankadaki Nakit 240431

Vadeli Mevduat 240.431
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 240.431
Faiz Geliri Tahakkuku 257
Toplam 240.688

18




HEDEF PORTFOY SERBEST FONU
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatinm Politikasi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak yiiriitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portf6yi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebli§'de yer alan sinirlamalar gerevesinde yonetilir.

Fon TL varlik yénetiminde kamu ve/veya 6zel sektér ig ve dis borglanma araglari ile ortaklik paylarina yatirim
yapmak ve aktif varlik dagilimi yaparak getiri yaratmayi hedeflerken, ek olarak bu varliklara dayall yatinm
araglarina yatinm yapabilir. Ddviz cinsi varlik yénetiminde, déviz cinsi Tirk Varliklarina {Eurobond, Sukuk, Ozel
Sektdr Borglanma Araglari), yabanci menkul kiymetlere, finansal piyasalarda islem gdren dider finansal varliklara
ve bunlara dayali yatinm araglarina yatinm yapabilir. Fon'un amaci farki varlik siniflarina yatinm yaparak,
yatinmeilara gefiri saglayacak bir fon kompozisyonu olusturmaktir. Fon makroekonomik, sektérel, sirket bazl
beklentilere ve faiz farklarina bagh olarak ortaklik payl, finansal endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli
islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

Yénetici tarafindan, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin azami bir sinir getiriimemis olup, Tebli§'in
4.2'nci maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatinm yapilabilecektir.

Fonun esik degeri “KYD 1 Aylik Gasterge Mevduat Endeksi - TL'dir. Esik deger performans licreti hesaplamasina
baz olusturacaktir.

Esik deger, fonun tiird, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurticinde
veya yurtdiginda genel kabul gdrmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endeksleri arasindan belirlenmistir.

Porfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve
Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev arag ( vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinimis yatinm araglar ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

TL ve dviz cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, eurobondlar, variiga dayall
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik
paylari, varantiar, yapilandirilmis yatinm araglar, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlart ve
girisim sermayesi yatirm fonlar dahil yatinm fonu katilma paylari, yatinm ortakliklari paylari, repo, ters repo yer
alabilir. Bu varliklara dayali borsada iglem géren veya tezgahiisti tirev islemler yapilabilir.

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile
yabanc hisse senetleri piyasalarinda islem géren ortakiik paylari ve borsa yatinm fonlari katiima paylani alinabilir.
Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldudu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde donistirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlaryla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine
dahil edilmesi miimkiindir.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkiind(ir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Portfdye yalnizca, tabi oldudu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katima
paylari dahil edilebilir.

Fon portfoylne yapilandinimis yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig yatinm araglarinin; Fon'un
yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasl, borsada iglem gormesi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin velveya varsa
yatinm aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulunduruimasi gereklidir. Yapilandirimis yatinim araglarinin dayanak
varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylarn, faiz, déviz, emtia, altin, diger tiirev araglar (kredi
riskine dayali swap sézlesmesi) ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmig yatirm araclan da portfoye dahil
edilebilecektir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayall olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir, Yurtiginde ihrag
edilmis yapilandinimig yatinm araglarinda niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatinmei tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri 6denece§i taahhidiini igeren Ozellikteki
borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkez Kayit Kurulusu A.S. (“MKK") nezdinde misteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katima belgeleri ve menkul kiymetler yapilan
saklama sozlegmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir.

Fon siiresi ve tutarn

Fon i¢ tiizigline gbre, Fon siresizdir.
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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERI TABLOSUNUN IGEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




PKF istanbul PKF
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Accountants &
business advisers

Hedef PortfGy Serbest Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Hedef Portfoy Serbest Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2)" (“Tebligi") hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")

 belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla incelemis bulunuyoruz.

Hedef Portfdy Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

hazirlanan portfdy dederi tablosu ve toplam deger \net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Tebli§
hiikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Hedef Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin ("Kurucu") bilgisi ve
kullanimy icin hazirlanmig olup bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

istanbul, 26 Subat 2018

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI

Sorumlu Denetgi

Tel +80 212 426 00 93 o Fax +90 212 426 84 44 » Email info@pkfistanbul.com ] .
PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. » 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86 e Yenibosna » istanbul » Turkey

PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S., PKF international Limited aginin tiyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisifige sahiptir ve
bu adin diger Uyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumiuluk ya da yikiimiGlik kabul etmemektedir.
PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms

and does not accept any responsibility or fiability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON
31 ARALIK 2017 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Turk Lirast cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2017

Tutan (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri 13.660.688 100,0% 100,3%
B. Hazir Degerler (+)
a) Kasa - - -
b) Bankalar - - -
¢) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar - - -
b) Diger Alacaklar - - -
C. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 43.396 100,0% 0,3%
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Ucreti 34.338 79,1% 0,3%
¢) Odenecek Vergi - - -
¢) Intiyatiar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 8.377 19,3% 0,1%
f) Kayda Alma Ucreti 681 1,6 % 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.617.292 100,0%
Toplam Katiima Payi/Pay Sayisi 100.000.000
Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payi 81.959.000




