HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI HEDEF PORTFOY KISA VADEL{ BORCLANMA ARACLARI FONU
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas) Kurulu’ndan alinan {5 /2912023 tarih ve E-12233903- 30504 345710
sayll izni dogrultusunda Hedef PortfSy Ydnetimi A.$.’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Hedef
Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semisye Fonu’na baglh Hedef Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin Girig, Kisaltmalar bélimii, 1.1., 1.3.,23,, 2.4,, 2.6., 3.1,
33,55,6., 6.1, 62, 7.1, 7.1.2, 7.1.3,, 8.2. nolu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmig
olup, s6z konusu izahnameye 2.9., 3.4., 3.5., 3.6., 3.7. ve 9.1. nolu maddeler eklenmistir.

Degisikliklcrgo.fﬂ.ﬁm% tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi SEKIL

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI HEDEF PORTFOY KISA VADEL{ BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILi§KiN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 28/01/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 03/02/2020 tarih ve 10007 say:h Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglari $emsiye Fonu igtiiztigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfty Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 02/04/2020 tarihinde onaylanmigtir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Po:tfdy Ybnetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. lzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
i¢tizUgl ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

YENI SEKIL



HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI HEDEF PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN {ZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanlarak, 28/01/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras altinda kaydedilerek 03/02/2020 tarih ve 10007 sayih Tilrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglant Semsiye Fonu igtiiztigti
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Hedef PortfSy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 02/04/2020 tarihinde onaylanmagtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alnan L3..1.2.52023 tarih ve 12233903:395:.2-345(0
sayili izin dogrultusunda Fon’un unvam “Hedef Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
(TL) Fonu” olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefTiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katiima paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi intemnet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
igtliziigti ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirnmcilara
verilir.

ESKI SEKil
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiizligii, fon izahnamesi ve yatirimca bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig
Fon Hedef Portf6y Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Semsiye Fon . Hedef Portfdy Ydnetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye
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Fonu

Kanun 16362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ]

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu B

Kuuew Hedef PortfSy Yonetimi A.S. -

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayilh Portfdy Y®netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

- Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina lligkin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig | II1-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS - Tlirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu |

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dok{imanlari

Semsiye fon igtilziigll, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Teblig

Fon Hedef Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar (TL) Fonu

Semsiye Fon Hedef PortfSy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan $emsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ]

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfsy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS ) Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan yurirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un n
L -
Unvani: Hedef Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef PortfSy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu

Eagll Oldugu Se;siye Fonun Tiirti: Borc¢lanma Araclari Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1.  Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
(TL) Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfsy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar
e _| Semsiye Fonu
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Borglanma Araglari Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

ESKi SEKIL
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

PDRTFOY YONETIMIA S
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Sibel
Gokalp

Semsihan
| Karaca

Murat
Borucu

YENI SEKIL

Mart/2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi

20 Y1l

Eﬁf:lt:x m Yatirim Ortaklifi A.S. Genel Midir o
Bagkani Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Yonetimi

A.S. Yonetim Kurulu Uyesi I
Ydnetim 2012-Devam Hedef Portfoy Yénetimi A.§. |12 Yil

| Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

2014-2016 Ziraat Portfdy Ydnetim A.S. Genel 25 Y1l
Yonetim Mildiir Yardimcis
Kurulu Uyesi | 2019- Devam- Hedef Portfdy Yonetimi A.$.

Genel Miidiir Yardimcis)

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adh Soyadi Gorevi Son § Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mart/2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi Yatinm
Sneti Ortaklign A.$. Genel Mildiir
Sibel Gokalp | »onetim BAS 20 Yil
Kurulu Bagkant | y,7:ra0/2014- Devam Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Oyesi
Semsihan Yonetim 2012-Devam Hedef Portfdy Ydonetimi A.§. Yonetim 12 Yil
Karaca Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfdy Yo6netim A.$. Genel Mudilr
Anetd Yardimcist
Murat Borucu Zonetm}. . 25 il
urulu Uyesi  |7019. Devam- Hedef PortfSy Yonetimi A.$. Genel
Miidiir Yardimeis:
Ydnetim 2014-2019 Fokus Portfdy Yonetimi A.§.- Genel
. Kurulu Miidiir.
Ercan G Fy
o Giiner | o Genel|2021-Devam- Hedef Portfdy Yonetimi AS.[2° V"
Miidiir Genel Miidiir.
Mahmut Vometl 2018-2020 - idealdata Finansal Teknolojiler
Eymen onetim |1 AS. - Algoritmik Islemler Uzmani 4Yil
Karaca Kurulu Uyesi | 020 Devam- Hedef Portfoy Yometimi A.§.-
Yonetim Kurulu Uyesi
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ESKI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak yerli kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglarina yatirilacak ve portfytiniin aylik agirliklt ortalama vadesi en az 25 en fazla
90 gin olacaktir. Fon portfSyl yonetilirken olugturulacak strateji kapsaminda likiditesi yliksek,
kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araclan tercih edilecektir. Fonun toplam degerinin
%]10’undan fazlas: bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlamaz. Fon ySnetim
stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi, aym zamanda giinliik likidite ihtiyacim
kargilamay: amaglayan yatirimciya portfSydeki varliklar farklilagtirarak katma deger yaratmayi
hedeflemektedir. Fon portfdyline vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil
edilemez. ‘

Fon, piyasa kosullarini ve kargilagtirma olgiitiinti dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfSy{inlin ydnetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfSyline alinan varliklara iligkin oranlara ek olarak Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfSy sinirlamalann ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfoyiine yabanci yatinm araglan ile yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmez.

YENI SEKiL

23. Fon toplam de@erinin en az %80’i devamh olarak yerli kamu ve/veya &zel
sektor borglanma araclarina ve kira sertifikalarina yatinhr ve portfoyiinin ayhk agirlikh
ortalama vadesi 25-90 giin arahmmdadir.

Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fom portfyiinde yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araclarma yatinm yapilmayacaktir. Fon portfSyiine, TL cinsinden olmak kogulu
fle; kamu ve dzel sektdr borglanma araglan, kira sertifikalari, varha dayalh menkul
kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, ipotefe dayalh menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir
ortaklifn senmetleri, yapilandinimiy yatirnm araglan, sertifikalar, para piyasas:
enstriimanlar, mevduat ve katilma hesaplan ile repo ve ters repo iglemleri dahil edilebilir.
Fon, bu varlhiklara dayah veya bu varhklardan olugan endekslere dayah borsada veya
tezgahiistii piyasalarda iglem giren tiirev islemlere yattnm yapabilir. VIOP’ta islem géren
vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fon portfyilne dahil edilebilir.

Fon’un portfiyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL

24. Ybnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyilinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir.

w3 M. Adnan Buyg
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 80 100
Araglar (TL)

Ters Repo islemleri - 0 e 20
| Takasbank Para Piyasasi Islemleri | 2 20 1
Mevduat/Katilma Hesaplarni (TL) 0 10

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isglinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri 5denecedi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

YENi SEK11,

24.  Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 80 100
Araglar)/ Kira Sertifikalar (TL)

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetier 0 20
Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayah /lIpotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Yapilandirilmis Yatinm Araclan 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplari (TL) 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters
repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digi iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isglinll i¢inde

iglemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul'a
bildirilir.

ESKi SEKIL

2.6. PortfSye borsalardan ve/veya borsa digindan tiirev araglar dahil edilmez.




YENI SEKLL

2.6. Portfiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri ve opsiyon stzlesmeleri)
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tirlerine iligkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

Ozel sektir ve kamu bor¢lanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayah tlirev
araglara yatrim yapilabilir. igbu arag, sozlesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Aynca sakh tlirev arag stzlegymeleri ile yukarida siralanam varliklar digindaki
varliklara dolayh olarak yatinm yapiimasi miimkiin degildir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin, difer menkul
kiymetlerin, dviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev sbzlegmelere iligkin taginan
pozisyonlanin degerinde, faiz oranlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kary1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

S) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu

fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
e
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6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

8) Ibhrager Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin ylikéimltltiklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degierinde, faiz oranlar ve dSviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Pay: Orani Riski: Fon portfyiine kara katiima dayah varhklarin (katilma
hesabi, kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varhklarn
deferinde piyasalarda yasanabilecek kar pay) oranmlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade etmektedir

2) Kargi Taraf Riski: Karg! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskinj ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donUgtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii
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tahviVbono ahm islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baglangig¢ yatirnmmn iizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihfii kaldwrag riskini ifade eder.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. ‘ -

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfyiine alnan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile sézleyme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldify deger arasindaki fiyat farkhhgs degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit
olmaktadir. Amcak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sizlesme vadesi
boyunca gisterecegi riski ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhkiari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhk
degisimleri yasanabilmektedir.

. Delta; opsiyonun yazildifn ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.

. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir.

. Theta; Risk dl¢limlerinde bilyilk nem tagryan zaman faktdriinli ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dl¢lstidiir.

. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu
degigimin Slgiisidiir,

. Vega; Opsiyonun dayandigi varh@in fiyat daigalanirhndaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.

12) Yapilandiiimiy Yatirnm Araglan Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina
yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamammnin kaybedilmesi miimkindilr. Yapilandinlmg yatinm
araglarmin dayj; klari ilzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde
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negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir geliv elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baslangic degerinin altina dilsebilir. Yapilandiriimis yatinm
araglarima yatinm yapimasi halinde kargs taraf riski de mevcuttur. Yatirimen,
yapilandirilmig yatinnm araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Skiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimalar
ibragcimin tdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimig
yatinm araclarindan kaynaklanan yikidmldldklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracinm yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirnm araglari igin
tnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihgy olmadifi durumlarda yapilandiriimig
yatirnm araclarinin likidite riski Ust seviyededir.

ESK1 SEKIL

33. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemler dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine kaldiragc yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag ve ileri valorlii tahvil/bono dahil edilebilecektir. fsbu sbzlesme
ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger krymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz. Portfoye riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
kaldira¢ yaratan iglemler dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

5.5. Deggerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belirlenen degetleme esaslari agagidaki gibidir:

Borsa diginda gergeklestirilecek repo ve ters repo islemlerinde, borsada aym valdrde
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin
bulunmamas: durumunda piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yontem kullanilir.

YENI SEKIL




5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu ybénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agafidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Ara¢ ve Swap Stzlesmelerine iligkin Degerleme Esaslar

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin de@erlemesinde
giincel fiyat kullanihr. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan ahnan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama domemlerinde opsiyon sbzlesmeleri icin; degerlemede
kullamiimak iizere giincel piyasa fiyatinm bulunmadif) durumlarda ve karsp: taraftan fiyat
kotasyonu ahnamadif durumlarda teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ydntemlerinden deferlemeye esas varhiga uygun olam tercih
edilerek teorik fiyat bulunmaktadar.

Fonlann deferleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yometimindea bagimsz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak ilzere iletilmektedir. ligili fiyat1 dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gérmily Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyonu ydntemlerinden degerlemeye esas varha uygum olam tercih
edilerek hesaplamir. Opsiyon degerlemede dayanak varhifin spot fiyati olarak yukarida
bahsedilen yintemler kullamilacaktir. Spot fiyatin yamnda ilgili degerlemede diger
kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildifi durumda zimni (implied), aksi
halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamiacaktir. Hesaplama ficin Bloomberg
opsiyon hesaplama ekranlarindan degerlemeye esas varlia uygun olani tercih edilir. Bunun
yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz almarak
geligtirilen diger hesaplama araglar: da kullanilabilir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhk yiizdesel prim aly/satig kotasyonu ile hesaplanan ahy (bid) veya satiy (ask) fiyat:
kullanilacakfir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullambr. Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerieme
fiyatinin uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Ydnetim Birimi tarafindan bildirilen
fiyat kullanshr. Ayrica f¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapahir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat karyi taraftan ahnan fiyat kotasyonudur,
Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap stzlesmeler icin;
- Degerlemede kullanilmak @izere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigi durumlarda
ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

Forward sbzlesmeler icin dayamak varhfin spot fiyati baz ahmarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varliin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varhik spot degerlerine degerleme giinti
ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayismna tekabiil eden uygun TL faizi ile
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ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhn kullanimas: durumunda
ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanihr.

Swap stzlesmelerinde ise, swap sGzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap sdzlesmelerinin deZerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktdrieri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; sbzlesmenin konusuna giére horclanma araci fiyatlamas: yontemi
(IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve givenilir veri saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz almarak yliriitdlen
degierleme fiyat: ile hesaplamir.

2) Yapilandinimig Yatinm AraglaryBorglanma Araglan Degerleme Esaslari

Yapilandiriimiy yatmm/borglanma araglarinin degeriemesinde Borsada ilan edilen
fiyatin kullaniimas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde borsada iglem
gdrdiigd son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyats) kullanihr. Borsada
islem gérmeyen amcak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
aracihifiilyla fyati ilan edilen yapilandirilmis yatinm araglari igin degerlemede giincel fiyat
kulianibr.

3) ileri Valdrli Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

a) Qleri valorlii alnan Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar
diger DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrli satilan DIBS’ler ise valér tarihine
kadar portfoy deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS
alim ve satim islemleri ayr: bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valor taribine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lileri valdrlli stzlesmenin deferi ahy ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Ayni valrde ve ayar nominal deferde hem alig hem de sati yapilmis ise
portfiy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat aly iglemi pozitif (+) satis iglemi
ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu gekilde agtfi pozisyonu ters iglemle kapatmus olan
fonlarda bu iglemler portfdy deferi lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bileyik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gilniinde BIST’te valor tarihi islemin valdr tarihi ile
ayri olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym
glin valorlii_gerceklesen figlemlerin afirbkh ortalama faiz orany, yoksa en son aym giin
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valérlid olarak iglem gordugii glindeki aymi giin valsrlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz
orani, bu da yoksa ikra¢ tarihindeki bilesik faiz oramdir.

4) Borsa di§1 repo — ters repo sizlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim
oranmi ile degerlenir.

ESKi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar1 geklinde gergeklestirilir.
YENI SEKIL.:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay: ahm satimmn yapilacag yerlere bagvarularak alim satim talimat1 verilir. Bu
izabnamede belirtiimiy olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden ahm satimda
bulunulabilinir ve bu izahnamede belirtilen saatlerin disinda alim satim iglemi yapilamaz.
Yatinmcilarin fon pay: alim satim talimatlar: 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL:
6.1. Katilma Pay: Ahm-Satim Esaslart:

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, katilma paymnin alim
satiminun yapilacad yerlere ig glinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri iginde bagvurarak, bir &nceki
isglinll bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegerli olan fiyat tizerinden katilma pay: alim ve satiminda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri
talimatin verildigi islem gliniinde yatinmcilara 8denir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri
yapilamaz, Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir gart aranmaz. Hafta sonu ve resmi
tatil glinlerinde katilma pay1 alim satim islemi gergeklestirilmeyecektir. Kurucu’nun kendi adina
yapacag islemler de dahil alman tim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 igin ayn ayri olmak iizere milteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu 8ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari:




TEFAS Alim ve Satim Esaslari: Yatinmcilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin
agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda verecekleri katilma payi alim talimatlari o
gln igin gegerli olan birim pay fiyati Uzerinden Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
(TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dyt Alim ve Satim Esaslar: Yatinmcilarin 09.00 — 18:00 saatleri arasinda
verecekleri alim talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati lizerinden ve bu izahnamede
belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilacagt kurucu ve Yatiim Kuruluglari aracihigiyla
gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde, TEFAS aracthgiyla saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar, TEFAS diginda ise 18:00’dan sonra iletilen talimatlar, ilk pay
fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Uzerinden yerine getirilir. BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

ESKi SEKIL:
6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payi alim satimina

aracihik sdzlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Dagitscs Kurum Unvan Adres Bilgileri filetisim Bilgileri
Kustepe Mahallesi htips://www.infoyatirim.com
[NFO YATIRIM MENKULMecidiyekéy Yolu  Caddesijiletisim@ infoyatirim.com
DEGERLER A.S. No:14, Kat:8-9+90 212 319 26 00
34387Sisli/Istanbul

YENI SEKIL:

6.2. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sbzlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilir. Bu kurumlarin unvani ve iletigim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Dagitica Kurum Unvam Adres Bilgileri Iletigim Bilgileri

Saray Mahallesi, Dr. Adnan | https://www.infoyatirim.com
Info Yatiim Menkul Degerler | Biiyiikdeniz Cad. No:4, | iletisimiinfoyatirim,.com
(2blok) D:16 Umraniye/ | 0212 700 35 01




istanbul o | _l

Katilma paylarimin ahm ve satimi TEFAS’a iiye olan fon dafitim kuruluslan
araciifnyla da yapihr. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: mimkiindtr.

hips: /www . lakasbank.com.tete/Say (alar/ TEFAS-Uyeler.aspx

ESK1 SEKIL:;

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk ddnemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 8lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanimi) ve E-fatura(arsivleme) uygulamalar
nedeni ile §denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,

: jicreti,
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6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim Uicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma dl¢iitti giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihir, argivleme ve kullanimi) ve E-fatura(arsivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorlilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

7.1.2. Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinluk
%0,003288’inden (ylizbindeilgvirgiilikiyiizseksensekiz) [yillik yaklagik %1,20
(yiizdebirvirgiilyirmi)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon’un toplam gideri isinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,006164’iinden (yiizbindealtivirgiilylizatmigd5rt) [yrlhk yaklagik %2,28
(yiizdeikivirgilyirmibes] olugan bir yonetim creti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik [glemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklarin alim satimma Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglani, VIOP), Osmanli Yatrim Menkul Degerler A.$.( Pay
Senedi, Borglanma Araglari, VIOP), A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglari, VIOP), Meksa Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, Borglanma
Araglari, VIOP), Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP), Info Yatirim Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Is Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi,
BPP, Borglanma Araglari, VIOP) aracilik etmektedir.
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Deniz Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan sz konusu aracihk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alm Satim {slem Komisyonu: Onbinde 3,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 4,00
b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 4,20
c. Hazine lhalesi islemleri : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 1.125

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yilzbinde 3,00

S) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu  : Onbinde 3,00

Is Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan sdz konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim fglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Ylzbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yilzbinde 5,00
c. Hazine halesi islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4)  Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Ylizbinde 3,00

5)  VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 4,00

Yukanidaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.

Osmanh Yatiim Menkul Degerler A.S., Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., Meksa
Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§., Info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 2,50

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alm Satim Iglmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim Isimeleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Ylizbinde 5,00
c. Hazine lhalesi fglemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Onbinde 2,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar1 ilave edilecektir.

YENI SEKIL:




7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhklarin ahm satimma Deniz Yatirnm Menkul Degerler
A.S., Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., info
Yatirnm Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul Degerler A.S., is Yatinm Menkul
Degerler A.S., Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S., OYAK Yatinm Mecnkul Degerler
A.S., QNB Yatinm Menkul Degerler A.S., Trive Yatirim Menkul Degerler A.§., Tera
Yatirrm Menkul DeBerler A.S., Ata Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracihik islemleri |¢m uygulanabllecek en yiiksek komisyon oranlar
agafida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alm Satim iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50
c. Hazine ihalesi iglemleri : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

4) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5) VIOP Piyasas: islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.
ESKi SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergllendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katiima paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.[!}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi

11 Ayrintil bilgi icin b




Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici '67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatiim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup BIST ta islem gren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
Kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67'nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatinm fonlarindan elde
edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 incf
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi hilkiimleri
uygulanir.
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a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada iglem gérmesi,

¢) Ihraggisinin ve/veya yatinm aracimin, Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nedinde saklanmasi

gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yamlandirlmig yatinm araglarina iligkin olarak, yukanda
belirtilen (b) bendindeki gart aranmaz. Bu gartlara ilaveten Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandirilmig yatirim araglarinin,;

a) [hrag belgesinin kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirillebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi,

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatirime tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri §denecegi taahhiidiinil igermesi

zorunludur. Yapilandirilmig yatiim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektdr
borglanma araglar, faiz, finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmg yatirnm aracinin
getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak
varligin fiyat degisimine bagh olarak i¢inde barindirdi tlrev araca/araglara gore olugacak bir
getiriden olugmaktadir. Yapilandirilomg yatirim aracinin fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin
hem yapilandirilmis yatirim aracinin TL cinsinden ihrag edilmis olmasi hem de dayanak varhig
TL cinsinden olmasi zorunludur.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yéntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfdyUn riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak karsilagtrma OSlgitii
kullamlacaktir, Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglan igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirum araglarinin sakl: tiirev arag niteligi
tagtytp tasimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tlirev arag
nitelifinde olmas halinde, risk dl¢imUne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

9.11. Portfsye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandiriimis
yatinm araglarimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanir,




