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HEDEF PORTFOY ULUDAG HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGIi OZEL RAPORU

Hedef Portfoy Uludag Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Hedef Portfdy Uludag Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (“Hisse Senedi Yogun Fon") 11 Mart 2024 tarihli finansal durum
tablosu ile 01 Ocak - 11 Mart 2024 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo

dipnotiarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 11 Mart 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) (‘Teblig") ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar) (“TFRS") hiktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadr.

Gorlisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir
parcas| olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS'lere) uygun olarak ylritiimistdr. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablofarmn Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiar
boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, goristimizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

Fon'un hesap dénemi 11 Mart 2024 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 12 Mart 2024 tarihinde 6deme
yapiimak sureti ile Fon sonlandirimistir, lligikteki finansal tablolar Fon'un 11 Mart 2024 tarihi itibariyla tasfiye Gncesi
finansal durumu finansal durumunu yansitmaktadir. Ancak bu husus tarafimizca verilen gorist etkilmemektedir.
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Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

Fon Yonetimi ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde srexlilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyefi ya da
mecburiyeti bulunmadgi siirece fonun stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve goriisiimiiz{i iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemekd. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhiglklar énemli olarak

kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir yanlighg

tespit edememe riskinden yiiksektir.).

Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degll amé duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir. - g %

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapila e ilgili

aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir. “‘-’.. :
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. Elde edilen denetim kanitiarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadii hakkinda ve yonetimin fonun stirekliligi
esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un

surekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (zere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu olanlara
biidirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetiminden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldudu dustinilebilecek tiim iligkiler ve dider hususlar ve - varsa- ilgili nlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagji
kamu yararini asacadinin makul sekilde beklendi§i oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 01 Ocak _ 11 Mart 2024
doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiz(igiintin finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitlip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Mglpher,,pgpwe Global

Ozkar} Cengiz
Sorumlu Ortak Basde

Istanbyl, 15 Nisan 202
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)
11 2024 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem D6nem
11.03.2024 31.12.2023
Not TL TL
VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 20 114.291 44.326
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari 5 -- 155.008.931
Diger Alacaklar - -
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - -
Finansal Varliklar - -
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varliklar (A) 114.291 155.053.257

KAYNAKLAR
Repo Borglari - -
Takas Borclari 5 -- 63.700
Krediler -- -
Finansal Yikimlulikler -- 135.783.616
Diger Borglar 5 28.540 217.804
Toplam Yukiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 28.540 136.065.120
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 85.751 18.988.137

(*) Fon'un yatinm donemi sonu olan 11 Mart 2024 tarihi itibariyla fon sone ermis olup, katima payi sahiplerine 12 Mart 2024
tarihinde 6deme yapilmak suretiyle sonlandinlmistir. Odemeye iliskin birim fiyat 0,037172 TL olmakla birlikte 11 Mart 2024
tarihindeki Fon’un toplam degeri lizerinden hesaplanmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2024  1.01.2023
11.03.2024 31.12.2023

Not TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 7.723  9.339.356
Temettii Gelirleri 12 -- -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (12.183.985) (299.839.031)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 13.448.581 (4.141.259)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 -- -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.272.319 (294.640.934)
Yénetim Ucretleri 8 (2.286) (1.545.101)

Performans Ucretleri - -
(25.196)  (185.762)

Saklama Ucretleri 8

MKK Ucretleri 8 - --
Denetim Ucretleri 8 (20.576) (24.836)
Danigmanlik Ucretleri 8 - -
Kurul Ucretleri 8 (4) (26.809)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 9.551 (8.453.640)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (16.369) (198.919)
Esas Faaliyet Giderleri (54.880) (10.435.067)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.217.439 (305.076.001)
Finansman Giderleri (711.616) (28.599.739)
Net Donem Kari/Zarari (A) 505.823 (333.675.740)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 505.823 (333.675.740)

(*) Fon'un yatinm d6nemi sonu olan 11 Mart 2024 tarihi itibanyla fon sone ermis olup, katilma pay sahiplerine 12 Mart 2024
tarihinde ddeme yapilmak suretiyle sonlandinlmistir. Odemeye iliskin birim fiyat 0,037172 TL olmakla birlikte 11 Mart 2024
tarihindeki Fon’un toplam degeri lizerinden hesaplanmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak- 11 01 Ocak- 31

Dipnot Mart 2024 Aralik 2023

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERi (DONEM BASI) 18.988.137 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalig) 10 505.823  (333.675.740)
Katima Pay ihrag Tutari (+) 10 -- 352.663.877
Katma Pay iade Tutari (-) 10 (19.408.209) --
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERi (DONEM SONU) 85.751 18.988.137

(*) Fon'un yatinm dGnemi sonu olan 11 Mart 2024 tarihi itibanyla fon sone ermis olup, katima payi sahiplerine 12 Mart 2024
tarihinde ddeme yapilmak suretiyle sonlandinimistir. Odemeye iliskin birim fiyat 0,037172 TL olmakla birlikte 11 Mart 2024
tarihindeki Fon’un toplam degeri (izerinden hesaplanmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
3



HEDEF PORTFOY ULUDAG HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
) 01 Ocak- 11 01 Ocak- 31
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot Mart 2024 Aralik 2023
Donem Kari/(Zarari) 505.823 (333.675.740)
Dénem Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler - -
Deger Dustikligu Iptal ile llgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile llgili Diizeltmeler 12 (7.723) (9.339.356)
Gerceklesmemis Yabanci Para cevrim Farklari ile llgili Diizeltmeler -
Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlar ile lgili Diizeltmeler 12 (13.448.581) 4.141.259
Kar/Zarar Mutabakatlar ile llgili Diger Diizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler - -
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Iigili Diizeltmeler 5 155.008.931  (155.008.931)
Borclardaki Artis (+)/Azalislar (-) llgili Diizeltmeler 5 (252.964) 281.504
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 13.448.581 131.642.358
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari -
Alinan Temetti 12 -
Alinan Faiz 12 7.723 9.339.355
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari - -
Toplam 155.261.790  (352.619.551)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 - 352.663.877
Katiima Payi ladeleri igin Odenen Nakit 10 (19.408.209) -
Kredi Odemeleri (135.783.616) -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler -- -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari -- -
Toplam (155.191.825) 352.663.877
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 69.965 44.326
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTI$/AZALI$ (A+B+C) 69.965 44.326
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 44.326 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 114.291 44.326

(*) Fon'un yatinm donemi sonu olan 11 Mart 2024 tarihi itibariyla fon sone ermis olup, katima payi sahiplerine 12 Mart 2024
tarihinde 6deme yapilmak suretiyle sonlandinimistir. Odemeye iliskin birim fiyat 0,037172 TL olmakla birlikte 11 Mart 2024

tarihindeki Fon’un toplam degeri (izerinden hesaplanmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Hedef Portfdy Uludag Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon ("Fon")(Hisse Senedi Yogun Fon), Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak, Fon ictiiziigu hikimlerine gore yonetilmek (izere, Ekonomik ve
finansal piyasalan etkileyen faktérlerin analizi, bilyiime ve degerleme 6lgiitleri, sirket finansallari, sermaye getirisi, nakit
akislari ve diger dlgitlerin yani sira sirket yonetimi, sektér, ekonomik kosullar ve diger faktérlere gore olusan beklentiler
dikkate alinarak, olusturulacak yatinm 6ngorist dogrultusunda orta ve uzun vadeli yatinmlar yapilarak sermaye kazanci
ve faiz gelirinin saglanmasi ve portfdy degerinin artirimasi amaciyla 14 Haziran 2023 tarihinde " Hedef Portfdy Uludag
Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon(Hisse Senedi Yogun Fon), " olarak kurulmustur.

Fon’un hesap donemi 12 Mart 2024 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay sahiplerine 12 Mart 2024 tarihinde
odeme yapilmak sureti ile Fon sonlandirimigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye-istanbul
Saklayici Kurulus;

Unvani : Denizbank A.S.

Merkez Adresi : Biiyikdere Caddesi Torun Tower No: 141 Esentepe, istanbul

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik
1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak
diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-
14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde ylrirliige girmek (zere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi
yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK
s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (1l-14.2) yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ine uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fon'un, 11 Mart 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar, yayimlanmak tizere 15 Nisan 2024 tarihinde Kurucu’nun
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

21. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gegis hiikmiiniin yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. _

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tlrkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)ITFRS ve TMS/TFRS yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin fonun mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yurdrlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:
- TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

- TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

- TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikimlliklerle ilgili Ertelenmis Vergi

- TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler
- TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yirirlide girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

- TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatimasi
- TMS 1 (Degisiklikler) Yukumliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandinimasi

- TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yikimliligi

- TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlan igeren Uzun Vadeli Yiikimlilikler

- TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalarin toplam tutan (zerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar’, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varli§in elde edilme amacina ve 6zelligine badl olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen démri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandrr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
dénen varliklar olarak siniflandirilirlar. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Dijer Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi borglanma senetleri
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan ézkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak
olcllemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin temettliler Fon’un
temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Yabanci para birimiyle ifade edilen
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi
uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen
kur farki kazanclari/zararlar, parasal varlidin itfa edilmis maliyet dederi (izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglarn
ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil ediimesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtilen finansal varlik olarak
siniflandinimaktadir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile élcilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger disiklugi

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik ruplar,
her bilanco tarihinde deger dustikligtne ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varli§in ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dlsukligiine ugradi§ina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dustkIigl zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deder diistkligi tutan gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger dustikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki difer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglan haricinde, deger diistklig
zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deder disikligl zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger distkligl zarar, deger distkliginin iptal edilecegi tarihte
yatinmin deger disukIigi hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deder dedisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirmlardr.

Finansal yukumldlikler

Fon'un finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimlligin ve
Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandiriir. Fon'un tim borglan disiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli finansal yiikimlilikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtiimistir. Finansal yukimlilikler gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikimlGlikler veya diger finansal yikimlUlikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimllikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliltikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilancgo tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergegde uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimluluk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal ylk{imllikler

Diger finansal yikimliltikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukimiltlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yéntemi, finansal yikimliligun itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para
cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikimlGlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tlim olaylari kapsar. Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirlarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfdyiindeki deger artis ve
azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislan, Fon'un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikdmllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm guctline sahip olunmasi ve s6z konusu
varlik ve ylkimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum tablosunda
“Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus amaclarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo
sOzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari
ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gére
gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim
taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklan” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet
eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) orani ydntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari
Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis ancak teslim
alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis

sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borclar itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayri olarak
gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin
teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini
degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak
kaydedilir. Satis glinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artislan/azalislan” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. Bununla birlikte,
fon yonetim (icreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina goére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik
ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile
Sermaye Piyasasl Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar

ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecili§i kazanglar lzerinden
yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimlliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi (izerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un portfoy
yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.
iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.
vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vi) (i) il4 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fon'un diger varlik ve yiikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki,
Fon’un yabanci para cinsinden yukimlliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Kargilagtirmali Bilgiler

Fon 11.03.2024 tarihinde tasfiye edilmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak amaciyla tek faaliyet
boélumii olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet
kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béllimne iliskin bilgiler Fon'un bir
bitlin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye'de kurulmus olan Hedef Portfdy Yénetimi A.S 'dir. Fon ile ilgili diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Iligkili tarafa borglar 11.03.2024 31.12.2023
Hedef Portfdy Yonetimi 20 176.313
Toplam 20 176.313
iligkili taraf ile yapilan iglemler 01 Ocak- 11 Mart 2024 01 Ocak- 31 Aralik 2022
Hedef Portfdy Yonetimi 2.286 1.545.101
Toplam 2.286 1.545.101
5. ALACAK VE BORGLAR
Alacaklar 11.03.2024 31.12.2023
Takas Alacaklar - 155.008.931
Diger Alacaklar (*) - -
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - -
Toplam - 155.008.931
Borglar 11.03.2024 31.12.2023
Takasa Borglar - 63.700
iliskili Taraflara Borclar (Dipnot 4) 20 176.313
Diger borclar 28.520 41.491
Toplam 28.540 281.504
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

6. BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

1. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

Yoktur.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak- 11 01 Ocak- 31

Niteliklerine Gore Giderler Mart 2024 Aralik 2023
Yénetim Ucretleri 2.286 1.545.101
Saklama Ucretleri ve Komisyonlari 25.196 185.762
Performans Sunum Denetim ve Bagimsiz Denetim Ucreti 20.576 24.836
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri - 8.453.640
Kurul Ucretleri 4 26.809
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.818 198.919
Toplam 54.880 10.435.067

9. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Yoktur.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Birim Pay Degeri 11.03.2024 31.12.2023
Fon Toplam Degeri 85.751 18.988.137
Dolagimdaki Pay Sayisi 2.306.882 484.433.155
Birim Pay Degeri 0,037172 0,039197

11.03.2024 31.12.2023

Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 484.433.155 352.663.877 -
Satiglar - -- 484.433.155 352.663.877
Geri Aliglar 482.126.273  19.408.209 -
Donem Sonu 2.306.882 333.255.669 484.433.155 352.663.877
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devami)

01 Ocak- 11 Mart 14 Haziran _ 31

2024 Aralik 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 18.988.137 -

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 505.823 (333.675.740)

Katima Pay ihrag Tutar (+) -- 352.663.877

Katilma Payi iade Tutar (-) (19.408.209) -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 85.751 18.988.137
1. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

11 Mart 2024 31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

85.751  18.988.137
85.751  18.988.137

Fark

12. HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01 Ocak- 11 14 Haziran _ 31
Mart 2024 Aralik 2023

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)

7.723 9.339.356

(12.183.985)  (299.839.031)
13.448.581  (4.141.259)

Toplam

1.272.319  (294.640.934)
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDi SERBEST (TL) OZEL FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VEGIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler yoktur.

14 Haziran _
01 Ocak- 11 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Mart 2024 2023
Diger (215.289) (198.919)
Toplam (215.289) (198.919)
14, FINANSMAN GIDERLERI
14 Haziran _
01 Ocak- 11 31 Aralik
Mart 2024 2023
Finansman giderleri (6.818) (198.919)
Toplam (6.818) (198.919)
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.
16. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur.
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

17. TUREV ARAGLAR

Yoktur.

18. FINANSAL ARAGLAR
Finansal Yikiimlliikler 11.03.2024 31.12.2023
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - (135.783.616)
Toplam - (135.783.616)

11.03.2024 31.12.2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayith Deger Maliyet  Kayith Deger
Borsada islem Géren Hisse Senetleri -- - 21.963.062  9.228.000
Ozel Kesim Tahvilleri -- -- 145.011.616 (145.011.616)
Toplam - -- 166.974.679 (135.783.616)
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayrnminda glinliik olarak takip etmektedir. Kurucu Yénetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari duzeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli finansal varliklarinin
nakit akiglarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un faiz oranina duyarli finansal araglar bulunmamaktadir.
Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

BiST'de islem géren llisikteki finansal tablolarda finansal varliklarda gésterilen ve piyasa degerleri ile dlciilen hisse
senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gergede uygun degerlerdeki degisimleri (tim diger dediskenler sabit
olmak kaydiyla) Fon'un kar zarari lizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

11.03.2024 31.12.2023
Endeksteki Dedisim  Kar-Zarar Kar-Zarar

BiST-100 10% - 922.800
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
01 OCAK - 11 MART 2024 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Kredi riski

11 Mart 2024 tarihi itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

11 Mart 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

_ _ B Tipi
lligkili Diger lligkili Diger  Finansal Bankalardaki Finansal Likit Diger
Taraf Taraf Taraf  Taraf () Varliklar(***) Mevduat Varliklar Fonlar  (*¥)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 88.323  25.968 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligine ugramamis finansal varliklann net kayith degeri - - - - - 88.323  25.968 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diistkliigiine ugramamig varliklarin net kayith degeri - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Deger dsUkligine ugrayan varliklann net kayith degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger distklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger dlguklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Kredi riski
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
lligkili Diger ilikili Finansal Bankalardaki Finansal Likit Diger

Taraf Taraf Taraf Diger Taraf () Varliklar(***) Mevduat Varliklar Fonlar  (**)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 155.008.931 -- 44.326 - - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- -- -- 155.008.931 -- 44.326 -- -- -

B. Vadesi gecmis ancak deger disiklugine ugramamis varliklarin net kayitl degeri - - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri) - - - - - - - -
- Deger disuklagu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gecmenmig (brit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger dusukligd (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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18. FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi ylkiumliliklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yikimlluklerinin bilanco tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon’un
faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimliltiklerin 11 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla sozlesme sirelerine gore kalan
vadelerine gore dagimi agagidaki gibidir:

Sozlesmeye
dayal nakit 312 1-5 5
Kayith cikiglar 3aydan ay yil yildan
11 Mart 2024 Degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 28.540 28.540 28.540 - - -
Diger borclar 28.520 28.520 28.520 - - -
lliskili Taraflara Borglar 20 20 20 - - -
Sozlesmeye
dayal nakit 312 15 5
Kayitl cikiglar 3aydan ay yil yildan
31 Aralik 2023 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 136.065.120 136.065.120 136.065.120 - - -
Diger borglar 105.191 105.191 105.191 - - -
lliskili Taraflara Borclar 176.313 176.313 176.313 - - -
Finansal Yikimlultikler 135.783.616 135.783.616 135.783.616 - - -
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18.  FINANSAL ARAGLAR (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlltgln karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar ve diger alacaklar dahil oimak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin
gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistinilerek defter
degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikimliliiklerin gercede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayiimaktadir.

Finansal varliklarin ve yikimiltliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikGmlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlillkler iin aktif piyasada
islem goren borsa flyatlarlndan degerlenmektedir.
b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimliiligin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

C. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikimliiligiin gergede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara

yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yikimldllklerin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi
bilgisini vermektedir:

11 Mart 2024 itibariyla finansal varlik bulunmamaktadir.

Finansal Varliklar 31.12.2023
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye Seviye Toplam
2 3
Hisse Senedi Repo (145.011.616) - -- (145.011.616)
Hisse Senetleri (Alim Satim Amagl) 9.228.000 - - 9.228.000
Toplam (135.783.616) - -- (135.783.616)
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
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20. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKINAGIKLAMALAR
11.03.2024 31.12.2023
Bankadaki Nakit 88.323 44.326
Vadeli Mevduat 88.323 44.326
Yatirnm Fonlar 25.968 --
Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 114.291 44.326
11.03.2024 31.12.2023
Nakit Ve Nakit Benzerleri 114.291 44.326
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - -
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 114.291 44.326
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 114.291 44.326
21. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 11.
22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek

mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’'un hesap dénemi 11 Mart 2024 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 12 Mart 2024 tarihinde 6deme
yapilmak sureti ile Fon sonlandinimistir. Bu finansal bilgiler Fon’un 11 Mart 2024 itibari ile finansal durumunu yansitmaktadir.
Fon finansal durum tablosunda gésterilen tim varliklar 12 Mart 2024 tarihinde hazir degere dénusturilerek yatinmcilara
paylan dogrultusunda édenmistir. Fon’un son islem gérdGgu 11 Mart 2024 tarihi itibariyla fiyati 0,37172 TL , dolagimdaki

pay sayisi 2.306.882 ‘dir.
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HEDEF PORTFOY ULUDAG HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON) ’un Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Hedef Portfoy Uludag Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebli§ (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulunun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cergevesinde 11 Mart 2024 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Hedef Portfdy Uludag Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon( Hisse Senedi Yogun Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Hedef Portfdy Yonetimi AS'nin(kurucu) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmig
olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Dikkat Gekilen Husus

Fon’un hesap donemi 11 Mart 2024 tarihi itibariyla sona ermis olup, katiima payi sahiplerine 12 Mart 2024 tarihinde 6deme
yapilmak sureti ile Fon sonlandinlmistir. ligili finansal bilgiler Fon'un 11 Mart 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu

yansitmaktadir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global
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