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Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahnan?.‘xf.@Z/MZ-g tarih ve E-12233903-,10 5004 333241
sayih izin dogrultusunda Hedef Portfy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Hedef Portfoy
Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a bagli Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) izahnamesinin “Giris” ve “Kisaltmalar” bolimleriile 1.1.,2.3.,2.5.,2.6., 2.8.,
29,2.10,3.1,,3.3,34,42,55,64.,7.1,,7.1.1,, 7.1.2,, 7.1.6., ve 8.2. nolu maddeleri agagdaki
sekilde degistirilmigtir.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY ECE HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDi YOGUN
FON)'UN KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Hedef PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Torkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Hedef Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtuziigl ve bu
izahname htkdmlerine gore yonetilmek ilzere olugturulacak Hedef Portfsy Ece Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un kattlma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 16/12/2021 tarihinde onaylanmistir.

tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir blitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef PortfSy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir,

Aynica bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziizu
ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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Hedef PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433
sicil numaras: altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfdy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizigli ve bu
izahname hlkOmlerine gore yodnetilmek (izere olusturulacak Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas) Kurulu tarafindan 16/12/2021 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahnan 2%./.07./20/tarih ve E-12233903-300.:04::37 741
sayih izin dogrultusunda Fon’un unvani “Hedef Portfiy Ece Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir bltin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef PortfSy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon igtiizigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklimanlari | $emsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S. .
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayii Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslanina lligkin Teblig

Fon Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
| - Yogun Fon)

Semsiye Fon Hedef Portf6y Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef PortfSy Ydnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfSy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayih Portfdy Yd8netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

| Yatiim Fonlarina lligkin Rehber
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HEDEF PORTFO

R

28303 Paza
Tes 021 SPEN 002570853
Siekeazg WD 161 043 043¢




Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/T0rkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yoénetici Hedef Portfoy Ydnetimi A.S.
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Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu ]
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Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK | Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ]

Portfy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portf8y Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lligkin Rehber

Saklama Tebligi

1I-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lligkin Esaslar Tebligi

| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu
tarafindan yUriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar//Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar 1
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1.1.  Fona lligkin Genel Bilgiler
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YENI SEKIL
1.1 Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef PortfSy Ydnetimi A.$. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirl: Serbest Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

ESKi SERiL

23. Fon’un yatinm stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblig’inin hGkOmleri
gercevesinde nitelikli yatirnmcilara satilacak serbest fon stattistindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilarin ortakhik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatiim fonlan katilma paylarina
yatinilir,

Fon portfSy degerinin en az %80’i devaml: olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
harig olmak iizere BIA$'ta islem géren ihraggt paylarindan olusan fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon"
olarak kabul edilir. Hisse senedi yogun fonlarin portfSylerinde yer alan ihraggi paylanina ve pay
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlegmelerinin nakit teminatlan, ihraggi paylarina
ve pay endekslerine dayals opsiyon s8zlesmelerinin primleri, borsada iglem géren ihragg: paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlari ve ihragg: paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina ligkin
Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin § inci maddesinin dordinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip
etmek (izere kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylan %80’lik oranin hesaplanmasina dahil
edilir. Tebligin 24’lincll maddesinin besinci fikrasi hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlok olarak gerekli olan gartlari
saglamamas) halinde, saglanmayan ginlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatnm fonu
katilma pay:r alm satimmi yapan kuruluslann tabi olacagi tim ytkOmltliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi milteselsilen sorumludur.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirim yapabilir. Fon portfoyiine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan
fon toplam degerinin %20 si ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfsytine dahil edilen yabanci para ve
aye piyasasi araglar fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz.




Fon portfSyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfSyniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas ahmr. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
olugacak yatirim &ngdrilsii dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf
olunacak sbzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen diger
yatim araglarina yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfSy degerini
artirmay) amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz ydntemleri kullamlarak fiyati

yilkselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak gelir yaratmaya ¢aligtlacaktir.
Bu gergevede;

a) Fon portfdyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye'de
yerlesik girketler tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler (ortaklik paylan ve borglanma
araglarr), BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem gtren vadeli kontratlar, ileri valorli
tahvil/bono, varant ve sertifikalar alinabilir. Fonun hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi igin gerekli olan sartlarin saglanmas: kosuluyla Teblig'in 4. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara yatirim yapabilir.

b) Fon yurt iginde kurulmug yatinm fonlari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim

fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlar: paylarina ve her tiirll yatirim ortaklig paylarina yatinm
yapabilir.

¢) Repo/ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

d) Fon kredi alabilir, 8dilng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve acifa satig gergeklestirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim ortaklik paylari 8ding islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 8diing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

¢) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varhiklari teminat olarak gdsterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Tebligin ilgili hukimleri ¢cergevesinde nitelikli yatirimecilara satilacak serbest
statiistindedir. Fon portfyiline alinacak finansal varhklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu
ede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy ybneticisi tarafindan mevzuata




Fon portfSyiinde yalnizca Tilrk liras: cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfSyiinde yabanc:i para birimi cinsinden varhk ve altm ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasas: ara¢lar bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoylinde yabanc
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasas) araglarina ydnelik organize ve tezgahiistll tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak BIST’te iglem giren yerli
ikraggilarin ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarna iliskin endeksleri takip etmek izere
kurulan yerli borsa yatirim fonlar1 katilma paylanina yatinhr. Fonun yatirim amaci agirhkl
olarak BIST te iglem gren ortakhk paylarina yatinm yaparak Tiirk Liras: bazinda kazang
elde etmektir. S6z konusu yatirim hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon portfdyii, yatirnm
Ungdrileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar
ahmarak veya uwzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy karmas: seklinde

olugturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portféyiine kaldirach olarak dahil
edilebilir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfSy degerinin en az
%380’i devamh olarak yerli ihraggilarin ortakhik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek Ozere kurulam yerli borsa yatinm fonlar: katiima paylarina yatirahir. Hisse senedi
yogun fonlarn portfSylerinde yer alan ihrag¢i paylarina ve pay eadekslerine dayal olarak
yapilan vadeli islem sdzlegmelerinin nakit teminatiar, ihragst paylanna ve pay endekslerine
dayah opsiyon sbzlesmelerinin primleri, borsada iglem gdren ihra¢e1 paylarma ve pay
endekslerine dayah arac: kurulug varamtlan ve ihraggt paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan (I11-52.2) Borsa Yatinm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 5 inci maddesinin dirdilncii fikrasimin (a) bendi

kapsaminda takip etmek @izere kurulan borsa yatinm fonlari katiima paylan %80’lik oranin
hesaplanmasina dahil edilir.

Fon portfyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olugturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalar: etkileyen diger fakidrlerin analizi ve beklentilere gore
olugacak yatiim &ngorilsii dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf
olunacak sbzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger
yatrim araglarina yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saflamak ve portfdy degerini
artirmay: amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yéntemleri kullanilarak fiyat:
ylkselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya galigilacaktir.

Bu stratejiler cercevesinde yalmizea TL cinsi varliklar ve iglemler olarak asagidaki
kiymet ve islemlere yatinm yapilabilir:

Fon portféyiine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzcs TL olmas: koguluyla;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhiklara dayal olan repo

o= yeNars repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),

/ % A.T‘: sbank Para Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasas iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma
f




x 5

.......

(ortaklik paylan ve borglanma araglar), mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayah
yatirnm araglary(CLN), kamu ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile
ipotege ve/veya varhfa dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, , varantlar, sertifikalar ve sdz konusu varhklara ve/veya sz konusu
varhklar ilzerinden olusturulan endekslere dayah swap iglemleri/szlesmeleri dahil tirev
araclar, yapilandiridmig yatirnm araglan ile yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatirim
fonlar ile wnvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlary, borsa yatirim fonlari ve hisse senedi
yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katiima paylar ile yatinm ortakhifn paylari alinabilir. Ayrica, fon portfiyiinde, sbzti
gecen tlim varhklara ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere ydanelik organize
ve/veya tezgahiistia tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin
higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile dier kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasas: araclarindan olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercibli ve pay
senedi repo iglemleri dahil), para piyasas: islemleri ve difer islemler araciliftyla bor¢lanma
gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim hisse senetleri 8diding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: 8diéing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odling islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarna iligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece
yapilan iglemlerle ilgili olmas) kaydiyla yatirnm yaptifi para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklar teminat olarak gsterebilir.

ESKI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir.
Kaldwrag Kullanimi;

*BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda iglem gdren vadeli islemler ve opsiyon
sbzlesmelerine yatinm yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahmi ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dUzeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z éniinde bulundurulur.

Kalchrac yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyats

e T olarak Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.
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Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine lligkin
Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla, TL cinsi faiz, finansal
gistergeler, ortakhk paylari ve sermaye piyasasi araglan iizerinden diizenlenmis opsiyon
stzlesmeleri, forward, swap, vadeli iglemler, vadeli islemlere dayah opsiyon iglemleri ve ileri
valdrlil tahvilbono islemleri dahil edilebilir. Portfsye alnan tiirev iglem stzlesmelerinin
Fon’un yatinm stratejisine uygun olmas: zorunludur. Bu arag, sézlegme ve iglemlerin hicbir
tarafi yabanc para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayalh sermaye piyasasi araclarindan olugturulamaz

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas) hususu da goz dntinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas
alinir.

ESKI SEKIL

2.6. Portféye borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi) ve swap sozlesmeleri
ile yapilandinlmis yatinm araglar dahil edilebilir. Stzlegmelerin karsi taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap stzlesmeleri ile
yaptlandinlmis yatinm araglarinin kargi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “glivenilir® ve
“dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfbye borsa digindan tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sbzlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir. Stzlesmelerin karg: taraflarmin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sship olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
dSnemlerinde gergege uygun deferi lizerinden nakde déniistiridlebilir olmas: zorunludur.
Aynca, borsa digt TL cinsi tilrev ara¢ ve swap sézlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi karyi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aracs kurum vb.) oimas: ve
nun fiyat agiklama ddnemlerinde “gilvenir” ve “dofrulanabilir” bir ybntem ile
nmesi zorunludur.
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Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.,

ESKI SEKIL
2.8. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon, OECD filkelerinin kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), ortakhik paylarina, yatirtm fonu
katilma paylarina (yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan) ve altin ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah ttirev
tirlinlere yatirim yapabilecektir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalaninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri dagitim
kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donlsturillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartlaniyla, yurt disginda borsa disindan yatinm araglarinin/borglanma
araglarinin fon portféytine dahil edilmesi mimkdindilr.

Fon portf8yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalar alinabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. bSlimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate
alinir.

YENI SEKIL

2.8. Bu madde izahname metninden gikarilmgtir.

ESKi SEKIL

2.9. Portfdye yalmzca OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

2.9. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKI SEKIL

2.10. Fon yapilandirilmig yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis yatirim
araglaninin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gdrmesi, tabi
olduu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
a doncmlcrinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun
rinden nakde ddnilgtiirillebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir.
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Yapilandinimig yatinm araglarimin dayanak varliklari, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglan,
ortakhk paylari, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmig
yatirim araglan da portfSye dahil edilebilecektir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin getirisi temelde
ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin
riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.10. Fon portfoyiine TL cinsinden yapilandinimig yatinm araci dahil edilebilecek olup,
yapilandinilmig yatinim araglarinin; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada
islem gdrmesi, Turkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi'nin 32’'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama
déncmlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
ilzerinden nakde dontstdrilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yapiandinlmig yatinm araglarmim dayanak varbklan, 3zel sektér ve kamu
borglanma araclari, ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varhklarn getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyosundan olugan
yapilandirilmis yatirim araclan da portfoye dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinnm araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayah olmakta ve yatinm yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin diger
menkul kiymetlerin, d8viz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tilrev sdzlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram: Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracs, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaB) zarar olasiligini
ifade ctmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiylin
z kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

g
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d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portf8yilne kiymetli madenler ve kiymetli maden veya
emtiaya dayah para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar
olasihgini ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikast fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag; zarar olasthigint
ifade etmektedir.

2) Kargy) Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda §demenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylnde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénlistiirllememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir,

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatimminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baglang:¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilis kaldirag riskini ifade eder

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kuflanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildify ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon porifdyine alinan varliklarin ihraggisinin ytkiimltloklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (3megin,
kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar Ozerinden alnan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
inin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
smsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gikmasi durumudur.
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12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, isleme konu
olan spot finansal Urlin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildii ilgili finansal varliin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 8lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degigimdir. Theta; risk dlglimlerinde bilyilk Snem tagiyan zaman faktérilnll ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢lisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8l¢iistidiir.

13) AgiBa Sats Riski: Fon portfdyl igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle 8diing kargihig1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade eder.

14) Yapilandirilmig Yatinnm Araglari Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatirimmn
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumunda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin  kaybedilmesi miimklndiir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklan
Uizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baglangig degerinin
altina digebilir.

YENi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler guntardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylarimn, diger merkul kiymetierin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylarina agagiida yer verilmektedir:

»- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kér Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesab: dahil
edilmesi halinde sz konusu lirfinlerin saflayacas kira/kir pay: oranlarinda
yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karpt Taraf Riski: Karg: tarafin s8zlegmeden kaynaklanan yik@mliliklerini yerine

.gﬂg;l: istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

"Ibto da ddemenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.
%
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3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstilriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), saklt tUrev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirim ile baglangi¢ yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiif1 kaldirag riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farklt
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi1 ddnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thraggi Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin ytkiimltliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rmegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar ilzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkly miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde

olusturdugu dcgls|md|r Theta; risk dlgUmlcrindc b(iyuk Snem taslyan zaman fakttsruml ifade eden
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13) Agifia Satis Riski: Fon portfSy( igerisinden agi3a satig yapilan finansal enstriimanlanin
piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle ddilng kargilig1 ve/veya dogrudan agigia satig imkanlarimin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Yapiandinimis Yatrim/Bor¢lanma Araglan  Riskleri:  Yapilandirilmiy
Yatinm/Borglanma Araglarinin defieri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaminda
dayanak varhfin piyasa performansina baghdir. Yapilandinimiy Yatinm/Borglanma
Araclarinin dayanak varhklar Ozerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmas: halinde, yatirnme1 vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi,
performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerdea daha
disik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimiy Yatinm/Bor¢lanma Araglarinn glnlik
fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek deBisimler ve dayamak varhk flyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araclarmin  génlik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev
araclarla birlikte Yapilandinlmiy Yatrim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimir. Yapilandinbmis Yatnm/Borglanma Araglar: yatinmi yapilmas:
halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihragei kuramun Yatirnm/Bor¢lanma
Aracindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karp taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriiong Yatinm/Borglanma Araglan
yatinmlarinda ihragoinin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sakip olmas: ve kogulu aranir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amactyla ddviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, finansal endeksler, emtia
ve sermaye piyasasi araglan fizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri), sakh
tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrld tahvil/bono islemleri ve diger herhangi
bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil editecektir. PortfSye riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig yatrimindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan fglemier

Fon portfbyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dayanak varhg Tiirk Liras: varhiklar
olan koruma ve yatinm amach tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev
arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorld tahvil/bono, swap ve benzeri tiirev
araglan ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir.
klik paylari, Szel sektbr ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayah
¢lara, varantlara ve sertifikalara yatinim yapilabilir.

’ HEDEF PORYFOY YOMNETIMI]
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ESK} SEKIL

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir,

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimilnde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD y&ntemi kullanilacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

ESKi SEKIL

4.2. PortfSy Saklayicisi’’min, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’min yilkimltlik ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkan saglamir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin ytkiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

ESKIi SEKIL

S.5. Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin 9. fikras: kapsamindaki ve izahnamenin
2.3. ve 2.4. numaralarinda belirlenen varliklar igin degerleme ySntemine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme: PortfSye alinmas:
agamasinda tilrev ara¢ ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullaniir. Opsiyon
sbzlesmelerinde gilncel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sozlesmelerinde
giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap iglemlerinde glincel fiyat veri dagitim firmalari (Reuters,
Reuters’te yok ise Bloomberg) veya kargi taraftan alinan fiyat’dir.

Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,

" :-T__',l"f\.!ﬁ(arsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
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Opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gériiimezse Monte Carlo
simlilasyonu, Forward stzlegmeler igin dayanak varliin spot fiyatr ve faiz oranlar ve Swap
sbzlesmeleri i¢in buglink(i deger hesaplama ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanthir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettifi para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlar1 kullanilir.

3) Yabanci Ortaklhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylan ve Yurtdist
borsalardan alinan kiymetler icin deferlemede, Bloomberg ekranlanindan alinan kapanig fiyatlar:
kullamlacaktir. Degerleme gilnti borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa
kapanis fiyat: kullanilacaktir.

rsada islem goren yabanci yaurim araglan ve yurtdiginda islem géren yatirim araglari
icin “Eurobond”™ ve “Yabanci Borglanma Araclari”min defierlemesinde. Bloomberg veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alnan ahs ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glinQ olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahg
ya da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir Snceki
gilndn kirli fiyatinin ertesi ig gilniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

§) Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar

Yurtdist borsalardan alinan ve satllan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
ekranlanndan alinan kapanis fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme glinli borsada islem gegmemesi
halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullamilir.

6) Yabanci kira sertifikalanmn (SUKUK) defierlemesinde, Bloomberg veri dafitim
ckranlanindan TSI [6:15- 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmug kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinli olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan alig ve sati§ fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki
glniin kirli fiyatinin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

T) Fon portfyiine a borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinde vade sonuna kadar igleme
ait i¢ verim orani ile degerleme yapilir.

8) Yapilandinlmis Yaunm Araclarinin _deferlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kultanilmas: esastir. Degerleme glinti borsada iglem gegmemesi halinde borsada islem gdrdUgil son
fiyat (borsada hi¢ islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyat) kullamiir. Borsada islem gdrmeyen
ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen
andirilmis yaturim araglari igin degerlemede glincel fiyat kullanilir.

lleri Valorlii Tahvil/Bono | leri




a) lleri valdrlil alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valsrli satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sbzlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde ayni yontemle
hesaplamirken islem abs ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna
yansir. Aynt valdrde ve ayn: nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portf8y degeri
tablosunda her iki islem ayn: degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak
gozlikecektir. Bu sekilde agtig) pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy
degeri Uzerinde bir etki yaratmayacaktir,

¢) lleri valbrli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formale gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glininde BIST’te valdr tarihi iglemin valtr
tarihi ile aym olan islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giniinde BIST te ayni
giln valdrll gergeklegen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdriii olarak
islem gbrd0gil glindeki ayni glin valdrl islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

YENIi SEKIL

5.5. Portfoydeki varliklarnin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporiama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirienen
degerleme esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Dipi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine iligkin Degerleme Esaslar

PortfSye alinmas: agamasinda tilrev ara¢ ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamilir. Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat kary) taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fomun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sizlesmeleri icin; deferlemede
kullanilmak lizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadifs durumlarda ve kargy tarsftan fiyat
kotasyonu ahnamadii durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerieme yapilir,

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simillasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varkia uygun olamu tercih
edilerek teorik fiyat bulunmak¢adsr.

Fonlarin degierleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyat:, portfdy ydmetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. igili fiyat: dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan gemel kabul g&rmiis Black&Scholes modecli, Binomial model veya

_MonteCarlo simillasyonu ydntemlerinden deferlemeye esas varhia uygun olam tercih
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kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin editebildi§i durumda zimni (implied), aksi halde
tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg opsiyon
hesaplama ekranlarimdan deferlemeye esas varlia uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda
ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz ahnarak gelistirilen diger
hesaplama araglar: da kullamilabilir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel
prim ahiy/satiy kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat: kullamitacaktir. Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyattn wyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kutlamilir. Risk Ydnetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin
uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat
kullamibr. Ayrica i¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Forward szlesmelerinde gilncel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde forward ve swap sdzlesmeler icin;
- Degerlemede kullanilmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda
ve,
- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
teorik fiyat hesaplanarak degerieme yapilir.

Forward stzlesmeler icin dayanak varhfim spot fiyati baz ahnarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlfm spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gire bulunan dayamak varhik spot degerlerine degerleme giini
ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varligm kullaniimas) durumunda
ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yntemler kullanilir.

Swap sbzleymelerinde ise, swap sozlegmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl: form
altinda yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap szlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktdrieri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; szlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci fiyatlamas: ybntemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yéatemi gibi buglinki deger hesaplama ydatemleri ile
sbzlesmenin niteligine uygun difer genel kabul girmiis teorik fiyatlama ydntemleri
kullanilacaktir.

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilea uygun oranlar baz alinarak yiirfitilen degerleme
fiyat: ile hesaplanir.

2) Yapilandinimis Yatinm Araclar/Borglanma Araclari Degerleme Esaslan

Yapilandiniims yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde Borsada ilan edilen
fiyatin kullaniimas esastir, Defierleme glin@ borsada iglem gegmemesi halinde borsada iglem
girdigd son fiyat (borsada hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyat)) kullanihr. Borsada
islem gbrmeyen ancak veri dafitim kanallann (Rcuters, Reutcrs’te yok isc Bloomberg)
aracihfiiyla fiyats ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede glincel fiyat
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3) lleri Valdriit Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslar::

a) lleri valoriil aliman Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valdr tarikine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorid satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfy degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valérlih DIBS alim ve
satim iglemleri ayr bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. lslem tutarian ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii stzlesmenin degeri ahg ve satig islemlerinde ayn: ydntemle
hesaplanirken islem akg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aymt nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmss ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahg islemi pozitif (+) sates iglemi ise
negatif (-) olarak gdzilkecektir. Bu sekilde actif) pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfSy degeri Gizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise sgafidaki formille gire yapilacaktir:
fslemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilegik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin valor tarihi ile
aynt olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilniinde BIST te aym: giin
valdrlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en som aym giln valdrli
olarak iglem girdiigi giindeki ayn: giin valorlii iglemlerin afirhikhi ortalama faiz orany, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oranidir.

4) Borsa dis1 repo — ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram
ile degerlenir.

ESKIi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat
16:00’ya kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Ugiincil islem gilnlinde yatinmcilara ddenir.

Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giinil itibart ile bu izahnamenin
6.6. maddesindeki esaslar cergevesinde yatinnmcilardan performans licreti tahsil edilir.

YENI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giininde, iade
BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi halinde '
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talimatin verilmesini takip eden Uglincl islem glinlinde yatinmcilara 6denir.

ESKI SEKIL
7.1, Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhi§indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tlrli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda 5denen aractlik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger ayhk dSnemlerin son i gilniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargslastirma 8lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

YENI §EK]L
7.1. Fonun Malvarhigindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii Gicretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiiclii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracihk komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Gcreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim Gcreti,

8) Mevazuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 8lgitd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar

1 nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
/; "{i‘ (:,;\t) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noteg«May giderleri,

: '_/‘r:”':\-x\.
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15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

ESKi §EK“..:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin ginlik %0,008219'u (Yiizbindesekizvirgblikiylizondokuz) yillik
yaklagik %3,00 (Ylzdeiig) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL:
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin ginlik %0,00027’sinden (yiizbindessfirvirgillyirmiyedi) yillik
yaklagik %0,1 (Bindebir) olusan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu Gicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan 6denecektir.

ESKI SEKIL;:

7.1.2. Fon PortfSylindeki Varhiklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iylemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarin alim satimina Deniz Yatinm Menkul Degerler
A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Info Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay
Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, Borglanma Araglan, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglan, VIOP), Is Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araclan, VIOP), QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), Isik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglar,
VIOP) aracilik etmektedir.

S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yilksek komisyon oranlan asagida
yer almaktadir:

1. Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alm Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine fhalesi Islemleri : 0,00

3. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

4. Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: YUzbinde 4,00
VIOP Piyasasi lglem Komisyonu : Onbinde 4,00

i oranlara BSMYV, ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komjsyonlari ilave edilecektir.

Tel 021297008570 Fax 0
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YENi SEKI{L:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik {glemleri l¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylnde yer alan varhklarin abm satimina Deniz Yatinm Menkul Degerler
A.S., Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim Menkul Defierler A.S., info
Yatirim Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul DeBerler A.S., Is Yatinm Menkul
Degerler A.S., Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S., OYAK Yatinm Menkul Degerler A S.,
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S., Unli Menkul Degerler A.S., Trive Yatinm Menkul
Degierler A.S., Tera Yatinm Menkul Degerler A.S., Ata Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
Burgan Yatinm Menkul Deerler A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar agagida yer
almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim {slemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arasi): Yuzbinde 6,00
b. Kesin Ahm Satim [glemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yizbinde 6,50
c. Hazine fhalesi slemleri : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

4) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5) VIOP Piyasasi lslem Komisyonu  : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir.

ESKI SEKIL:

7.1.6. Kargihik Ayrilacak Diger Giderfer ve Tahmini Tutarian

Asagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan tahsil edilecek @icretler
Yonetim dcreti (yaklagik yillik): 3,00%  (Yizdeig)

Portf5y Saklama Ucreti (Yillik) 0,06%  (Onbindealt1)
Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti,
Aracilik komisyonu, bagimsiz denetim Ucreti, KAP

licreti, noter ficreti, tescil ilan Gicreti, Kurul kayit Ucreti,
vergi) (yaklagik yillik)

1,50% (Bindeonbes)

B) Yatinmcadardan tahsil edilecek dicret ve komisyonlar

Performans Ucreti oram: %20 (Tahsil esaslarina igbu izahnamenin 6.6.'nct maddesinde yer
T @isti.) P
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YENI SEKIL
7.1.6. Karsithk Ayrilacak Diger Giderfer ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir:

A) Fon’dan tahsil edilecek iicretier _
Yénetim iicreti (yaklagik yillik): l@zl (Bindebir)
Portfy Saklama Ucreti (Yillik) | 0,06% (Onbindealtr)
Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti, Aracihk
komisyonu, bagimsiz denetim {icreti, KAP iicreti, noter creti, | 1,50% (Bindeonbes)
tescil ilan iicreti, Kurul kayit licreti, vergi) (yaklasik yillik)
B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek icret ve komisyonlar

a) Performans iicreti orani: %20 (Tahsil esaslarina igbu izahnamenin 6.6.nc1 maddesindé y;
verilmigtir.)

ESKI SEKIL:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24’0ncll maddesinin beginci fikrasi hilkUmleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin glinliik olarak gerekli olan gartlar saglamamasi
halinde, saglanmayan gfinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim
satimin: yapan kuruluslann tabi olacag) tiim ytikimldlitklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portf8y saklayicisi milteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlann tam

;:;p_ﬂllgql‘lcf kurumlara ait olup BIST’te islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
* jé,r‘etle'nir_uin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc
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paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazan¢lari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteliine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat uygulanir.

Tebligin 24 Gncli maddesinin beginci fikrasi hitkimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yoPun fon olarak siniflandirilabilmesi igin ginlilk olarak gerekli olan sartlan
saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr ahm satimini yapan kuruluglarin tabi olacag: tim yikOmldliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi milteselsilen sorumludur.'

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile minhasiran menkul
kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %90 olarak uygulamir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlann Tlrkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarnn tam
miikellef kurumlara ait olup BISTte iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu Kurumlann daimi
temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri taman gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglan igin y1lhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarn, tam mikellefiyete tabi yatirnm fonu katiilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyllade yabanc para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger krymetli
adenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar bulunan yatinm foalsnndan elde edilen
¢lar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun S inci maddesinin
i fikrasinin (a) bendinin ddrd@incii ve beginci alt bendi hdk@mleri uygulamr.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
{ZAHNAME DEGISIKLIGI

TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU METNIi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ....../...../2023 tarih ve E-12233903-.................. sayi
izni dogrultusunda Hedef Portfy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu’na bagh Hedef Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu (Fon) izahnamesinin Girig, Kisaltmalar béliimii, 1.1., 1.3.,2.3.,24.,2.6,, 3.1, 3.3,, 5.5,
6.,6.1,6.2.,7.1,,7.1.2,, 7.1.3,, 8.2. nolu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis olup, s6z konusu
izahnameye 2.9., 3.4., 3.5, 3.6., 3.7., 9.1. nolu maddeler eklenmigtir.

Degisiklikler .../.../2023 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.
IZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU:
Hedef Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu izahnamesinde asagidaki degisiklikler yapilmigtir:

¢ Fon unvam “Hedef Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan (TL) Fonu™ olarak degistirilmis
olup, Fon izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar béliimleri ile 1.1. nolu maddesi glincellenmigtir.

e Fon izahnamesinin 1.3. nolu maddesi y6netim kurulunda meydana gelen degisikler kapsaminda
glincellenmigstir.

e Fon izahnamesinin 2.3. nolu maddesine yer verilen yatirim stratejisi unvana (TL) ibaresinin
eklenmesi dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmigtir:

“Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli kamu ve/veya izel sektor borglanma

araglarina ve kira sertifikalarina yatirihr ve portfdyiiniin aylik agirlikl ortalama vadesi 25-90 giin
arahgindadyr.

Fon unvamnda “(TL)"” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfdyiinde yabanc: para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarina
yatirim yapimayacaktir. Fon portfoyiine, TL cinsinden olmak kogulu ile; kamu ve &zel sektor
borglanma araglary, kira sertifikalars, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatly menkul
kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan
TL cinsi menkul kaymetler, gelir ortakhia senetleri, yapilandiriimis yatirim araglar, sertifikalar, para
piyasasi enstriimanlari, mevduat ve katilma hesaplar: ile repo ve ters repo islemleri dahil edilebilir.
Fon, bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii
piyasalarda islem géren tirev iglemlere yatirim yapabilir. VIOP 'ta islem goren vadeli sozlesmeler ve
opsiyonlar fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon'un portfyiine yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas: araglar: dahil edilmeyecektir.”

¢ Fon portfdylinde TL cinsinden kira sertifikalari, varliga dayali/varhk teminath menkul
kiymetler, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, yapilandinimig yatinm araglan
dahil edllebllecek olup, Fon izahnamesinin 2.4. nolu maddesi bu kapsamda gilncellenmis ve
izahna . 3.7. ve 9.1. nolu maddeler eklenmistir.

fev araglar dahil edilebilecek olup, Fon izahnam 6., 3.3. nolu
sainda  glincellenmig ve izahnameye 3.4., 3.5 6 nolu maddeler
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Fonun maruz kalabilecegi riskler gincellenmis ve fon portfdyiine yabanc: para cinsinden isle?
ve kiymet ile altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan dahil
olmayacag igin, bu kiymetlerle ilgili riskler ¢ikartiimigtir.2.6. maddesinde yapilan degisiklik ile
fon portfyiine tilrev iglemlerin dahil edilebilecegi belirtilmigtir.2.9. maddesi eklenerek portfoye
yapilandinlmig yatinm araglanmn dahil edilebilecegi belirtilmistir.

Fon izahnamesinin 3.1. maddesinde yapilan degisiklik ile fonun maruz kalabilece§i riskler
arasina kar payi orani riski, kaldirag yaratan iglemler riski, baz riski, opsiyon duyarhlik riski ve
yapilandinlmig yatinm araglar riski eklenmigtir.

Portfdye dahil edilebilecek yeni varliklarin degerleme esaslan kapsaminda Fon izahnamesinin
5.5. nolu maddesi gfincellenmigtir.

Fon’un TEFAS’ta islem gdrecek olmas: sebebiyle 6., 6.1. ve 6.2. nolu maddelerinde gerekli
degigiklikler yapilmug ve katilma pay: alim satim esaslan giincellenmigtir.

Fon malvarligindan kargilanan harcamalarin yer verildigi Fon izahnamesinin 7.1. nolu
maddesinde giincelleme yapilmigtir.

Fon izahnamesinin 7.1.2. nolu maddesinde yer verilen Fon ydnetim iicreti yilhk %1,20°den
%2,25’e gikartilmigtir.

Fon izahnamesinin 7.1.3. nolu maddesinde yer verilen komisyon oranlan giincellenmistir.

Fon izahnamesinin 8.2. nolu maddesinde yer verilen vergilendirilme esaslarina “Kurumlarin,
tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin (portfoyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasast araglart bulunan yatiim fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (a)
bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulanir.” hitkmil eklenmistir.




