HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY POYRAZ SERBEST FON
1ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan .../..../....... tarih ve E-12233903- .....................
sayth izin dogrultusunda Hedef PortfSy Yénetimi A.$.’nin kurucu ve ydneticisi oldugu Hedef
Portf6y Poyraz Serbest Fon izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar bélimleri ile 1.1., 1.3, 2.3, 2.4.,
25,26.,28,29,210,3.1,33.,34,,42,55,7.1,7.1.2, 8.2. nolu maddeleri agagidaki sekilde
degistirilmistir.

Degisiklikler ..../..../........ tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi SEKIL

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY POYRAZ SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA
ILISKIN [ZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziiii ve bu izahname
hiikiimlerine gbre ydnetilmek iizere olugturulacak Hedef PortfSy Poyraz Serbest Fon katiima
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 23/12/2021 tarihinde
onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffult
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, Semsiye fon igtiiziig(
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir,
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HEDEF PORTFOY POYRAZ HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI
YOGUN KFON)'UN KATILMA PAYLARININ tHRACINA LLiSKIN
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maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numaras altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hitkiimlerine
gore ybnetilmek Uzere olugturulacak Hedef PortfSy Poyraz Serbest Fon katilma paylarimin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/12/2021 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../..../2023 tarih ve sayih yazisi ile Fon’un Hedef Portfoy
Poyraz Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yojun Fon)’a doniistiiriilmesine izin
verilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlarn izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigti
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlar: | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi |1I-14.2 sayih Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig -
Fon Hedef Portféy Poyraz Serbest Fon
Semsiye Fon Hedef Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Kanun _ 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu -
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu ] Hedef Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi 1I-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinim Fonlarina fliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
o Wy, tarafindan vyiirlirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Ré;To;lama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

| Hedef Portf8y Yonetimi A.S. |

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokilmanlar1 | Semsiye fon igtiiziigi), fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayihi Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iligkin Teblig

Fon Hedef Portféy Poyraz Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portfiy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portf8y Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
) Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi

I[I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig IH1-52.1 sayth Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Hedef Portféy Yoénetimi A.S.
ESKi SEKIL
1.1.  Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon'un
| Unvan: | Hedef Portfoy Poyraz Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii;

Hedef Portfoy Y8netimi A.S. Serbest 'é'éin's_iye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

YENI §

M AS

- ORTFOY YO
Satay Mh. Dr. AdnamBuyukgiz Cd Ha 12
Gesas Piaza Kat 7 0¥ B8 Umraniye-|atandet
Tof: 021297085 7 02129708561

Alemdag v Iy 451 043 03415



1.1.

Fona lligkin Genel Bilgiler

rFon ‘un
Unvani:

Bagh Oldugu Semsi)_(é Fonun Unvant:

Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Hedef Portfoy Poyraz Hisse Senedi Serbest (TL) |

' Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest Semsiye Fonu

i Stiresi:
ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Sen_lgiye Fonu

Siiresiz

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adr

Girevi Son § Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyads : -
Mart/2012- Devam Hedef Girigsim Sermayesi | 20 Yl
Sibel Yonetim Kurulu | Yatirnm Ortaklii A.S. Gene!l Miidiir
Gokalp Bagkam Haziran/2014- Devam Hedef Portféy Yo6netimi
A.S. Yonetim Kurulu Oyesi B
$emsihan | Yénetim Kurulu | 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.| 12 Yil
Karaca Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portféy Yonetim A.S. Genel | 25 Yil
Murat Yonetim Kurulu | Miidiir Yardimcist
Borucu Uyesi 2019- Devam- Hedef Portféy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
Ercan Genel Miidiir 2014-2019 Fokus Portfy Yonetimi A.S.- Genel | 25 Yil
Giiner Muiidiir.
2021-Devam- Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
B Genel Miidiir.

YENi SEKIL

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Soyadi

Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi | 20 Y1l
Sibel Yoénetim Kurulu | Yatinim Ortakligs A.8. Genel Mildiir
Gokalp Bagkan Haziran/2014- Devam Hedef Portféy Y 6netimi

A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
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Semsihan | Yénetim Kurulu | 2012-Devam Hedef PortfSy Ydnetimi A.S. [ 12 Yil
Karaca Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat PortfSy Yoénetim A.S. Genel | 25 Y1l
Murat Yénetim Kurulu | Midiir Yardimcis
Borucu Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mildiir Yardimcisi
Ercan Yonetim Kurulu | 2014-2019 Fokus Portfoy Yonetimi A.S.- Genel | 25 Yil
Giiner Uyesi-  Genel | Miidiir.
Miidiir 2021-Devam- Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir.
Mahmut | Yénetim 2018-2020 - Idealdata Finansal Teknolojiler | 4 Y1l
Eymen Kurulu Uyesi A.S. - Algoritmik Islemler Uzmam
Karaca 2020-Devam- Hedef Portféy Yonetimi A.S.—
N Yénetim Kurulu Uyesi

ESKI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylari Tebli’in ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyliniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portf8y olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulagmak igin, Tiirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatinim 6ngdrilsii olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
alinacaktir. Fonun yapacag yatirimlar, yonlii (market directional), mutlak getirili (non-directional
ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) iglemlerden olugabilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve
korunma amaciyla Teblig’in 4’tincii maddesinde sayilan ve aym maddenin (j)} bendi uyarinca
Kurulca uygun gorilen tiim varliklara yatinm yapabilir. Portféylin kompozisyonu, piyasa
kogullarinin gerektirdigi sekilde portfoy yoneticisi tarafindan tayin edilecektir. Mutlak getiri
hedefini destekiemek adina yatirim yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

Fon’un performansi belirli dénemlerde piyasanin genel performansindan ayrigabilir.
Dolayisiyla Fon’un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyasalar gerilediginde kétil
performans sergileyecegini diiglinmek dogru olmayabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.
Fon portfdytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak;
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o Tirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ibrag ediimis 8zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik
paylar1 ve borglanma araglari),

o VIOP’da islem gdren vadeli kontratlar, BIST 100 ve BIST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylar {izerine yazilan opsiyon sozlesmeleri (yatirim veya koruma amagh), varantlar,

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhg: dayanak olarak

alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri

dahil),

Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasasi iglemleri,

Devlet i¢ borglanma senetleri,

Mevduat/katilma hesaplari,

Kredi riskine dayal yatirim araglan (CLN),

Borsada islem gérmeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal

olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari,

o Kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler,

¢ Yurtdigi ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayah swap
islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,

o Yapilandirtlmig yatinm araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatiim fonu
katilma paylari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylar ile her tiirli yatirim ortaklig
paylari alinabilir.

Fon, dbviz cinsi varlik ve islemler olarak ise;

¢ Yabanci para birimleri, bu para birimlerine dayal opsiyon, forward/futures finansal vadeli
iglem stzlegmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina,

* Yabanci tlkelerdeki sirketlerin ortakhk paylari, borglanma araglan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalatina (ADR-GDR),

* Yabanci Glkelerin borsalarinda islem goren vadeli kontratlara, endeks kontratlan da dahil
ortakhk paylart {izerine yazilan opsiyon sdzlesmelerine (yatwrim veya koruma amagh),
varantlara,

¢ Yabanc: lilkelerin yatinm fonu/borsa yatinm fonu katilma paylarina (yabanc: fonlar),

e Altin ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayah opsiyon, forward/futures
finansal vadeli islem sozlegmeleri, swap ve benzeri tiirev araglarina,

o Tiirk Devleti, Il Ozel idareleri, Kamu Ortaklig: idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi
diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina,

¢ Tiirkiye’de ihrag edilen dbviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina,

o Tiirk Ozel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina,

¢ Yabanct (lkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),

¢ Yabanc: tlkelerdeki finans kuruluglar nezdinde mevduat/katilma hesaplarina,

yatirim yapilabilecektir.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portfSyiine
ilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarinin degeri fon toplalyn %801 ve
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fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglari satin alindiklari veya kote
olduklari diger borsalarda satilabilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilamasi
amaciyla, ya da portfoy yoneticisinin piyasalar ile ilgili 5ngdrilleri nedeniyle Fon varliklarmin bir
kismini, uygun goérdiigi siire boyunca, nakit tutulabilir. Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga saus islemi gerceklestirebilir. Fon
portféylinde bulunan tiim varhiklar édiing iglemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatinnm yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat
gosterebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle (sum of

notionals) ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag
oram % 4000dir.

YENI SEKIL

2.3. Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inin htikiimleri gergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portféyiinde yalmizea Tiirk liras: cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araclarina yinelik organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak BISTte islem géren yerli ihraggilarin
ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarina iligkin endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli
borsa yatirtm fonlar: katitma paylarmna yatirthr. Fonun yatirim amaci agirlikh olarak BIST te
iglem géren ortakhk paylarina yatirim yaparak Tiirk Lirasi bazinda kazang elde etmektir.
Stz konusu yatinm hedeflerine ulagitmasi amaciyla fon portfoyii, yatirim ongoriileri
dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfSy karmasi seklinde olugturulabilecektir.
Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfoyiline kaldirach olarak dahil edilebilir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas) nedeniyle Fon portfoy degerinin en az
%80’: devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakhiklar paylari hari¢ olmak tzere BiST te

gren ihragqilarin ortakhk paylarina ve bu paylardan olugan e:;s‘lg}bklp etmek
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lizere kurulan yerli borsa yatirnm fonlar1 katilma paylarina yatinihir. Hisse senedi yogiun
fonlarin portfGylerinde yer alan ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan
vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg: paylarma ve pay endekslerine dayah
opsiyon sizlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine
dayah araci kurulug varantlar: ve ihraggi paylarimdan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve
28834 sayith Resmf Gazete’de yayimlanan (I111-52.2) Borsa Yatirim Fonlarmna iligkin Esaslar
Tebligi’nin § inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirnm fonlari katilma paylar %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir,

Fon portfoy{iniin yonetiminde ve yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiitlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalar: etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
olusacak yatirim Ongoriisii dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen diger
yatinm araglarina yaurim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portféy degerini
artirmay: amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamlarak fiyat
yiikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya ¢aligilacaktir.

Bu stratejiler cergevesinde yalmizca TL cinsi varliklar ve islemler olarak agagidaki
kiymet ve islemlere yatirim yapilabilir:

Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmasi koguluyla;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhklara dayah olan repo
ve ters repo istemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri
(ortakhk paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplan, kredi riskine dayah
yatirim arag¢lari(CLN), kamu ve/veya ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarti ile
ipotege ve/veya varha dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varhk teminath
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varhklara ve/veya stz konusu
varhklar iizerinden olugturulan endekslere dayal swap islemleri/stzlesmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandiriimig yatirim araglari ile yurtiginde kurulmus girigim sermayesi yatirim
fonlan ile unvaminda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari ve hisse senedi
yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclar ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortakhg paylan alinabilir. Ayrica, fon portfSyiinde,
sozii gecen tiim varhklara ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii titrev araglara yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin
hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile dier kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dist repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo iglemleri dahil), para piyasas: iglemleri ve diger islemler aracihfiyla borglanma
sgeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing iglemine konu
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edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesi’nde belirtilmistir. Fon sadece
yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptii para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varhklar teminat olarak gosterebilir.

ESKi SEKIL

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik TL Mevduat Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon
oldugu igin, esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL

2.4. Fonun esik degeri %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon oldugu igin, esik degier alt simirina iligkin esaslar
uygulanmaz.

ESKi SEKIL

2.5. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler, ortaklik paylar1 ve sermaye piyasasi araglar: iizerinden dilzenlenmis opsiyon
sbzlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri, ileri
valorli tahvil ve bono dahil edilebilir. Portfdye alinan tiirev iglem sbzlesmelerinin Fon’un yatinm
stratejisine uygun olmas: zorunludur.

Kaldira¢ yaratan iglemlerin pozisyontarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
iligkin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, faiz, finansal gostergeler,
ortakhk paylar1 ve sermaye piyasasi ara¢lar iizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,
forward, swap, vadeli iglemler, vadeli iglemlere dayali opsiyon iglemleri ve ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Portfoye alnan tiirev islem stzlesmelerinin Fon’un
yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. $u kadar ki, kaldira¢ yaratan iglemlerinin
hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dilzeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varliin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas
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2.6. Portftye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap stzlesmeleri
ile yapilandinlmig yatinm araglart dahil edilebilir. S6zlegmelerin karsi taraflarimin yatirm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde
gergege uygun deferi lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon s8zlesmesi) ve swap stzlesmeleri ile
yapilandirilmig yatinm araglarinin karg tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

YEN] SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan TL cinsinden tiirev arag ve swap stzlesmesi veya repo-
ters repo sizlegsmesi dahil edilebilir., S8zlesmelerin karsi taraflarmin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun de@eri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi TL cinsi
tilrev ara¢ ve swap sizlesmesi veya repo-ters repo sizlesmesi kargi tarafinin denetime ve
gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alon ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.8. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitics genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirm Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.6’nci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarina, ortakhk
paylarini temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global Depository
Receipt), yabanci sirketlerin Eurobond’larina veya yerel para biriminde g¢ikartmis olduklar:
bonolarina, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina dayal: tiirev araglara (6rnegin ortaklhik paylarina
dayal: alma veya satma hakki sunan opsiyonlar), gelismis ve gelismekte olan piyasalarda ihrag
edilmig fonlara (8rnegin, Brezilya endeksini temsil eden bir yatirim fonu) ve endekse dayal tirev
araglara (6rnefin, Brezilya endeksini belirli bir fiyattan satma hakk: sunan opsiyon) yatirim
yapabilir.

Yurt diginda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
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diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi (izerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi gartlariyla, borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari almabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.,

YENI SEKIL
2.8. Bu madde izahname metninden gikarimistsr.
ESKi SEKIL

2.9. Portfdye yalmzca OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

2.9. Bu madde izahname metninden cikarilmistir.

ESKi SEKIL

2.10. Fon Portf6yiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatirim araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gormesi, ihraggisinin veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir,

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatimm aracinin, Fon
Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
déniigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, kira sertifikalari, yatirim fonu katilma paylar, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve
finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir
tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmig yatinim araglart da portfoye dahil
edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin  getirisi  temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma
aracinin/kira sertifikasinin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski
g unda getiri sunabilmektedir. ) r_/f’
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YENI SEKIL

2.10. Fon portf6yiine TL cinsinden yapilandinilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada
iglem gdrmesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde donstiirllebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Yapilandinlmiy yatinm araglarimin  dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma aracglan, ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, siz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araclar da portfoye dahil edilebilir, Yapilandirilmig yatinm araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan
dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoyilne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligin
ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfsyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin
maruz kalacag) zarar olasilifin1 ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoytine kiymetli madenler ve kiymetli maden veya
emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin ﬁyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portﬁiyun maruz kalacagl zarar
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e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikas
fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasshgini ifade
etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine petirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donlstiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakh tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bufunulmas
halinde, baglangig yatimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildif donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanin ihraggisinin yiktmliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6megin,
kara para aklanmas) iglenmesi riskidir.

1 1) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar) arasinda, isleme konu
olan spot finansal iirlin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhiik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturduu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
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oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiyiik 8nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gire degisiminin dlgiisiidlir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢iisiidiir,

13) Agia Satig Riski: Fon portfoyil igerisinden agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle §diing karsii1 ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarinin azalmas:
durumunu ifade eder.

14) Yapilandinlmig Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumunda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin  kaybedilmesi mumkiindir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varhklari
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin
altina diisebilir,

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay) fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin
maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

c- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikas: fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihgin
ifade etmektedir.

2) Karsi1 Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerl), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlis
; glim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
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bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimt ile baslangi¢ yatimminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildiyy donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimlilliikklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (8rnegin,
kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal drlin fiyat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarhhik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk lgiimlerinde biiyilk dnem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8lgiisiidir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfbyi igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmas) sebebiyle ddiing karstlif1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade eder.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski: Yapilandiriimig yatinim araglarina yapilan yatirmin
beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda
wunin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarimin  dayanak varliklar
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tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif oimasi halinde, yatirimei vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri basglangig degerinin
altina diisebilir.

ESKIi SEK]L
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, finansal endeksler, emtia
ve sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir. PortfSye riskten korunma velveya
yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatiimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir,

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemter

Fon portfSyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; dayanak varh@ Tiirk Liras: varliklar
olan koruma ve yatinnm amagch tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl: tiirev
arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono, swap ve benzeri tiirev
araclarina ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil edilebilir,
Ortaklik paylari, Hzel sektbr ve kamu bor¢lanma araglar, faiz ve finansal endekslere dayah
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir. isbu arag, sbzlesme ve
iglemierin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve attin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclarindan olusturulamaz.

ESKIi SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD y6ntemi kullamlacaktir.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri, fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

ESKi SEKIL
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4.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklaytcisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yilkiimlGlik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin 9. fikrasi kapsamindaki ve izahnamenin
2.3. ve 2.4. numaralarinda belirlenen varliklar igin degerleme yontemine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme: Portfdye alinmasi
agamasinda tilrev arag ve swap sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Opsiyon
sbzlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sézlesmelerinde
giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim firmatari (Reuters,
Reuters’te yok ise Bloomberg) veya kargi taraftan alinan fiyat’dir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simillasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varhgin spot fiyati ve faiz oranlar ve Swap
sozlesmeleri igin bugiinkll deger hesaplama y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasiin (TCMB) ilan ettigi para birimleri ilzerinden ihrag edilmis
abanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan dviz alis fiyatlan kullanilir.

3) Yabanci Ortakhk Paylan ve Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katjlma Paylarn ve Yurtdiss
Borsalardan Alinan Kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlmﬁdw kapamsg fiyatlar
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kullanmlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa
kapanig fiyati kullamlacaktir.

4) Borsada islem Goren Yabanei Yaurim Araglart ve Yuridisinda islem Géren Yatirim
Araclan f¢in “Eurobond” Ve “Yabanci Borglanma Araglari”mn defierlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar: ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00- 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi {temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda |slem Géren Opsivonlar

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar i¢in degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapanig fiyatlari kullanilacaktir. Degerleme giinil borsada islem gegmemesi
halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6) Yabanci kira sertifikalannin (SUKUK) degierlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan ahig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Al
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
gliniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Fon portftyline alinan borsa disi repo-ters repo s8zlesmelerinde vade sonuna kadar isleme
ait i¢ verim orani ile degerleme yapilir.

8) Yapiandinlmis Yatinm_ Araglanimin _defierlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullamilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son
fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag fiyat) kullamhr. Borsada islem gérmeyen
ancak veri dagiim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandiriimig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilr.

9) ileri Valorlii Tahvil/Bono lslemleri

a) lleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. [leri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlti DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) flleri valorli sbzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger otarak portfty degeri tablosuna
yansir. Aym val6rde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri
tablogupda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak
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goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatrmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri (izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri val6rlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Istemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degierleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valdr tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilniinde BIST te aym giin valorlii
gergeklegen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayn1 giin valdrlit olarak islem
gorduigd giindeki aym giin valorliy iglemlerin agirhkl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

YENI SEKIL

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu ybnetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihr. Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde opsiyon soézlesmeleri icin; deperlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olami tercih
edilerek teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yliriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan deZerleme fiyati, portfSy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. ilgili fiyat1 dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yénetimi
Birimi tarafindan genel kabul gdrmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyonu yintemlerinden degerlemeye esas varha uygun olam tercih
edilerek hesaplamr. Opsiyon degerlemede dayanak varh@m spot fiyati olarak yukarida
bahsedilen y&ntemler kullamlacaktir. Spot fiyatin yamnda ilgili deperlemede diger
kurum/keruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde
tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg opsiyon
hesaplama ekranlarindan degeriemeye esas varlifa uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda
ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz ahnarak gelistirilen diger
hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel
prim ahg/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacaktir. Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata il
ildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamihr, Risk Yonétim bi




hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatmin
uyumlu olmamas) halinde degertemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat
kullanihr. Ayrica ¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat aciklama donemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimmn bulunmadig durumlarda
ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr.,

Forward stzlesmeler i¢in dayanak varhgin spot fiyath baz alimarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlidin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varhik spot degerlerine degerleme giinii
ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varligin kullanilmas) durumunda
ise piyasa fiyatin) en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap stzlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap sizlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore bor¢lanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii defer hesaplama ybontemleri ile

sozlesmenin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yéntemleri
kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,
- konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir

veri saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz ahnarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile
hesaplanir.

2) Yapilandinnlmis Yatinm Araglari Degerleme Esaslan

Borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degierleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda
ihra¢ fiyatr) kullanihr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters,
Reuters’te yok ise Bloomberg) aracihiiyla fiyatt ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglan
icin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

3) ileri Valérli Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem sizlesmesi olarak degerlenir, islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

L)) fteri valorli sbzlesmenin degeri ahs ve satiy islemlerinde aymi ybntemle
gplathegdien islem aby ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger ol_ara’!(iﬁjfdy degeri
A -
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tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmis ise
portfy degeri tablosunda her iki islem aym: degerde fakat ahy iglemi pozitif (+) satis iglemi ise
negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu gekilde a¢tif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valbrlil islemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gire yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Aim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIST’te valor tarihi islemin valor tarihi ile
aym olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa defierleme gilniinde BIST te aym giin
valorlit gerceklegen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram), yoksa en son aym giln valérlii
olarak iglem gordiigii gilndeki aym giin valtrlii iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Borsa dis) repo ve ters repo sézlesmeleri:

Borsa digi repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

ESKI SEKIL:
1.1, Fonun Malvarhiindan Karsianan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda $denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d@viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyaninca tutulmas: zoruntu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tuizel Kist Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

3) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak Uger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defier (mali miihilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler
A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Info Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay
Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, Borglanma Araglari, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglar, VIOP), Is Yatinm Menkul Degerler A.$.(Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), QNB Yatirim Menkul Degerler A.S$. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari,
VIOP), Isik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP)
aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlar1 asagida
yer almaktadir:

1. Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2. Sabit Getirili Menku! Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50

=il Hazine lhalesi lglemleri : 0,00 )
’,.&.(‘Repé'/;f‘ers Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00 - {"ﬁf
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4. Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMYV, ilgili Borsa Paylar ve Takasbank komisyonlar: ilave edilecektir,

YENI SEKIL;

7.1.2. Fon Portfiyitndcki Varliklarin Abhm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alum satimina Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S., Info Yatirim Menkul Degerler A.S., Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.$, Phillip
Capital Menkul Degerler A.$., Is Yatinm Menkul Degerler A.S, Tacirler Yatirnm Menkul
Degerler A.§., OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S., QNB Finans Yatirim Menkul Degerler
A.$., Trive Yatiim Menkul Degerler A.S., Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S, Unlit
Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir.

88z konusu aracihik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranian agagida
yer almaktadir;

6. Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 5,00

7. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Iglem!leri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine lhalesi Islemleri : 0,00
8. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
9. Takasbank Para Piyasasi Isiem Komisyonu: Ytizbinde 4,00
10. VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMYV, ilgili Borsa Paylar: ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

ESKI SEKIL;

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirtlmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarindan  niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili
oldugu fona iadesinde %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin
birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araci getirileri ile defer artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl: haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirrm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin y1llik veya dzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL;:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24’{incii maddesinin beginci fikrasi hilkkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yofun fon olarak smiflandinlabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlar
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirm fonu
katilma pay: alm satimini yapan Kuruluslarin tabi olacag tim yiik(imliiliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagl: haklan kuilanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

_M‘l}!mus kazanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez. HEQEF/_ M A.S
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Kurumlarmm, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarim (portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger Kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: ara¢lar bulunan yatiim fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinn (a) bendinin dérdiincli ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulanir.
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