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ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam’degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin son is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is glinii katilma paylarmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

YENI SEKIL,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Degerleme giinii her ayn son is giinii olup, yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu
saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden takip eden ilk is glininde yerine getirilir.

Degerleme giinii BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede
bulunan pay fiyat: iizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatirnmcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
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saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapulacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alum talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinun karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmei adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargih§inda tahbsil edilen tutar, para piyasasi fonlarinda veya ters
repoda nemalandinhir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay
aliminda kullanilir.

ESKi SEKIL

6.3. Katilma Payr Satim Esaslan
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Degerleme giinii her ayin son is giinii olup, yatinmcilann, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin Fon adina alim sattmi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli goriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfSylerine dahil edilebilir. Fon iglem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklar satim talimat tutarlar,
fon toplam degerinin %30 (yiizdeotuz)’unun Gstiinde olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak yénetim
kurulu karari alinmasi sartiyla, ilgili talimatlari kismen ya da tamamen bir sonraki degerleme giintine
erteleme hakkina sahiptir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmecilarin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nmn acik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli goriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon islem
glinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklari satim talimat tutarlar,
fon toplam degerinin %30 (yiizdeotuz)’unun istiinde olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak yonetim
kurulu karar1 alinmasi gartiyla, ilgili talimatlar kismen ya da tamamen bir sonraki degerleme giiniine
erteleme hakkina sahiptir.

ESKI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinfinde, 13:30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden takip eden ikinci
i§ giiniinde 6denir.

YENI SEKIL
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min acik oldufu giinlerde
saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,

13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ilgiincii iglem giiniinde
yatinmcilara ddenir.
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