HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§. KIYMET
GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iHRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan

1 h_’jﬁ_xzon tarth ve E-12233903-

9 2004~ Ll B0 sayih izin dogrultusunda, Hedef Portfy Yonetimi A.§. Kiymet Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu ihrag belgesinin “Yatinm komitesine iligkin bilgi”, “Portfdy
yoneticilerine iligkin bilgi”, “Fon birim pay fiyat agiklama dnemine iliskin esaslar”, “Fona
katilma ve fondan ayriimaya iligkin esaslar”, “Fon katilma paylannin degerlerinin yatinmcilara
bildirim esas ve usulleri” boliimleri agagidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKi METIN

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olugturulan
Yatirim Komitesi {tye sayisinin gogunlugu ile
toplanir ve oy goklugu ile karar alr. ‘

Fon’un girigim sermayesi yatinmlarna
iligkin TTK ’da belirtilen ortaklik haklarini ve
pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklanm kullanmak izere,
Kurucu’nun Yénetim Kurulu karanmin
alinmas1 sarti ile kurucunun personeli
olmayan iigiincti kigiler de vekil olarak
belirlenebilir.

Yatirim Komitesi kararlari Yatirim Komitesi
Karar Defteri’ne yazlir ve Fon siiresi ve
takip eden en az beg y1l boyunca saklamr.

Fon’un girisim sermayesi portfoyiini
yonetmek lizere Kurucu biinyesinde
olugturulan Yatinm Komitesi’'nde yer alan
kisilere dair bilgiler agagidaki gibidir.

1. Ercan GUNER —(Genel Miidiir)

2021 — Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S

— Genel Midiir

2020-2021-Strateji Portfdy Yonetimi A.S. -

Yénetim Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus PortfSy Yonetimi A.S. —

Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dtzey 3

Lisansi ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
aclar Lisansi

UCU (Girigim sermayesi

“Nohusunda asgari 5 ydlik

~ YENIMETIN
Yatinm komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde 3 kigiden olugturulan
Yatirim Komitesi iiye sayisimn g¢ogunlugu
ile toplamir ve oy ¢oklugu ile karar alir.

Fon’un girisim sermayesi yatinmlarina
iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklarim ve
pay sahipligi sdzlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarmi  kullanmak iizere,
Kurucu’nun Yénetim Kurulu kararinin
alinmas1 sarti ile kurucunun personeli
olmayan tigiincli kisiler de vekil olarak
belirlenebilir.

Yatirim Komitesi kararlar1 Yatinm Komitesi
Karar Defteri’ne yazlir ve Fon siiresi ve
takip eden en az beg y1l boyunca saklanir.

Fon’un girisim sermayesi portfoylinii
yonetmek iizere Kurucu biinyesinde
olusturulan Yatrim Komitesi’'nde yer alan
kisilere dair bilgiler asafidaki gibidir.

1. Ercan GUNER - (Genel Miidiir)

2021 — Devam- Hedef PortfSy Yonetimi A.§
— Genel Miidiir

2020-2021-Strateji Portfdy Yoénetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus Portfsy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tilrev Araglar Lisansi

2. Murat BORUCU (Girigim sermayesi
yatirimlar:  konusunda _asgari 5 yillik |
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tecriibeye sahip yénetim kurulu iiyesi olarak
atanan komite iiyesi)
2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S.
Genel Mtidiir Yardimcisi
2019-Devam, Hedef Portfoy Yonetimi A.§.
Genel Miiddr Yardimcisi

3. Semsihan KARACA (Sirket biinyesinde
dort yillik yiiksekigrenim gormis ve girigim
sermayesi yatirimlar: konusunda asgari 5
yillik tecribeye sahip kisi olarak atanan
komite iiyesi)

2012- Devam Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Oyesi

2012- Devam  Hedef Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhin A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ‘

4. Ender VARLIK
2015- Devam Mapplico Bilgi Teknolojileri
A.S. Yonetim Kurulu Bagkan

2015- Devam Kredi Kuliibim Bilgi
Teknolojileri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2011- Devam Bumin Varlik Damigmanhk
A.S. Yonetim Kurulu Oyesi

2014- 2018 Giiler Yatinm Holding A.§.

Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi

2001- Devam fstanbul Barosuna kayith

| Avukat - -
PortfSy ydneticilerine iligkin bilgi

Fon portfoyi yonetici Hedef Portféy
Yonetimi A.§. tarafindan bu ibrag belgesi ve
Teblig hitktimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girigim sermayesi yatinmlan
disindaki varliklardan olugan portfoy{l

1.Ercan GUNER - Genel Miidiir-Portfoy
Yoneticisi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dilzey 3
Lisansi ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

2. Murat BORUCU - Portfoy Yoneticisi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisanst ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Wﬁr Lisans1
5 N

tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak
atanan komite ityesi)

2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

2019-Devam, Hedef PortfSy Yonetimi A.S.
Genel Miidilr Yardimcist

3. Semsihan KARACA (Sirket biinyesinde
dort yillik yitksekogrenim gormiis ve girigim |
sermayesi yatirimlar: konusunda asgari 5
yillik tecriibeye sahip kigi olarak atanan
komite iiyesi)

2012- Devam Hedef Portfy Yonetimi A.§.
Yénetim Kurulu Uyesi

2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhgt A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.Kkap.org.tr) ulagilmas:
miimkiindiir.
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Fon birim pay fiyat agiklama dénemine |
iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amach olarak glnltk fiyat
agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim iglemi
gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portftyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinmm haricindeki
varlik, iglem ve yikiimliilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, Fon portfdylinde yer alan
girisim sermayesi yatinmlan ise Kurulca
uygun gorillen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli
degerleme raporlaninda yer verilen tutarlar
izerinden degerlenir.

Katilma pay: alimina esas fiyat, her ayin son
iggtinii hesaplanan fiyattir ve takip eden ilk is
gliniinde ilan edilir. Alim talimatlari, Yatinm
Komitesi’nin onayr alinmak kosuluyla,
talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek
ilk katilma pay1 alimina esas fiyat tizerinden
yerine getirilir.

[ Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak gilinlik fiyat
agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi
gerceklestirilmez. Gfinliik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfSyiinde yer
alan girigim sermayesi yatinmi haricindeki
varlik, iglem ve yilkiimitltkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak ginliik olarak
degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatinmlan ise Kurulca
uygun gorilen degerleme kuruluglan
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
{izerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas fiyat, her haftanin
son ig giinil hesaplanan fiyattir ve takip eden
ilk iy giiniinde ilan edilir. Alm talimatlan,
Yatinm Komitesi’'nin onayr ahinmak
kosuluyla, talimatin verilmesinden sonra ilan
edilecek ilk katilma pay: alimina esas fiyat
lizerinden yerine getirilir.

'Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin

esaslar

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylannin  Kanunun  13’(inct
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur:

Katilma pay: alim/satimina esas fiyat her
ayin son ig giinii hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk isgiintinde ilan edilir.

Ilk kaynak taahhiidd ve ilk talep toplama
donemini takip eden 10 yillik slire igerisinde,
yatirimcilar her glin katilma payr alim
talimat: verebilir.

Katilma paymn satiy, birim pay degerinin
tam olarak nakden &denmesi veya istirak
aviarimn devredilmesi suretiyle; katilma
payssy£ona iadesi ise yatinmeilarin katilma
yhaeffiin’.bu ithra¢ belgesinde belirlenen
Wgsre nakde ¢evrilmesi suretiyle

Fon’a katilma ve Fon’dan aynimaya
iligkin esaslar

Fon katlma paylan sadece nitelikli
yatinmeilara satlabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarimun Kanunun 13’{incii
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satimina esas fiyat her
haftanin son ig giinil hesaplanan fiyat olup,
takip eden haftanin ilk ig giniinde ilan edilir.

tlk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
dénemini takip eden 10 yillik siire igerisinde,
yatinmeilar her giin katilma payt alim
talimat: verebilir.

Katilma payimn satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden 8denmesi veya igtirak
paylarimin devredilmesi suretiyle; katilma
paywmun fona iadesi ise yatinmecilann katilma
paylanmn bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle

gerceklestirilir,
HED ONE
SPYIOPIENES |
Jemday Ve 4t




Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de
déhil alnan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
aynn ayn olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir ve iglemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin fon
adina alim satimi esastir. Katilma paylar
kurucu tarafindan kendi  porttdyline
alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli
bir bilginin ortaya g¢ikmas: gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayahilir ve katilma
paylarimn alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay: Alm ve Ahm Bedelinin
Tabhsil Esaslan

Yatinmcilann verdikleri katilma pay: alim
talimatlan, bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat tizerinden yerine getirilir.

Her ay1n son i§ giinii saat 12:00%a kagdar gelen
alim talimatlar, Yatirrm Komitesi’nin onay1
alinmak koguluyla, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat {izerinden her ayin
ilk ig giinil yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangic
tarihinden itibaren 10 ig glinliik stire kaynak
taahhiidi ve ilk talep toplama d6nemi olarak
belirlenmigtir. Bu dénemde yatmmcxlann
verdlklen katllma pay1 alim talimatlan 10 i

n eden ilk iy gilninde 1 TL
A uzen n€ eklestirilecektir.
’"”fi“““ %
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Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dihil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlanina alim ve satim talimatlan igin
ayn ayn olmak f{izere miiteselsil sira
numaras1 verilir ve iglemler bu o&ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylanmn fon
adina alim satimi esastir. Katilma paylarn
kurucu tarafindan kendi porttSyiine
alinabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistermnlerinin gokmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasanin,
platformun kapanmas, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiisti
durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay deferi hesaplanmayahilir ve katilma
paylannin alim satimi durdurulabilir,

Fon Katilma Pay: Alm ve Ahm Bedelinin
Tabsil Esaslar:

Yatinmcilanin verdikleri katilma pay: alim
talimatlari, bu maddenin “Genel Esaslar”
béliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat Gizerinden yerine getirilir.

Her haftamin son i giinii saat 12:00’a kadar
gelen alim talimatlan, Yatirim Komitesi’nin
onay1 almmak kosuluyla, talimatin
iletilmesinden sonra hesaplanan ve ilan
edilen (her haftanin son ig giin@ hesaplanan
ve takip eden haftanin ilk is glinii ilan edilen)
ilk katlma pay1 alim/satimina esas fiyat
iizerinden talimatin verilmesini takip eden
haftamn ilk is glinii yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen sati baglangi¢
tarihinden itibaren 10 i ginliik siire kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmigtir. Bu ddnemde yatinmeilann
verdikleri katilma pay: ahm talimatlar1 10 ig
glintinii takip eden ilk iy glniinde 1 TL
{izerinden gergeklestirilecektir.
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i Kaynak taahhiidi ve ilk talep toﬁam;
ddnemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya donstiir{ilir.

Alm talimatiun verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin  kargihginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylari nakdin yam sira istirak
paylan kargthinda da ihrag edilir. Bu
durumda jhragtan Once istirak paylarimn
degerlemesi Kurulca uygun gorilen
kuruluglarca  yapithr. Katilma ' paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek gekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay:1 Satis ve Satig Bedelinin
Odenme Esaslari

Katilma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {zere, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim  talimatlann  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylaninin
bedelleri Fon igtliziglintin 16. maddesi ve
isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye gekli
hakkinda bilgiler” béliminde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmecilara ddenir.

Kaynak taahhiidi ve ilk tglep toplama
donemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya donugtiiriiliir.

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm
talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatiimei
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira igtirak
paylan karsihginda da ihrag¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Once igtirak paylarnin
degerlemesi  Kurulca uygun gorilen
kuruluglarca yapilir. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinm komitesinin karar almasi
durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya
da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesi
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan
ve acgiklanan fiyat iizerinden foma yeni
girig kabul edilebilecektir.

Fon Katilma Pay1 Satig ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {izere, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatimmcilar adina
sam  talimatlann  kurucu tarafindan
olugturulacak olup, aynca satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiziiginin 16. maddesi ve
igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmecilara ddenir.

Z ::-;:\Q«
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u kadar“ki fon stiresinden Snce girigim | Yattmm  Komitesinin  karar almast
segh atinmlarindan  ¢ikis  olmasi, | durumunda, belirli bir tarih araliginda ya
alge sili ve sonrasinda borglannm | 92~ berhangi bir tarihte, Yatnm
2 N2 -.;;',«wn?h ¢ Komitesinin kara ATF Mﬂﬂﬁigﬁm\
\\\ 546 ““\;9,' 5 TN i




Odenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi

durumunda, fon katilma pay1 sahipleri
Fon’dan iki farkh gekilde ¢ikig yapabilirler:

1-Kurucu Yénetim Kurulu Karartyla Pay
Sahiplerinin Zorunlu Olarak Katilacag:
Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda
olusan nakit fazlas: katilma payi sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar:
oraninda Erken Dafitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu
Erken Dagitim kararimi takip eden ilk fiyat
kullamlir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina bélinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1. pay ve katlanna agagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay: oranindaki adet katilma payimi iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmciya payi oranina tekabitil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylar
igindeki orani degigmeyecektir. lade edilen
paylann tutarlan yatinmcinn  hesabina
yatiriir. Yatnme:r sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmas:
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimet
szlegmesinde hikkim bulunmas: onay
hitkmiindedir.

2-Kurucu Yénetim Kurulu Karariyla Pay
Sahiplerinin Gon@illi Olarak Katilacaf
Dafitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden
iade talebi gelmesi, Yénetim Kurulu’nun
uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karan ile,
en ge¢ geri alm tarihinden bir hafta $nce

yati f[a e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
fsta :egn i le ¢agnda bulunu.lman
oipl _qp‘.h katilma payr1 iadesi

@Yaﬁrﬂnmlm‘a yapillan ¢agnda

& H
~
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tarihte hesaplanan ve aciklanan ﬁyatﬂ
{izerinden fondan cikig kabul
edilebilecektir.

Su kadar ki, fon stiresinden 6nce girigim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikis  olmasi,
alacaklanmn tahsili ve sonrasinda borglarinin
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, fon katilma pay: sahipleri
Fon’dan iki farkl: sekilde ¢ikig yapabilirler:

1-Kurucu Yénetim Kurulu Kararryla Pay
Sahiplerinin Zorunlu Olarak Katilacag
Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda
olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu
Erken Dagitim kararim takip eden ilk fiyat
kullamlir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1. pay ve katlarina agafi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payi sahibi iade alinacak katilma paylanindan
pay1 oranindaki adet katilma paymmi iade
talimati vermiy kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylan
igindeki oram degismeyecektir. fade edilen
paylann tutarlan yatinmcmn hesabina
yatnlir. Yatinmer stzlesmesinde hitkiim
bulunmast veya yazii onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagjtim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatinme:
sozlesmesinde hiikkiim bulunmasi onay
hitkm{indedir.

2-Kurucu Ydnetim Kurulu Karanyla Pay
Sahiplerinin Génilli Olarak Katilacag
Dagitm: Fon katilma pay: sahiplerinden
iade talebi gelmespelp Wuoubr o |
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katilma pay1 iadesi i¢in ayrlan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda Fon paylanini geri iade
etmek isteyen katilma pay: sahiplerinin
talepleri o ayin son is giinii saat 12.00'a kadar
olan surede toplanir. Toplanan talepler alinan
karari takip eden ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat izerinden, takip eden
aymn ilk isgtiniinde gergeklestirilir. lade
almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi
sonucu gikan adedin en yakin 1. pay ve
katlanina agagt dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit
fazlasim agmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilanir, iade taleplerinin
karsilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiye dbneminde pay sahipleri katilma
payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon’un varliklanmn
satig1, alacaklaninm tahsili ve borglarinin
8denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olugan nakit fazlasi, Kurucu Yénetim Kurulu
karar1 ile katlma payi sahiplerine paylan
oraninda dagitilir. Tasfiye dénemindeki
dagitimlarda, kurucu Yénetim Kurulu’nun
karanim takip eden isgiinli yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat kullamlir.
Kurucu Ydnetim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye ddnemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagtilacak tutarnin
pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin lpay ve katlanna asagi dogru
yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oramindaki adet katilma paymi iade
“#arnis kabul edilir.  Kurucu,

¥t Eimciya payl oranina tekabiil
inden farkli adette iade
sekilde yapilan dagitim

.
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uygun gérmesi ve Yénetim Kurulu karan ile, W
en ge¢ geri alim tarthinden bir hafta dnce
yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
posta yéntemiyle ¢agnda bulunulmas:
kosuluyla Fon’a katilma pay1 iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agnda
katilma payi iadesi igin ayrilan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda Fon paylarim geri jade
etmek isteyen katlma payi sahiplerinin
talepleri o ayin son ig giinii saat 12.00'a kadar
olan siirede toplanir. Toplanan talepler alinan
karan takip eden ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
haftanin ilk isgiiniinde gereklestirilir. fade
almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutann pay fiyatina béliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlarina asagi dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. {ade talebinin dagitilacak nakit
fazlasin1 agmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilanir, iade taleplerinin
kargilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukca,
olusan nakit fazlasi, Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile katima pay1 sahiplerine paylan
oramnda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, kurucu Yénetim Kurulu’nun
kararim takip eden iggiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanlir.
Kurucu Yonetim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin
en yakin l.pay ve katlarina agaf dogru
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sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylan
icindeki oram degismeyecektir. iade edilen
paylarin tutarlan yatirimemin
mevduatkatiima hesabina yatnhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliinda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarnin Fon sfiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giind itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payi degeri
kullamhr. lade tutarlan, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasim takip eden $ ig giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatinlir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli yatinmcilar
arasinda devri mimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluglann nitelikli  yatirime:
vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiirtiten kurulusa
iletilmesi  zorunludur. Devir iglemlerini
ytriiten kurulug, séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki
katilma pay devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatiimcilarin hesaplar arasindaki
aktanm ile tamamlanir, Katlma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten

kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu
OnayH glidir.
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payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oramindaki adet katilma payimm iade
talimati vermig kabul edilirr  Kurucuy,
herhangi bir yatinmeiya pay: oranina tekabul
eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip
oldufu paylarin toplam katilma paylan
igindeki orami degigmeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlar yatimmeinin
mevduat/katiima hesabma yatinlir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylannin Fon stiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son glinfi itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay:r degeri
kullamlir. tade tutarlan, fon sfiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geomis fiyat ve finansal raporlarn
hazirlanmasim takip eden 5 ig giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirihir.

Katilma Paylarnnin Devri:

Katilma paylanmn nitelikli yatinmeilar
arasinda devri milmkiindtir.  Nitelikli
yattnmcilar arasinda katilma pay:r devrinin
gergeklegtirilebilmesi igin devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatinma
vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiirGten kurulusa
iletitmesi zorunludur. Devir iglemlerini
ylriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az beg y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmecilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplan arasindaki
aktarim ile tamamlamr. Katilma pay
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yfiriiten
kurulus sorumludur. Ba devirler, Yatirim
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'Fon katilma paylarmin degerlerinin
yatirnmeilara bildirim esas ve usulleri

Fon katilma payimun degerleri yatinmcilara
aksi talep edilmedikge e-posta yolu ile

Fon katilma paylarmmm degerlerinin
yatinmmeilara bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paymin degerleri Kurucu’nun

resmi internet sitesi olan
www.hedelportfoy.com.tr adresinde
duyurulacakfir.




