HEDEF PORTFQOY YONETIMi A.S. MUSTAKIL OZEL GiriSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU ICTUZUK DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas) Kurulu’ndan alinan 48/02.1.807'5 tarih ve E-12233903- $20.04-4 74133
sayth izin dogrultusunda Hedef Portfdy Yonetimi A.S$.'nin kurucusu oldugu Hedef PortfSy
Yadnetimi A.$. Mustakil Ozel Girigim Sermayesi Yatrim Fonu Igtliz0g0ntin 6.9.1., 6.9.2,, 6.11.,
9.1,9.2,,10.2,, 10.3. ve madde numaralan ile birlikte 10.12. ve 12.8. maddeleri agagidaki sekilde
degistirilmis, 12.9., 12.10,, 12.11. nolu maddelerinin madde numaralari agagidaki sekilde
degistirilmis ve 10.11. ile 12.7. no.lu maddeler igtiiztikten ¢ikarilmigtir.

Degisiklikler 12/62/ 80T\ tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi SEKIL:

6.9.1. Katilma paylarinin geri donliglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla,
portfyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %! 0'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
iglemleri yapilabilir,

YENI SEKIL:

6.9.1. Nakit ihtiyaci duyulmasi halinde, Fon’un ihtiya¢ duydugu nakdi kargilamak amaciyla borsada
veya borsa diginda, Fon’un portfSytinde yer alan herhangi bir varlig, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 8nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulundugu sdzlesme ile satmasi miimkiindiir. $5z konusu iglem, fon portfdyiinde yer
alan varliklarin rayig degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan kurumlardan borsada veya borsa disinda, portfSyline
alinabilecek varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
Onceden tespit edilmig sartlarla geri satma taahhildi ile alarak nakit fazlahklanm degerlendirebilir.
S&z konusu iglem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

ESKI SEKIL:

6.9.2, Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir,
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestifi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullansimasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, denen komisyon
ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap ddnemini takip
eden 30 giln iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL:

6.9.2. Fon toplam degerinin azami 'si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir, Faizsiz
finansman kullamminin gerggkie;tjg_m' Gnemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
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agiklanan fiyat raporlarinda sdz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullaniimasi halinde bunlarin niteligi, tutari, kar pay1 orani, 5denen komisyon ve masraflar, alindi
tarih ve kars taraf olan kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30
giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

ESK{ SEKIL;:

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet alabilir.
Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfsyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsszdir.
Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite
riski, finansman riski, yogunlagma riski, fiyat riski, faiz riski, finansman riski, korelasyon riski,
yogunlagma riski, operasyonel risk, sermaye yatirim riski, yasal risk, fesih riski, kargi taraf riskidir.
Fon’un risk ydnetim sistemine ve olas: risklere iligkin ayrintili agtklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

YENI SEKIL:

6.11, Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfyiin ydnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklegtirecek birimin personeli, fonun risk ydnetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olas! riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite
riski, finansman riski, yogunlagma riski, fiyat riski, kr pay: riski, korelasyon riski, yogunlagma
riski, operasyonel risk, sermaye yatirimi riski, yasal risk, fesih riski, karsi taraf riski, katithm finans
ilkelerine uyum riski ve kaldirag yaratan iglem riskidir. . Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi
risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

ESKi SEKIL:

9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlan
Fon’un girigim sermayesi yatirimlari Teblig’in 18. maddesinin ii¢iincii fikras1 kapsaminda yapilan
yatinm ve islemlerden olugur.

YENI SEKIL;:

9.1. Girisim Sermayesi Yatinmlan
Fon’un girisim sermayesi yatinmlari Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasi kapsaminda katthm
finans esaslarina uygun olarak yapilan yatinm ve islemlerden olugur.

ESKi SEKIL:

9.2, Fon'un yatirim stratejisi: Fon, halka agik olan veya olmayan bilyiime potansiyeli yilksek, mali
yapisint kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi yapmay: veya pay
devri yolu ile ortak olmayi veya bunlara ortakhk payina ddniistilriilebilir kaynak saglamay: veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmayt eflemektedir, Fon, girisim sirketi niteligine haiz sirketlerin
fon kullanmicisi oldugu borc,.lan,ma arf n@ atmm yapabilir. Fonun yatirim yapmayi hedefledigi



ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende sektérleridir.
Burada sayilan sektorler sinirlayict olmayip, Fon bu sektdrlerin digindaki sektdrlere de yatimm
yapabilecektir. Fonun yurtiginde kurulu olan girisim sirketlerine yatinm yapmasi esas olmakla
birlikte, esas s6zlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari mevzuatta tanimlanan girigim sirketlerine
varliklarinin en az %80’i Tiirkiye’de kurulu olmas sartiyla yurt iginde veya yurt diginda kurulu 8zel
amagh anonim girketlere de yatiim yapabilir. Fon katiima paylan sadece nitelikli yatirime
niteligine haiz ve fon katilma pay! talep eden Milstakil Sanayici ve Isadamlari Dernegi (MUSIAD)
iiyelerine satilabilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal
yonetim yapisina kavugturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi ig ahlakina sahip ydnetim
kadrosuna sahip ve yenilikgi olmak, operasyonel olarak verimlilik arttirici diizenlemelere agik
olmak, bulundugwbulunacag: sektdrde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma
giictl, sirdiriilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme kabiliyetine sahip olmakur. Ayrica yatirim
yapilan sirketlerin mali yapilaninin konjonktirel Slgitde giiglendirilmesi, bilyime hedefinin ve
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli gorlilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandiriimas:
yeni yatnmlarin ve esnek finansman ydntemlerinin belirlenmesi ve yolunun agilmasi
hedeflenmektedir. Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi stz konusu olabilecegi gibi,
ybnetimde soz sahibi olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riighan
haklarnin alim, sirketin uygun Szellikleri tagimas: halinde tamaminin veya yénetimde hakimiyet
saglayan ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine borg¢ ve sermaye finansmaninin karmasi
olarak yapilandinlmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girigim sermayesi
fonlariyla ortak yatinim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinin ve
diger sermaye piyasas araglarinin fon portfSyiine dahil edilmesi de miimkiindir. Yatirimlardan
¢ikig stratejileri ise ana hatlariyla yurtigi veya yurtdigindaki girisimci sahis veya girketlere satig,
halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig olacaktir.

YENI SEKIL:

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, faaliyet alan ve ¢calisma sistemi katihim finans esaslarn ile
uyumlu olmak kayit ve sartiyla, halka agik olan veya olmayan bilyiime potansiyeli yilksek, mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmay: veya buniara ortakitk payina donisturilebilir kaynak saglamay: veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligine haiz sirketlerin
fon kullanicisi oldugu katihm finans esaslar: ile uyumlu yatirim araglarina yatirim yapabilir.
Fonun yatirim yapmayi hedefledigi ana sektdrler gida, katilhm esashi finans, enerji, saglik, tarim,
teknoloji, hizmet, imalat ve perakende sektorleridir. Burada sayilan sektdrler sinirlayici olmayip,
Fon bu sektdrlerin digindaki sektSrlere de yatinm yapabilecektir. Fonun yurtiginde kurulu ofan
girigim sirketlerine yatinm yapmasi esas olmakla birlikte, yatmm yapildifi tarih itibanyla yurt
disinda yerlegik olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklannin en az %80’i
Ttirkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere de dogrudan veya Teblig’de
tanimlanan 8ze! amagl sirketler vasitasiyla sermaye yatirimi yapabilir.

Fon katilma paylan sadece nitelikli yatiimey niteligine haiz ve fon katilma payt talep eden
Miistakil Sanayici vylﬁ:dit'hﬁﬁf emegi (MUSIAD) iiyelerine veya MUSIAD iiyelerinin ortag
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oldugu sirketlere satilabilecektir. Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler;
katihm finans esaslari ile uyumlu olmak kaydiyla, kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
deneyimli ve konumunun gerektirdigi ig ahlakina sahip y8netim kadrosuna sahip ve yenilikgi olmak,
operasyonel olarak verimlilik arttinci diizenlemelere agik olmak, bulundugu/bulunacag sektérde
rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma glicil, siirdiiridlebilirlik ve katma degerli
iirin geligtirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin mali yapilarimin
konjonktirel 6lgiide giiglendirilmesi, biiylime hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli
gorillmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandinlmas: yeni yatinmlarin ve esnek finansman
yontemlerinin belirlenmesi ve yolunun agilmasi hedeflenmektedir. Yaptlacak yatinmlarda, azinlik
hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, ybnetimde s6z sahibi olmak igin gereken hukuki haklara
sahip imtiyazh paylann ve/veya riighan haklarinin alimi, girketin uygun zellikleri tagimasi halinde
tamaminin veya yonetimde hakimiyet saglayan gogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine katihm
finans esaslar ile uyumlu olmak kaydiyla, bor¢ ve sermaye finansmaninin karmas) olarak
yapilandirilmig (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmas: gibi ydntemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarimin ve diger katihm
finans esaslar) ile uyumlu sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyilne dahil edilmesi de
miimkiindir. Yatirimlardan gtkis stratejileri ise ana hatlariyla yurtigi veya yurtdigindaki girigimei
sahis veya girketlere satig, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya
finansal ortafa satis olacaktir. Uygulanacak her tiirli yatirim karar: faizsiz finans ilkelerine
uygun olacak sekilde gergeklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarimin katihm finans
ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacakuir,

ESKi SEKIL:

10.2. Tiirev araglara sadece portfSylerini d8viz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlari da fon portféytine dahil edilir,

YENI SEKIL:

10.2. Katihm finans ilkelerine uygun olmak kaydyla, tiirev araglara sadece portféylerini
doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara en son bildirilen fon toplam deferi esas
ahnir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon

portfoyiine dahil edilir. ﬁ??\\
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10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen ydntemlerle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girigim sermayesi yatinim
sinirlamalarina dahil edilmez.

YENI SEKIL:
10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan katilim
finans esaslar: ile uyumlu girketlere Teblig’in 18. maddesinin tgincil fikrasinin (a), (b) ve (f)

bentlerinde belirtilen yéntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir.
Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

ESKI SEKIL:

10.11. Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfSyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi milmkinddr.

YENI SEKIL:

Bu madde igtizilk metninden ¢ikarilmisgtir.

ESKI SEKIL:
10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektdr ve kamu borg¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitkiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabs

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sOzlesmeleri ile taahhitldl islem pazarinda
gergeklestirilen islemlcr,

¢) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,
f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri,

*)-.;Lng‘

- N
o
SN - |
o ! wrl
X< \Q‘UH & )
»
RANTIV IS

. "}'ASK'-".‘
1 4




¢) Turev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayalt menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen zel tasarlanmug yabanci yatinm araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglari,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglarn.
YENI SEKIL:

10.11. Katihm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan katilim finans esaslari ile
uyumlu anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yilriirlige giren Tlrk Paras
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri ger¢evesinde alim satimi yapuabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi
¢) Katihm yattrim fonu katilma paylan,

d) Yalnizca bir tarafi baglayic1 olan vaad sizlesmeleri ile taahhtld islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalan ve katilim esaslan ile uyumlu gayrimenkul sertifikalari,

N Risk ydnetimi amagh olarak bagvurulan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,

g) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan katilim
finans esaslan ile uyumlu girketlere yapilan yatirimlar,

#) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali katihm finans esaslar ile uyumlu
para ve sermaye piyasasi araglari,

h) Kurulca uygun goriilen diger katthm finans esaslar: ile uyumiu yatirim araglan.
SKI SEKIL:

12.7. Katilma paylaranln;fmadade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifini ve
portftydeki girigim sermayir fhmlanndan ¢ikigin yatinmeinin zararina olacagimi tevsik edici
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bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylannin geri alimini erteleyebilir.
Ancak her durumda bu siire bir y1i asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:
Bu madde igtiiziik metninden ¢ikarilmsstir.
ESKI SEKIL:

12.8. Katilma paylar: sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiirilliir. Su kadar ki Fon siiresinden
dnce girigim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig olmast, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri
vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlas:
olusmasi durumunda, Kurucu Ydnetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi katilma pay:
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dafitilabilir.
Bununla birlikte isbu igtizUgin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine iligkin esaslar
gergevesinde de katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

YENI SEKIL:

12.7. Katilma paylari sadece fon silresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. $u kadar ki Fon stiresinden
Snce girigim sermayesi yatnmlarindan gikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, kir pay:
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglanin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Ydonetim Kurulu Kkarariyla, olugan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylart oraninda nakden dagitilabilir.
Bununla birlikte isbu igtizOgiln 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar
cergevesinde de katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

ESK{ SEKIL:

12.9. Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris gikis komisyonu uygulanmaz.

YENI SEKIL:

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢tkis komisyonu uygulanmaz.

ESKIi SEKIL:

12.10. Katilma paylanmin nitelikli yatimmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatinmei vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yliriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yilriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlan fon sliresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmailar arasindaki katiima pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplar
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir iglemlerini yiriiten kuruhis syuﬁﬂﬂr\ Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay1 devir
bedelleri serbestge belirlenebilir, * * . ¢



YENI SEKIL:

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinmecilar arasinda devri miimkindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimer vasiflanini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katiima pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden
devir iglemlerini yirilten Kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay: devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

ESKI SEKIL:
12.11. Fona girig ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylannin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip

olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilikler bulunmast durumunda, bu hak ve
yikiimliilikler de devredilen katilma paylanyla birlikte devralan yatinnmciya geger.

YENI SEKIL:

12.10. Fona giris ve ¢ikig komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye goére hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yilkiimlillilkler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.
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