HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. MUSTAKIL OZEL GIRISIM SERMAYESi
YATIRIM FONU {HRAC BELGES{ DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinanl$./92/ %073 tarih ve E-12233903- 322007517737
sayll izin dogrultusunda Hedef Portfdy Yonetimi A.$.'nin kurucusu oldugu Hedef PortfSy
Yonetimi A.S. Mistakil Ozel Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin 3., 6., 18. maddeleri
agagiidaki sekilde degistirilmigtir.

Degisiklikler (2.05./ %013 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

ESKi SEKIL:

3. Fonun Yatinm Stratejisine iligkin Esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan bilyiime potansiyeli ylksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay: veya pay devri
yolu ile ortak olmay: veya bunlara ortaklik payina donigtiiriilebilir kaynak saglamay: veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay) hedeflemektedir. Fon, girigim girketi niteligini haiz girketlerin fon
kullanicist oldugu borglanma araglarina yatirim yapabilir. Fonun yatiim yapmay: hedefledigi ana
sektorler gida, finans, enerji, saglik, tanim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende sektdrleridir.
Burada sayilan sektérler sinirlayici olmayip Fon bu sektdrlerin digindaki sektdrlere de yatirim
yapabilecektir. Fonun yurtiginde kurulu olan girigim girketlerine yatinm yapmasi esas olmakla
birlikte, esas sSzlesmelerinde faaliyet alanlarn mevzuatta tanimlanan girisim sirketlerine
varliklarinin en az %80’ Turkiye’de kurulu olmas: gartiyla yatinm yapmay belirleyen yurt iginde
veya yurt diginda kurulu 8zel amagl anonim sirketlerine de yatinm yapabilir.

Fon katilma paylar sadece nitelikli yatinmct niteligine haiz ve fon katilma pay: talep eden
Miistakil Sanayici ve Isadamlari Demegi (MUSIAD) tyelerine satilabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;

Kurumsal y8netim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is
ahlakina sahip ybnetim kadrosuna sship ve yenilikgi olmak, operasyonel olarak verimlilik arttirici
dtzenlemelere agik olmak, bulundugwbulunacag sektdrde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma glicli, sirdiirilebilirlik ve katma degerli Urlin gelistirme kabiliyetine sahip
olmahidir. Ayrica yatinm yapilan gicketlerin mali yapilarinin konjektilrel 8lgtide gliglendirilmesi,
bilyiime hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun
yeniden yapilandirilmasi yeni yatirimlann ve esnek finansman ySntemlerinin belirlenmesi ve
yolunun agilmas: hedeflenmektedir. Yapilacak yatinmlarda, azinhk hissedarlifi stz konusu
olabilecegi gibi, yonetimde sbz sahibi olpak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazl paylarin
ve/veya rlighan haklarimin alimi, su!(dﬁ{uﬁﬂn dzellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
ybnetimde hakimiyet saglayan gogunluk._hissenin alim, girisim girketlerine borg ve sermaye
finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmys (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger
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girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi ySntemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasas: araglarinin fon portfytine dahil edilmesi de mimk{nddr.
Yatinmlardan gikeg stratejileri ise ana hatlanyla yurtigi veya yurtdisindaki girigimei sahis veya
sirketlere satis, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
sati olacaktir.

YENi SEKIL:

3. Fonun Yatinm Stratejisine iligkin Esaslar

Fon, faaliyet alam ve galigma sistemi katthm finans esaslar! ile uyumlu olmak kayit ve gartiyla,
halka agik olan veya olmayan bllylime potansiyeli yitksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi yapmay) veya pay devri yolu ile ortak olmay: veya
bunlara ortaklik paymna dﬁnﬂstﬂrﬂleblllr kaynak saglamay: veya girigim girketlerinin kurucusu
olmay: hedeflemektedir. Fon, girigim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullanicisi oldugu katiim
esaslar1 ile uyumlu yatinm borglanma araglarina yatinm yapabilir. Fonun yatinm yapmayi
hedefledigi ana sektdrier gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende
sektorleridir. Burada sayilan sektSrler sinirlayici olmayip Fon bu sektdrlerin digindaki sektorlere de
yatinm yapabilecektir. Fonun yurtiginde kurulu olan girigim girketlerine yatirim yapmasi esas
olmakla birlikte, yatirim yapildig1 tarih itibariyla yurt diginda yerlesik olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gére varliklarmin en az %80°i Trkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da
istiraklerden olugan sirketlere de dogrudan veya Teblig'de tanimlanan tzel amagh sirketler
vasitasiyla sermaye yatirimi yapabilir.

Fon katilma paylar sadece nitelikli yatirnmcr niteligine haiz ve fon katilma pay: talep
eden Mistakil Sanayici ve isadamlar) Dernegi (MUSIAD) iyelerine veya MUSIAD iyelerinin
ortady oldugu sirketlere satilabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler;

Katilim finans esaslari ile uyumlu olmak kaydiyla, kurumsal ydnetim yapisina
kavugturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip ySnetim kadrosuna sahip
ve yenilikgi olmak, operasyonel olarak verimlilik arttiict dlzenlemelere agik olmak,
bulundugu/bulunacag sektdrde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma giicd,
sOrdurtlebilirlik ve katma degerli lirtin gelistirme kabiliyetine sahip olmalidir. Ayrica yatinm
yapilan girketlerin mali yapilarinin konjektlire! Slgtide gUglendirilmesi, bilylime hedefinin ve
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandiriimasi
yeni yatmlarin ve esnek finansman ydntemlerinin belirlenmesi ve yolunun agilmasi
hedeflenmektedir. Yapilacak yatimmlarda, azinlik hissedarhfi sdz konusu ofabilecegi gibi,
yonetimde sz sahibi olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazlt paylarin ve/veya riighan
haklarinin alimi, sirketin uygun Szellikleri tagimasi halinde tamaminin veya ydnetimde hakimiyet
saglayan gogunluk hissenin alimi, girigim sirketlerine katilim finans esaslar ile uyumlu olmak
kaydiyla, borg ve sermaye ﬁnansy’ﬂ]ﬁﬁ hgnasn olarak yapilandinlmig (ara) finansman
(mezzanine finance) saglama, d:?(r g1hﬁm‘: cnrl'hgem fonlanyla ortak yatinm yaptlmas: gibi
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yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglanmn fon
portfyiine dahil edilmesi de milmk{indilr. Yatinmlardan gikis stratejileri ise ana hatlariyla yurtici
veya yurtdigindaki girisimei sahis veya sirketlere satis, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satig
ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirim karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak gekilde
gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirrmlarimin katihm finans ilkelerine uygunluguna
iligkin ahinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayiumlanacaktir,

ESKi SEKIL:

6. Fon Y&netim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhindan
Yapilabilecek Harcamalara lliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden kargilanir. Fon’dan kargilanan, Fon yonetim {icreti
dahil tiim giderlerin yillik toplami fon toplam degerinin yillik %20 (ylizdeyirmi) olan Fon toplam
gider oranini asmayacaktir.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim ficreti, giinlik fon toplam degerinin % 0,00274 (yizbindeikivirgilyetmigdodrt) + BSMV
(yillik yaklagik %1,00 (ylzdebir)+BSMV) olarak belirlenmigtir. Bu tutar, aylik dénemlerin sonunu
takip eden 5 (bes) isgiinll iginde Kurucu’ya ddenecektir.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfy igletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal deferlerine iligkin giderler dahil olmak Uzere noter Ucretleri,
c) Portfdydeki varliklarin sigorta ficretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,
d) PortfSydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tiirlii ticretler,
¢) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon'un mikellefi
oldugu her tlirlt vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,
g) Portfdye alimlarda ve portf; timlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dah(bq,lﬁ@ llan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ySnetim
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kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz
satis kuru Uzerinden Turk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

2) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim damigmanlik hizmet ve Ucretleri,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tirlil gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 8denen ilcret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullamim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili harcamalar,

m)Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlaima Platformu (KAP) giderleri,

o) Kurulug da dahil olmak lizere Fon’un portf8yiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki damigmanlik kargili) ddenecek ilcretler de dahil olmak Uzere, mevzuat ve
isbu igtizik tahtinda cevaz verilen her tlirlil damgmanhk ve hukuki damsmanlik hizmeti
ahmlarnndan dogan Ucretler (S5z konusu ficretlere ve tahsil esaslarna yatinmci
sOzlesmesinde yer verilmektedir.),

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevazuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleni,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve yeminli mali migavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan licretler,

¢) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yliz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL:

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhindan
Yapilabilecek Harcamalara lligkin Esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfSytnden karsilanir. Fon’dan kargilanan, Fon ybnetim iicreti
déhil tim giderlerin yillik toplam fon toplam degerinin yillik %20 (ylizdeyirmi) olan Fon toplam
gider oranin1 agmayacaktr,

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydlyla Fon malvarhgindan harcanacak olan Fon
ydnetim Gcreti, glinldk fon toplam d ? .6;13‘09274 (ytizbindeikivirgblyetmigddrt) + BSMV
(yillik yaklagik %1,00 (ylzdebir)+B Mvif arifc belitlenmistir. Bu tutar, aylik dSnemlerin sonunu
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Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. PortfBy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil oimak tizere noter iicretleri,

c) Portfdydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta

iicretleri,

d) PortfSydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in Gdenen her
tiirlii licretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon'un milkellefi
oldugu her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portfdye ahimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldupu ydnetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru lizerinden Tlirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim damgmanhk hizmet ve {icretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan s8zlegmelere iligkin iligkin her t0rlQ gider ve masraf, harg ve noter fcretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 8denen ilcret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfSytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kutlanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basim\, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili harcamalar,

m)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

0) Kurulus da dahil olmak Uzere Fon’un portfSyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki damgmanhk karsihg 8denecek Ucretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
isbu ictiizik tahtinda cevaz verilen her tiirld damigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
ahmlarndan dogan Ucretler (Stz konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatirimc
sozlegmesinde yer verilmektedir.),

p) Lcazet belgesi giderleri

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
d) Fon'un mukellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali migavirlik
giderleri, -
e) Bagimsiz denetim, serbest mulﬁ;i mali.misavir ve yeminli mali musavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ﬂéf-etl#,"t ik



f) Takvim yili esas alinarak Uger aylik ddnemlerin son iggliniinde fon toplam degerinin yliz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfSy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEK]L:

18. Fon’un Tagidig Riskler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, déviz kurlarinda veya faiz/ kir payi oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasilifidr.

Likidite Riski: Fonun nakit yikiimliluklerini tam olarak ve zamaninda kargilayacak ditzeyde
nakit mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamas riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk agamada Fon’un satin alacag: bir girisim girketi veya
diger varhgin bedelini 5deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci agamada ise yatinm yapilan bir
girisim girketinin sonradan ihtiya¢ duyacag) fonlama veya sermaye arugimin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz orani riski: Fon portfSylinde yer alan Tirk lirasi ve yabanci para cinsli faize duyarls
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

D&viz kuru riski: Fon’daki yabanc: para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar (alacak
haklar) ve ylikiimliilukler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina karg:
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu
ddviz kuru riski, girisim sermayesi yatirnmlar bdltimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de ilgili
olacaktir,

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlU iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapiimasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara uframasi
olasihigidir.

T N
Kredi riski: Fon’un; ’islcs‘l'r':fL )(pmgNarsl tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak
yUkOmiugint kismen ya dg/ tamg aninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama
ihtimalidir. i e B 3 A



Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin yiklimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon'un
zarara ugrama olasih@idir.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagl olarak Fon portfSytne dahil edilen tiirev araglar
ile ileri valdrlii tahvil/bono iglemlerinde bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar olasshigim
ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girigim sirketinin operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmast olasihgini ifade eder.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bilnyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve ySnetim kadrolaninin kanun
nezdinde yikOmliltklerini getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kargt yokiimltluklerini kapsar. Vergi ylikiimlilikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarintn satildi1 dsnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

thrager Riski: Fon portfSytine alinan varliklarin ihraggisinin yilkimltliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasihin ifade eder.

Yatinm Riski: Yatinm yapilan girigim girketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olugabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasilifini ifade eder.

Fesih Riski: Yatiim yapilacak girketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk y8netimine iligkin esaslara ise KAP'ta yer alan sdrekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi mimk{indiir.

YENI SEKIL:
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Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, déviz kurlarinda veya kir pay: oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiliidur.

Likidite Riski: Fonun nakit yikiimlililkklerini tam olarak ve zamaninda kargilayacak dilzeyde
nakit mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamas: riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk agamada Fon’un satin alacag bir girigim girketi veya
diger varlifin bedelini 56deme kabiliyetini ifade etmektedir. lkinci agamada ise yatirim yapilan bir
girigim girketinin sonradan ihtiya¢ duyacag) fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Kair pay! oram riski: K&r pay: oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarim kir
pay: pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasihfirdir.

Ddviz kuru riski: Fon’daki yabanc para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve yitkimluliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina kars:
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gtkan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu
ddviz kuru riski, girigim sermayesi yatirimlari bdliimtindeki varlik, alacak ve haklar ile de ilgili
olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ySnlt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramas
olasithigidir.

Karg Taraf Riski: $irketin iglem yaptig1 kargi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yOkimlGglind kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi zarara
ugrama ihtimalidir.

Kaldirag yaratan islem riski: Fon portfdyline tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri) ve sukuk islemlerinde veya diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile basglangi¢ yatirmiminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi
kaldira¢ riskini ifade eder.

Katihm Finans llkelerine Uy Riski: Bu kapsamda kurulan ilgili Fon’un tabi oldugu
uluslararas) katihm finans ilk 1}&‘-’\1@1 glarnk Fon portfiyiine dahil edilen bir girn;im

|.,”.



sermayesi yatirimmnm ya da bir finansal varlifin, daha sonra séz konusu kathm finans
ilkelerine uyguntugunu yitirmesi durumunda Fon portféylinden belirli bir siire icerisinde

¢tkartilmasi riskini ifade etmektedir,
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatinm yapilan girisim sirketinin
operasyonel silreglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatiim yapilan sirketlerin ySnetsel veya mali blinyelerine ait

sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
Bu riskler, sirketin

nezdinde ytkumliliklerini getirememesiyle ilgili risklere iaret eder.
illkemizde ve yurtdigindaki bitiin kanunlara kari yilkimliluklerini kapsar. Vergi ytkimloliikleri

de bu kapsamn igerisindedir.
Yasal Risk: Fonun paylarinin satldigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi

riskidir,
ihrage Riski: Fon portfSylne alinan varliklarin ihraggisinin ylikiimlilltiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasilifim ifade eder.

Yatinm Riski: Yatiim yapilan girisim sirketinin ybnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasilifini ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak girketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sgirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin

edilememe riskidir.
Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirne formundan

(www .kap.org.tr) ulagiimas) mllmkllnq"l__l‘r_._ﬁ_
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