HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY BIRINCi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan90%(.2022 tarih ve €—\?23‘fﬂ33050&-255‘%saym
izni dogrultusunda Hedef Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucu ve ydneticisi oldugu Hedef Portfoy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar
bolimleri ile 1.1.,1.3,, 1.4,,2.3.,2.4,,2.6,,2.7.,29,3.1,,3.3,,4.2, 5.5, 7.1., 8.2. nolu maddeleri
asagidaki sekilde degistirilmis olup, izahname metnine 5.6. nolu madde eklenmistir.

Degisiklikler [S./09/2022 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

ESKI SEKIiL

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 05.06.2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 10.06.2020 tarih ve 10094 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname
hiikkiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/07/2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.$.’nin www.hedefportfoy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir) yayimlanmustir.
Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigii
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

Hedef Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,

maddelerine dayanilarak, 05.06.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil

numarasi altinda kaydedilerek 10.06.2020 tarih ve 10094 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilen Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname

hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)’nun katiima paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
afndan 17/07/2020 tarihinde onaylanmugtir.




Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan ....... foinn, /2022 tarih ve 12233903........... sayih izin
dogrultusunda Fon’un unvani “Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” olarak degistirilmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Yonetimi A.S.nin www.hedefportioy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.
{zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimct bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir,

ESKI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigl, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.§. _
Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayth Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
- Hiskin Teblig -
Fon Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)
Semsiye Fon N Hedef PortfGy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ]
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 1
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi III-55.1 say1li Portf6y Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
_ Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi -
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
| Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
B Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
| Takasbank B istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.
| Teblig 11[-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
| _ iliskin ek ve yorumlar - -
| Yoénetici Hedef Portfoy Yo6netimi A.S.




YENI SEKIL

BIST -
Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Semsiye Fon

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtiizigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

KISALTMALAR

| Borsa Istanbul A.§.
[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig _'
| Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Hedef Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu

Kanun

'; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP

| Kamuyu Aydinlatma Platformu

| Kurucu
Kurul

MKK

| Portfoy Saklayicis

PYS Tebligi

| [Hedef Portfy Yénetimi A.S.
Sermaye Piyasasi Kurulu
| Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
_ :Denizbank A.S.
[I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
l Faaliyetlcrine Hligkin Esaslar Tebligi

Rehber _
Saklama Tebligi

Takasbank

| Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

' Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig
TEFAS

111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi
Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ylrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

| Yonetici

ESKi SEKIL

_|Hedef Port(éy Yonetimi A.S.

1.1.  Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant:

Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagl_l Oldugu $cm;i)7e Fonun Unvani;

Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz




YENI SEKIL

L1 Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu

S . (Hisse Senedi Yogun Fon) ) -
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi $emsiye Fonu
| Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yéneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi ' Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Soyadi |
i Yénetim | Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi 20 Yil
Sibel Kurulu Yatirim Ortakhigi A.S. Genel Miidir
Gokalp Bagkan Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Y6netimi
_ B A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Semsihan Y 6netim 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi AS. | 12 Y1l
Karaca Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S. Genel 25 Y1l
Murat Y6netim Miidiir Yardimcisi
Borucu J Kurulu Uyesi | 2019- Devam- Hedef Portféy Yonetimi A.S.
' | Genel Midiir Yardimcisi

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénctim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads Gorevi Son § Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi

Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim

Sibel Gokalp Yénetim Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir 20 Vil
Kurulu Baskant | yairan/2014- Devam Hedef Portfsy Yonetimi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi




Semsihan Yonetim 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Y6netim 12 Y1l
Karaca Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel Midiir
Bt Yardimcist
Murat Borucu Yonetlm__ . 25 Y1l
Kurulu Uyesi  12019. Devam- Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist
Yonetim 2014-2019 Fokus Portfdy Yonetimi A.S.- Genel
Kurulu Miidiir.
E i .. 25 Yil
rean Giiner Uyesi- Genel |2021-Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Genel '
Miidiir Miidiir.
Mahmut W 2018-2020 - idealdata Finansal Teknolojiler
Eymen Yonetim | 4 5. Algoritmik islemler Uzmani 3yl
Karaca Kurulu Uyesi | 2020-pevam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.—
Yo6netim Kurulu Uyesi
ESKIi SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon midirtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
_Soyadr |

Serpil Fon Miidiirii | Agustos 2020-Devam- 12 Yl \

Aslan Denizbank A.§. Fon Hizmet B6liim Miidiirii |

Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020 '

Deniz Portfdy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest [
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Béliim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcisi

YENI SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.




Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yll-Sirket-Gbrev-) Tecriibesi
| Soyad:

Serpil Fon Miidiirii | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Miidiirii
Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020
Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portf6y Y6netimi Yonetmen
2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Bolim Yo6netmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-PortfSy
) Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcisi
Ayse Bice | Fon Miidiirii | Ocak 2011-Devam 24 Yil

Caliskan | Vekili Denizbank A.S. Saklama, Fon Hizmet
Operasyonlari - Operasyon Yonetmeni

Eyliil 2004 — Aralik 2010

Denizbank A.S. Ozel Bankaciik Merkezi-
Operasyon Yénetmeni

Ocak 2002 - Eyliil 2004

Denizbank A.§. Merkezi Operasyon -
Operasyon Yonetmeni

Eyliil 1998 — Ocak 2022

| Etibank A.§. (Interbank A.S.) Cari Hesaplar
| Yonetmen Yardimcisi

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak ihrag¢i paylarina ve
ihrag¢i paylarindan olugan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatiim fonu katilma
paylarina yatirihir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar hari¢ olmak iizere BIST’te islem goren ihraggt
paylan, ihragei paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit tcminatlar, ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sézlesmelerinin primleri, borsada islem goéren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulug varantlari ile en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirm ortakliklari paylari harig
olmak iizere BIST te islem goren ihraggi paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan
borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasas! araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirnm yapabilir. Ancak fon
portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araci dahil edilebilir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.




YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak ihrag¢gt paylarina ve
ihraggi paylarindan olusan endeksleri takip etmek lizere kurulan borsa yatirim fonu katilma
paylarina yatirihr,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihraggi
paylari, ihraggl paylarina ve ihraggt payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin  nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
s6zlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlari ile en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylari harig
olmak iizere BIST te islem goren ihraggi paylarindan olusan endeksleri takip etmek lizere kurulan
borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir,

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portféyiinde yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araclarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir,

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir,

ESKI SEKIL

2.4.  Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

 VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

|| Yurti¢i Ortaklik Paylari ve Ortaklik Paylarindan Olusan Endeksleri 80 100
Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

_Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 20

| Mevduat ve Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Ters Repo Islemleri (Borsa) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar - 0 20
Yabanci Borglanma Araclari 0 I 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yatirim Fonu Kattlma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylan, Yatirm Ortakliklariin Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylar, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylarn ve Yabanci

| Borsalarda [slem Goren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar |

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10’unu, Tirkiye’de




kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari ise fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasast araglarini 6diing verebilir.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar repo yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yaptlmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii i¢inde islemin
tutan, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarihi KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

| Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari ve Ortaklik Paylarindan Olusan Endeksleri 80 100
Takip Etmek Uzere Kurulan ve unvaninda (TL) ibaresi bulunan Borsa
Yatiim Fonu Katilma Paylar

| VARLIK ve ISLEM TURU

| Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL) 0 20
Mevduat ve Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Ters Repo [slemleri (Borsa) 0 20
Takasbank Para Piyasas Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar (TL) - 0 20 |
Yurt Iginde Kurulmus Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlar: ile 0 20

unvaninda (TL) ibaresi bulunan Yatirim Fonu Katilma Paylari, ve
Yatirim Ortakliklarinin Paylan

Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
toplam degerinin %20’sini agamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portféydeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar repo yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutan, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 5denecegi tarihi KAP ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde yurtigi ve yurtdisi piyasalarda islem géren doviz, faiz, ortaklik payi, finansal
endeksler ve sermaye piyasast araglarina dayali tiirev araglari (vadeli islemler ve opsiyon
s6zlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tirlerine iligkin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.




YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri, ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayall tiirev araglan (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli bor¢lanma araclari islemleri dahil edilir.
Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7. Fon portfoyiine borsa digindan tiirev araglar, swap sdzlesmeleri veya repo-ters repo islemleri dahil
edilmeyecektir.

YENI SEKiL

2.7. Portfoye borsa disindan Tiirk Liras: cinsi tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.
isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.
Ayrica, borsa dist repo/ters repo kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenir”

ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Portfoye borsa disindan ters repo sozlesmeleri fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar dahil edilir.

ESKi SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portféyiinde, ABD,
Almanya, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, (Cek Cumhurniyeti, Cin, Meksika,
Peru, Filipinler, Romanya, Rusya, Polonya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Misir, Katar, Kuveyt, Hindistan, Tayland, Malezya, Vietnam, Ukrayna, Uruguay
tarafindan kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portféyiine yalnizca
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalart dahil
edilir ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. béliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir.
Gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda
islem gdren sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.




YENi SEKIL

2.9. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmus yatirim
araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
ihraggisinin  ve/veya varsa yatiim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmis olmast, yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dénistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandinilmis yatirim araclarmin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yaptlandirtlms
yaurim araglart da portfoye dahil edilebilecektir. Isbu dayanak varhklar yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim araglarinin fon portfSyiine
alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimet
tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri édenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon
portfdytine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portféye yapilandirlmig yatinm araci alinmasi halinde sé6z konusu yapilandinilmus yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKIiL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile
baglangig¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortakhik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatirmi ile
baglangi¢ yatiminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullani altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
gya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




ESKIi SEKIL

3.3. Kaldiwrag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIiL

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ahm islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. Portfoye riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik
ve sorum[ulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas) araglani ile diger varhiklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portf6y Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir.

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agrhikli
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlan kullanulir.




Borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin paylarinin degerlemesinin, portfoye dahil edilmeleri
asamasinda ve s6z konusu paylarin fon portfSyiinden ¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim
yilt esas alinarak en az 6 (alti) ayda bir defa olmak iizere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun
olarak yapilmasi zorunludur.

c. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

d. Yurtigi yatirim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

e. Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f. Yabanci ortakhk paylan, yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki ahs
ile sati§ fiyatlarinin ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde
son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir.

g. Kira sertifikalari, Borsada islem gorenler degerlcme giiniinde borsada olugan en son seans
agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalar1 son islem giiniindeki ig verim oran ile degerlenir.

h. Yabanc1 Tahviller, Eurobondlar Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 16:30-
17:00 arasinda ahnan agirhkh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile
birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Ahs ya da
sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ve tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede
kullanilacak Kkirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢c verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

j- Yurt Disinda Kurulmus Yatirim Fonlarna fliskin Esaslar: Yurt disinda kurulmus
borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi fonlari/yatirnm
ortakhiklar: dahil olmak iizere tiim yabanci yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki alis
ile satig fiyatlarinin ortalamasi kullanihr. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde
son islem tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktir.

k. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir
para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan ahnan
doviz ahbs fiyatlart kullamlir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz kur” seklindc
hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Portféydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme




Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sdzlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olami tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir,

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. ilgili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y&netimi Birimi tarafindan
genel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden dcgerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir.
Hesaplama igin Bloomberg opsiyon hesaplama ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olani
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglari da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyats
kullanilacaktir. Risk Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica ig
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapulir.

Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap s6zlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Forward sézlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varliin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sOzlesmelerinde ise, swap s6zlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap s6zlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz ya
da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamast yontemi (IRR) yada FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.




Bu dogrultuda,
- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz alinarak yiiritiilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Kira sertifikalan, Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikly ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalari son islem giiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglarn Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandirilmis yatinm/borglanma
araglarinin se¢iminde genel olarak borsada islem gérme sarti1 aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag
edilmis yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araglari igin fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen
fiyat kullamilir. Iigili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanihr. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagitim kanallar1 aracihigiyla fiyat1 ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma
araclari icin borsada islem gérme sartt aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen
son fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat
kullamilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslar:

a) Ileri valorlii ainan Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DiBS ahm ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorli sozlesmenin degeri als ve satiy islemlerinde aynt yéntemle
hesaplanirken islem ahy ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym: valérde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aymi giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiigii giindeki ayn giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag¢ tarihindeki bilesik faiz oramdir.




Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKIL:
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portf0y yOnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,




10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedel,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Thizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKiL:

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermayc Piyasast Kanununa gore kurulan

menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim] temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun S inci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

EKLENEN MADDE

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Y6netimi
Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde karsi
taraftan fiyatin alindig1 durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediiri Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama, pay ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel
sistemlerden s6zlesmeye uygun olani kullanilacaktir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi
halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede
kotasyon fiyat: kullanilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan
alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine asilmasi halinde, sézlesmenin kargi tarafimn kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20’lik farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karsi
taraftan alinan fiyatin %20’lik limitin disinda kalmasi halinde Kurucunun yazili ve gerekgeli karari
ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler i¢in dayanak varhigin spot fiyati baz

alinip degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun




TL faizi ile ilerletilerek ve swap sézlesmeleri i¢in ise sozlesmenin konusuna gére borglanma araci
fiyatlamasi yontemi (IRR) ya da FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi kullanilarak teorik fiyat
hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmelerin
faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yéntemi ile teorik faiz orani
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamas sarti
aramir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
goriisli alinarak islem gerceklestirilebilir.

Bu tiir s6zlegsmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden is giinii
i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.




