HEDEF PORTFOY YONETIMi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. GELISIM GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARINA ILISKiN IHRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye  Piyasasi  Kurulu’ndan

alinan
sayil izin dogrultusunda, Hedef Portfdy Yoénetimi A.S. Geligsim

tarih ve  E-12233903-

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinde yer alan “Portféy ydneticilerine iligkin bilgi”,
“Fon birim pay fiyat agiklama ddnemine iligkin esaslar”,” Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar” boliimleri agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

YENI METIN

Portfoy ybneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyii yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi  yatinmlarn
disindaki varhiklardan olusan portfoyii
1.LErcan GUNER - Genel Midiir-Portfoy
Y dneticisi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

2. Murat BORUCU - Portféy Yoneticisi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisanst ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

tarafindan yonetilecektir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoylii yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlan
disindaki varliklardan olusan portfoyii
1.Ercan GUNER — Genel Miidiir-Portfoy
Yoneticisi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisanst ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

tarafindan ydnetilecektir.

Fon birim pay fiyat aciklama dénemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagcli olarak giinliik fiyat
agiklanir, ancak s6z konusu fiyat tizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi
gergeklestirilmez. Giinlitk olarak agiklanan
fivat hesaplamasinda Fon portféyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yiikiimliiliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak
degerlenirken, Fon portféyiinde yer alan
girisim sermayesi yatinmlar1 ise Kurulca
uygun gorillen degerleme  kuruluslan
tarafindan hazirlanan en gilincel tarihli
degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar

iizerinden degerlenir.
}la pay! alimina esas fiyat, her ayn son
: mlhesaplanan fiyattir ve takip eden ilk is
lmun,de ilan edilir. Alim talimatlari, Yatirim

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iligkin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amacl olarak giinliik fiyat
agiklanir, ancak s6z konusu fiyat tizerinden
Fon’a iliskin alim-satim iglemi
gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfGyiinde yer
alan girisim sermayesi yatinmi haricindeki
varlik, iglem ve yiik{imlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinlitk olarak
degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan
girisim sermayesi yatinmlan ise Kurulca
uygun gorillen degerleme  kuruluglar
tarafindan hazirlanan en glincel tarihli
degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
tizerinden degerlenir.

Katilma pay: alimina esas fiyat, her haftam
son 1$gunu hesaplanan ﬁyattlr ve taklp ede
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Komitesi’nin onayr alinmak kosuluyla,
talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek
ilk katilma pay1 alimina esas fiyat {izerinden
yerine getirilir.

Yatirim  Komitesi’nin  onay:  alinmak
kosuluyla, talimatin verilmesinden sonra ilan
edilecek ilk katilma pay: almina esas fiyat
iizerinden yerine getirilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylari sadece nitelikli
yatinmecilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarnmin  Kanunun  13’{incii
maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: alim/satimina esas fiyat her
ay1in son ig giinii hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk isgiiniinde ilan edilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra tasfiye dOnemine
girilmesine kadar yatirimcilar her giin
katilma pay1 alim ve satim talimati verebilir.

Katilma payinin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi veya igtirak
paylarimin devredilmesi suretiyle; katilma
payinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde c¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi iglemler de
ddhil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayrt ayn olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu dncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adma alm satimu esastir. Katilma paylan
kurucu tarafindan  kendi  portféyiine
alinabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin,

{formun kapanmast, bilgisayar
siSteﬁxlerinde meydana gelebilecek arizalar,
ongto lam degerini etklleyebllecek onemln

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli
yatinmeilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarimin  Kanunun  13’inci
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat her
haftanin son is giinii hesaplanan fiyat olup,
takip eden ilk isgiiniinde ilan edilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra tasfiye dOnemine
girilmesine kadar yatirnmcilar her giin
katilma pay1 alim ve satim talimati verebilir.

Katilma payinin satigi, birim pay degerinin
tam olarak nakden odenmesi veya igtirak
paylarmin devredilmesi suretiyle; katilma
payinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirlenen
esaslara gére nakde cevrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira
numaras1 verilir ve islemler bu oncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon
adina alim satinm esastir. Katilma paylan
kurucu tarafindan kendi  portfoyiine
alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli
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Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlari, bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat lizerinden yerine getirilir.

Her ayin son ig giinii saat 12:00’a kadar gelen
alim talimatlari, yatinm komitesi onayi
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ik katilma pay:
alim/satimina esas fiyat tizerinden her ayin
ilk is glinti yerine getirilir.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baglangig
tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu dénemde yatirimcilarn
verdikleri katilma payr alim talimatlan 3
giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk is
giiniinde 1 TL iizerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
dénemi icerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya déniistiiriiliir,

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin  karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez,

Katilma paylari nakdin yam sira igtirak
paylan karsihginda da ihrag edilir. Bu
durumda ihragtan o6nce istirak paylarinin
degerlemesi  Kurulca uygun  goriilen
kuruluglarca  yapilir.  Katilma  paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

~Eon Katilma Pay: Satig ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

o %

Iétll ma paylari Tasfiye Donemi ve Erken
iym haric olmak iizere, sadece Fon

Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimu durdurulabilir.

Fon Katiima Payr Ahm ve Ahm Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilanin verdikleri katilma pay: alim
talimatlari, bu maddenin “Genel Esaslar”
bdliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

Her haftanin son is giinii saat 12:00’a kadar
gelen alim talimatlari, yatirim komitesi onay1
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat Uzerinden her
haftann ilk is glinii yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig
tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmigtir,. Bu dénemde yatinmcilann
verdikleri katilma pay: alim talimatlarn 3
glinliik siirenin son giliniinii takip eden ilk is
glinlinde 1 TL iizerinden
gercgeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
dénemi igerisinde édenen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya doniigtiiriiliir.

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
hesaplarinda  herhangi  bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yan1 sira igtirak
paylar1 karsihginda da ihrag edilir. Bu
durumda ihragtan o6nce istirak paylarimn
degerlemesi Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca  yapihir. Katilma paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinm Komitesinin karar almasi
durumunda, belirli bir tarih arahginda ya
da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin  kararinge elivle

tarihte hesaplang
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sliresinin sonunda Fon'a iade edilebilir.

Fon paylar sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatinmecilar adina
satim  talimatlan  kurucu tarafindan
olugturulacak olup, aynca satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve
isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girigim
sermayesi  yatirimlarindan ¢ikig  olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, fon katilma pay1 sahipleri
Fon’dan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu Karanyla Pay
Sahiplerinin Zorunlu Olarak Katilacag
Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda
olusan nakit fazlas1 katiima pay1 sahiplerine
katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylar
oraninda Erken Dagitim ile dapitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Ydnetim Kurulu
ve Yatinm Komitesi Erken Dagitim kararim
takip eden ilk fiyat kullamhr. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina agag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki
adet katilma payim iade talimat1 vermis kabul
edilir, Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkl
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma payr sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
i¢indeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlari  yatirimcimin  hesabina
yatirthir.  Yatinmer soézlesmesinde hiikiim
bulunmas: veya yazilh onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimei
sGzlesmesinde hitkiim bulunmasi onay

- "?h;i}(mﬁndedir'

iizerinden fona giris  kabul

edilebilecektir.

yeni

Fon Katilma Pay: Satis ve Satig Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirmcilar adina
satim  talimatlan  kurucu  tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziigliniin 16. maddesi ve
isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatinmeilara ddenir.

Yatirnm Komitesinin karar almasi
durumunda, belirli bir tarih arahginda ya
da herhangi bir tarihte, Yatirbm
Komitesinin  kararinda  belirlenecek
tarihte hesaplanan ve aciklanan fiyat
iizerinden fondan cikag kabul
edilebilecektir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis  olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, fon katilma payr sahipleri
Fon’dan iki farkh sekilde gikis yapabilirler:

1-Kurucu Yénetim Kurulu Karariyla Pay
Sahiplerinin Zorunlu Olarak Katilacag
Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda
olusan nakit fazlas: katilma payi sahiplerine
katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylar
oraninda Erken Dagiim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Ydnetim Kurulu
ve Yatinnm Komitesi Erken Dagitim kararini
takip eden ilk fiyat kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oramndak1
adet katilma payim iade-tatinratrye d

edilir. Kurucu, herhangi &% !
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iade talebi gelmesi, Yatirnm Komitesi’nin
uygun gormesi ve Yonetim Kurulu karan ile,
en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce
yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii

posta yontemiyle ¢afnida bulunulmasi
kosuluyla fona katilma payr iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agrida

katilma payr iadesi i¢in aynlan toplam
kaynak tutanna ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda fon paylannm geri iade
etmek isteyen katilma payir sahiplerinin
talepleri o ayin son is giiniine saat 12.00'a
kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler
alinan karari takip eden ilk katilma pay
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
aym ilk iggiininde gergeklestirilir. Iade
almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlarina asag:r dofru yuvarlanmasi ile
belirlenir. iade talebinin dagitilacak nakit
fazlasim agmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak kargilamir, iade taleplerinin
karsilanamayan kisimlar iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon’un varliklarinin
satigi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larimn
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukea,
olusan nakit fazlasi, kurucu ydnetim kurulu
ve yatirim komitesi kararn ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, kurucu Y6netim
Kurulu ve Yatiim Komitesi’nin kararim
takip eden iggiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullamlir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar: belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylartndan
L payl oramindaki adet katilma payim iade
Jalimati  vermis kabul edilir.  Kurucuy,
: herhapgl bir yatinmerya pay1 oranina tekabiil
oddn ‘lade adedinden farkli adette iade
anﬁlz. Bu sekilde yapilan dagitim

oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan
icindeki oram degismeyecektir. Iade edilen
paylann tutarlar1  yatinmciun  hesabina
yatirilir. Yatinmelr sozlesmesinde hitkiim
bulunmas1 veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer
sOzlesmesinde hiikim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

2-Kurucu Ydénetim Kurulu Karariyla Pay
Sahiplerinin Goniillii Olarak Katilacag
Dagitim: Fon katilma payt sahiplerinden
iade talebi gelmesi, Yatinm Komitesi’nin
uygun gormesi ve Yonetim Kurulu karari ile,
en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta 6nce
yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii

posta yontemiyle ¢agrida bulunulmas:
kosuluyla fona katilma pay: iadesi
yapilabilir. Yatirimcilara yapilan ¢agrida

katilma payr iadesi i¢in ayrilan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Capn sonrasinda fon paylarimi geri iade
etmek isteyen katilma payr sahiplerinin
talepleri o ayin son ig giiniine saat 12.00'a
kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler
alinan karan takip eden ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
aymn ilk isgiiniinde gergeklestirilir. Iade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarn pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Iade talebinin dagitilacak nakit
fazlasin1 agsmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
karsilanamayan kisimlar iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
payr alim veya satim talebinde bulunamaz,
Tasfiye doneminde Fon’un varliklannin
satigl, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
O6denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukea,
olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu
ve yatinm komitesi kararn ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagtilir. Tasﬁye
donemindeki dagitimlarda,
Kurulu ve Yatmm
takip eden i
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sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan
igindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlan yatirimeinin
mevduat/katilma hesabina yatirilir.  Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar
almaktan ve kargihiginda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri
kultanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fivat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is gilinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarimn nitelikli  yatirimeilar
arasinda  devri miimkiindir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gerceklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatinmei
vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmecilarin  hesaplar1 arasindaki

aktannm ile tamamlanir. Katima pay:
devirlerine  iliskin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten

kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun
Yatirim Komitesi onayina baghdir.

hesaplanan pay fiyati kullamilir. Kurucu
yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu gikan adedin
en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma payim iade
talimati vermis kabul edilir.  Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkh adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan
igindeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylarin tutarlar yatirimeinin
mevduat’katilma hesabina yatinlir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarn
hazirlanmasim takip eden 5 is giinil igerisinde
katilma pay: sahiplerinin hesabina yatirilir,

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarmin nitelikli  yatirimcilar
arasinda devri mimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan kisi
ve/veya kuruluglarnin nitelikli  yatirnmen
vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir igslemlerini yiiriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki
katilma payi devirleri, kat AL
sahibi yatirimcilan
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aktarim ile tamamlanir. Katilma pay
devirlerine iliskin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun

Yatinnm Komitesi onayina baglhidir.

RTFOY YONETIM AS.

; 0 Buyikdeajz £d Nd4 2

15 31868 Umraniyelistanbul
\O%4 570 85 61




