HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY ROTA HiSSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLiGi TADIL METNIi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ...../...../2023 tarih ve ...........cooiiiiiiiiinin,
sayili izin dogrultusunda Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a baglh Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) izahnamesinin “Giris” ve “Kisaltmalar” boliimleri ile 1.1., 1.3., 2.3,,2.5.,2.6.,
2.8.,210,3.1,,33,34.,42,55,6.1,62,6.3.,,6.4.,7.1.,7.1.2. ve 8.2. nolu maddeleri agagidaki
sekilde degistirilmis, mevcut 2.9. nolu madde izahnameden ¢ikarilmistir.

ESKi SEKIL

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY ROTA HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDiI YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziiii ve bu izahname
hitktimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun)’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23/12/2021 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.$’nin  resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmisgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

HEDEF POR’!‘F(“)Y Y(")NE.TiMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI -
HEDEF PORTFOY ROTA HISSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI]
YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
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Hedef Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarast altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilen Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun)’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23/12/2021 tarihinde onaylanmastir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahinan ...../...../2023 tarih ve .....ccoviiiniiiiiiiinie sveees Sy
izin dogrultusunda Fon’un unvam “Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlart izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef PortfGy Yonetimi A.$.’nin  resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiizigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon i¢tiiziigli, fon izahnamesi
BIST Borsa istanbui A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig
Fon Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Semsiye Fon Hedef Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef Portfby Yo6netimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rchber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
f&hrg‘l I11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
x? N Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi
( 'Faka'b"hk f‘f‘; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
! 't'ebl‘" "“} S I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
1\ TERA:SL ‘v d Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platfdimu
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TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yliriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y énetici

Hedef Portfoy Ydnetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziizii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal
Esaslarina iliskin Teblig

Raporlama

Fon Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon)
emsiye Fon Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayilh Sermaye Pivasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Hedef Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

II-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiyve Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici Hedef Portfoy Yoénetimi A.S.
ESKi SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon)

_ ¢B’ag:l'thdugu Semsiye Fonun Unvani:

Serbest Semsiye Fonu

Basll Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Siiresiz
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YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'’un

Unvani: Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu $Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Son 5 Yilda Yaptg1 Isler (Yil-Sirket-

Adi Soyadi | Gorevi Girev)

Tecriibesi

Mart/2012- Devam  Hedef  Girisim
. Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. Genel

Sibel Gékalp g:";;::‘ Kurulu |y e 20 Y1l
g Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy

Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Semsihan Yonetim  Kurulu [2012-Devam Hedef Portfoy Yoénetimi A.S.
Karaca Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S.
Yonetim  Kurulu | Genel Miidiir Yardimcis:

Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfoy Ydnetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

2014-2019 Fokus Portféy Yonetimi A.S.-
N . Genel Miidiir.

SO AU (ST T TS 2021-Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 2Rl

Genel Mudiir.

12 Y1l

Murat Borucu 25 Y1l

4.3 .Kul‘t'l‘cu Yéneticileri
z N\ B, ;

Jerh'slf ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uye‘l@rme ve kan;lin:};dlger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:
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Adi Soyadi Gorevi St:n 5 Yida Yaptifn Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)
Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi
P Yatirim Ortaklhify A.$. Genel Miidiir
Sibel Gokalp | S onetim - Kurulu 20 Yil
Bagkan Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
e i e ‘_{’one.hm Kurulu 20"12-[.)evam Hgdef ‘ Portféy Yonetimi A.S. 12 Vil
Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portféy Yonetim A.S. Genel
T Miidiir Yardimcisi
Murat Borucu \_[_’one't L LSl 25 Y1l
Uyesi 2019- Devam- Hedef Portfdy Ydonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimeisi
2014-2019 Fokus Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Genel Miiddr.
Ercan Giiner Uyesi-  Genel 20"20-?021-Strate1"1 Po.rtfby Yonetimi A.3. - 25 Y1l
Misdiir Y onetim Kurulu Uyesi
2021-Devam- Hedef Portféy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir.
2018-2020- idealdata Finansal
Mahmut Yonetim Teknolojiler A.S.- Algoritmik Islemler avil
Eymen Karaca | Kurulu Uyesi | Uzmam :
2020-Devam- Hedef Portféy Yénetimi
A.S.— Yonetim Kurulu Uyesi

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hiikiimleri
cercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina
yatirilir.

Fon portfdy degerinin en az %80’i devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar
hari¢ olmak iizere BIAS’ta islem goren ihraggi paylarindan olusan fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon"
olarak kabul edilir. Hisse senedi yogun fonlarin portfoylerinde yer alan ihragg1 paylarina ve pay
endekslerine dayah olarak yapllan vadeli iglem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina
ve pay endekslerine dayal: opsiyon sdzlesmelerinin primleri, borsada iglem géren ihraggi paylarina

epﬁk‘sle\me dayali araci kurulug varantlari ve ihraggl paylarindan olusan endeksleri
'Eﬁp? 1'3~'tar|hl| ye 28834 saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatiim Fonlarina iligkin
; sasl,ar,TEb'hg’i' (ll]\ 2.2)’nin § inci maddesinin dordiinciti fikrasinin (a)bendi kapsaminda takip
tma(Q{ erc-.—léurula borsa yatirim fonlar1 katilma paylar %80’lik orapin\hesaplanmasina dah' 7
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edilir. Tebligin 24’lincti maddesinin beginci fikrasi hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerek!i olan sartlar
saflamamast halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yilikiimluliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Fon portféyiine dahil
edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar
fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfGyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfSy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
olusacak yatirim &ngoriisil dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf
olunacak s6zlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun goriilen diger
yatirim araglarina yatirm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini
artirmay! amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamlarak fiyat
yiikselmesi beklenen varliklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya ¢alisilacaktir.

Bu gergevede;

a) Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye'de
yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler (ortaklik paylari ve borglanma
araglan), BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren vadeli kontratlar, ileri valorlii
tahvil/bono alinabilir. Fonun hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in gerekli olan
sartlarin saglanmasi kosuluyla Teblig'in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara
yatinm yapabilir.

b) Fon yurt i¢inde kurulmug yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlari paylarina ve her tiirlii yatinm ortakhg paylarina yatirnm
yapabilir.

¢) Repo/ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

d) Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agiga satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine
//-zkmu\edllebllecektlr Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine

% q’fd,}m' Tewlig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
,gasl,ar il&Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.
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¢) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirnm yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Tebligin ilgili hiikkiimleri gergcevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
fon statiisiindedir. Fon portfoyiine ahnacak finansal varhklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yoénetilir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk liras: cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
buniara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyilinde yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak BIST’te islem goren yerli
ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu ortakhk paylarna iliskin endeksleri takip etmek iizere
kurulan yerli borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatirilir. Fonun yatirim amaci agirhkh
olarak BIST’te islem goren ortakhk paylarina yatirnm yaparak Tiirk Liras: bazinda kazang
elde etmektir. S6z konusu yatirnm hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon portfiyii, yatirim
ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar
alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portféy karmasi gseklinde
olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfdyiine kaldiragh olarak dahil
edilebilir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az
%80’ devamh olarak yerli ihragcilarin ortakhik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirihir. Hisse senedi
yogun fonlarin portfoylerinde yer alan ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayah olarak
yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg) paylarina ve pay endekslerine
dayah opsiyon sizlegmelerinin primleri, borsada iglem goren ihra¢er paylarina ve pay
endekslerine dayah arac kurulus varantlan ve ihragel paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan (1II-52.2) Borsa Yatirim
Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinm (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlar: katilma paylar1 %80’lik oranin
hesaplanmasina dahil edilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,

Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden

Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

; ;‘5-’:’-:::: Ekonomik ve finansal piyasalar etklleyen dlger faktorlerin analizi ve beklentilere gore

‘-61 saca yatirim ongoriisii dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina, taraf

®lutacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen dlger

y&tmmsa ¢larina yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri mak ve portfdy degerini
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artirmay! amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz ydntemleri kullanilarak fiyat:
yiikselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak gelir yaratmaya ¢aligilacaktir.

Bu stratejiler ¢ercevesinde yalnizea TL cinsi varliklar ve islemler olarak asagidaki
kiymet ve iglemlere yatirim yapilabilir:

Fon portfdyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalmizea TL olmas) kosuluyla;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhklara dayah olan repo
ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil),
Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri
(ortakhk paylar1 ve bor¢lanma araglari), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayah
yatirim araclari(CLN), kamu ve/veya izel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile
ipotege ve/veya varhifga dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varhk teminath
menkul Kiymetler, | b
varantlar, sertifikalar ve sfz konusu varhiklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig
yatirim araglan ile yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatirnm fonlari ile unvaninda TL
ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi
fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylar ile
yatinm ortakh@ paylari alinabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gecen tiim varhklara
ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev iglemlerinin higbir tarafi yabanci
para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri ger¢eklestirebilecektir,

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihfiyla bor¢lanma
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarma lliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece
yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptif1 para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varhklari teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan, isbu izahnamenin 2.3 maddesinin sinirlar icinde olmak kaydiyla, fon
portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair bir simirlama getirilmemis olup, yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi ara¢lari fon portféyiine dahil edilmeyecekfir.

ESKIi SEKIL
e 2.5, PortfGye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
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* BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem géren vadeli islemler ve opsiyon
stzlesmelerine yatirim yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarn ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
yéntemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasit hususu da g6z 8niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemiere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla, TL cinsi faiz, finansal
gistergeler, ortakhik paylan ve sermaye piyasasi araglan iizerinden diizenlenmis opsiyon
sdzlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler, vadeli islemlere dayal opsiyon islemleri ve ileri
valdrlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev islem sozlesmelerinin
Fon’un yatirnm stratejisine uygun olmasi zorunludur. Bu arag, sézlesme ve iglemlerin hichir
tarafi yabanc1 para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig) riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas
alinir.

ESKI SEKIL

2.6. Portftye borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi) ve swap sézlesmeleri
ile yapilandinlmis yatinm araglari dahil edilebilir. Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat acgiklama dénemlerinde
gercege uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap stézlesmeleri ile

o andiriimis yatinim araglarinin karg: tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum

/fr «i* {bankalwaract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir® ve
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YENIi SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ ve swap siézlesmesi veya repo-ters repo
sizlesmesi dahil edilebilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agitklama dénemlerinde gergege uygun
degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi TL cinsi tiirev
arac ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo sézlesmesi karsi tarafinin denetime ve gizetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL
2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatinim araglarini taniticy genel bilgiler:

Fon, OECD iilkelerinin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), ortaklik paylarina, yatirim fonu
katilma paylarina (yabanct borsa yatirim fonu katilma paylari) ve altin ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah tiirev
iirlinlere yatirim yapabilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan yatinm araglarinin/borglanma
araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur. Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. béliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate
alinir.

YENI SEKIL

2.8. Yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina, yurt disinda ihrag edilen/yurt dis
borsalarda islem giorem sermaye piyasasi araglarina, borsa disi tiirev araglar ve swap
stzlesmelerine ve yapilandiriimig yatirim araglarina yatirnm yapilamaz.
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gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandinlmig yatirim araglarinin getirisi temelde
ihrag edilecek bir bor¢ianma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varlifin
riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyline TL cinsinden yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada
islem gormesi, Tlrkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,
fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde donlstiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin  dayanak varhklar, ozel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari, ortakhk paylarn, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varhklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandiriimig yatirim ara¢lar da portfoye dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan
dayanak varh@in riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylarinin diger
menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlegmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde faiz oranlar, ortakhk payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin {(borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar

/jgi_w:: nedeniyle olugan riski ifade eder.
f?_ G Kur*Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
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c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden veya
emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfiyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikasi fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihgim
ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiiktimliiltiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhgin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda de@er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (rnegin,
aca aklanmaS|) islenmesi riskidir.

'la'j Tgml t Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonyp giivencesi olarak alinan
,@I‘l‘np‘afm,in
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degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢gtkmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar: arasinda, igteme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman fakt6riinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin $lgiisiidiir,

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyil icerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargihigi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade eder.

14) Yapilandirilmis Yatirom Arag¢lar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda
tamamintn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinnmlarinin degeri baslangi¢ degerinin
altina disebilir,

YEN] SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacag) zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kir Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesab dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag kira/kdr pay: oranlarinda
nabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.
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2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yattrimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihrag¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimlitliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
psfimgbiimektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
;"i* Hh Opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
dygyr varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir.
(;‘oim'jyg)qprﬂ dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
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olusturdugu degigimdir. Theta; risk dlgiimierinde biiyiik nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiistidiir.

13) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agia satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsihigi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder,

14) Yapilandimimis Yatinm/Borglanma Araclari  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirnm/Borg¢lanma Araclarimin deferi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda
dayanak varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimiy Yatirnm/Borglanma
Araglarinin dayanak varhklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili déonemde
negatif olmasi halinde, yatirma1 vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecedi gibi,
performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha
diigiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araclarimin giinliik
fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapitandirikmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclarinin  giinlitk
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araclarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borg¢lanma Araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate ahmr. Yapilandiriimis Yatirnm/Borg¢lanma Araglar1 yatirim yapilmasi
halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihra¢gs kurumun Yatirnm/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek admma, Yapilandirilmig Yatirnm/Bor¢lanma Araglan
yatirnnmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aramr.

ESKIi SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amactyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, finansal endeksler, emtia
ve sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Portfiye riskten korunma ve/veya yatinm
amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigi bulunmaktadir.

YENI SEKIL

@aldlrac Yaratan islemler

.y
@q‘portfbyune kaldirag yaratan islemlerden; dayanak varhg Tiirk Liras: varlhiklar
( ave atlrlm amagh tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sfizlesmeleri), sakh tiirev
J‘z '?'ZD
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arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono, swap ve benzeri tiirev
arac¢larina ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.
Ortakhk paylari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglar, faiz ve finansal endekslere dayah
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir.

ESKi SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan isiemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢cergevesinde Mutlak RMD ydéntemi kullanilacaktir.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin riske
maruz degeri, fon toplam degerinin %50’sini asamaz.

ESKi SEKIL

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan ile dier varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiikiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

ESKIi SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin 9. fikras) kapsamindaki ve izahnamenin
2.3. ve 2.4. numaralarinda belirlenen varliklar i¢in degerleme yontemine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sdzlesmelerine iligskin degerleme: Portfdye alinmasi
asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir, Opsiyon
stzlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward sézlesmelerinde
at veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward degerleme
a hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim firmalari (Reuters,
§§1k ise Bloomberg) veya karg! taraftan alinan fiyat’dir.
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- Degerlemede kullanilmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward stzlesmeler igin dayanak varlifin spot fiyati ve faiz oranlart ve Swap
sozlesmeleri i¢in bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettifi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
vabanci para ve sermaye pivasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlan kullanilir.

3) Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylan ve Yurtdisi
borsalardan alinan kiymetler icin defierlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapams fiyatlari
kullanlacaktir. Degerleme giinil borsada iglem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir.

4) Borsada islem géren yabanci yatinim araglan ve yurtdisinda islem géren yatirim araglari
icin “Eurcbond” ve “Yabanci Borglanma Araclari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan ahig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alig
ya da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda islem Géren Opsiyonlar

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapanig fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

6) Yabanci kira sertifikalarinin (SUKUK) degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00- 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki
gilniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

7) Fon portfSyiine alinan borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde vade sonuna kadar isleme
ait i¢ verim orani ile degerleme yapilir.

,.-»-:—*&L.LYanllandlrllmls Yatinnm Araglarinin _degierlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
7 Fmsﬁe\sastlr Degerleme giinti borsada islem gegmemesi halinde borsada iglem gordiigii son
/ a],.{bqrsada h\,l(‘: islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyati) kullamilir. Borsada islem gérmeyen
v@r daglrkn kanallan (Reuters, Reuters te yok ise Bloomberg) cmglyla fiyat: ilan edilen
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9) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

a) lleri val6rlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valdrlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym ydntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna
yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal deerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfSy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis iglemi pozitif {(+) satig islemi ise negatif (-) olarak
gozlikecektir, Bu gekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktur.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin valor tarihi ile
ayn! olan iglemlerin agirlikl1 ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valorlii olarak islem
gordiighh glindeki aym giin valdrlil islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranmidir.

YENI SEKIL

5.5. Portféydeki varhklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamihr. QOpsiyon sozleymelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama doénemlerinde opsiyon sbzlesmeleri igin; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olam tercih
edilerek teorik fiyat bulunmaktadir.,

. Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
7 / ',g gﬁ Yp]’aﬂan degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
rulan ak iizere iletilmektedir. Ilglll ﬁyatl dogrulamak iizere teorlk ﬁyat Risk Ydnetimi




edilerek hesaplamir. Opsiyon degerlemede dayanak varhin spot fiyati olarak yukarida
bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaminda ilgili deferlemede diger
kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde
tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg opsiyon
hesaplama ekranlarindan degerlemeye esas varhga uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda
ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak gelistirilen diger
hesaplama araclan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel
prim ahs/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihr. Risk Yénetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyattnin
uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat
kullamilir. Ayrica i¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward siézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;
- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda
ve,
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alimamadif: durumlarda;
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

Forward sozlesmeler i¢in dayanak varhgm spot fiyati baz ahnarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhgmn spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9,
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giinii
ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL faizi ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir, Farklh dayanak varhgin kullanilmasi durumunda
ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullamhr.

Swap sizlesmelerinde ise, swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile
szlesmenin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yoéntemleri
kullanilacaktir.

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap istemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz ahnarak yiiriitiilen degerleme
fiyat: ile hesaplanir.

2) Yapilandirilmis Yatinm Araglari/Borglanma Araglar: Degerleme Esaslar

iq"}-"—"'—'—“;*ﬁ Yapilandirilmis yatinnm/borg¢lanma araglarimin degerlemesinde Borsada ilan edilen
ﬁi’a‘tl ullanilmas esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem
ordug on fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati) kullamhr. Borsada
“ 1'srl.em golmeyen ancak veri dagitm kanallan (Reuters, Reufers’te yok ise Bloomberg)
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aracithfiyla fiyat1 ilan edilen yapilandinlmis yatirnm araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir,

3) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan:

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢glanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DiBS alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lQleri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yéntemle
hesaplanirken islem ahls ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfiy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif) pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

) Tleri valérlii iglemlerin deperlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’te valor tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin
valérlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii
olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag¢ tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Borsa dis1 repo ve ters repo stzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa dis1 repo — ters repo sozlesmeleri vade sonuna
kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinimcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 16:00’ya kadar verdikleri
katiima pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

3181 Pay Piyasas’min kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
R hefsﬁwmada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.
' 3
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6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatirimcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir. 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

ESKIi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, miisteri hesabinda ters repo ya da Takasbank
para piyasasinda veya Kurulca uygun goriilen dier sermaye piyasa araglarinda nemalandirilir ve
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

YENI SEKIiL

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payt bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak veriimesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
wsayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.




Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

ESKi SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinimcilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00’ya kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli goriilmesi halinde fon katilma paylart kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon islem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklar1 satim talimat tutarlari,
fon toplam degerinin %10 (yiizdeon)’unun istiinde olursa, Kurucu, konuya iliskin olarak yénetim
kurulu karar1 alinmasi sartiyla, ilgili talimatlari kismen ya da tamamen 10 is giiniine kadar erteleme
hakkina sahiptir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmeilarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir. 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adma alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli gorillmesi halinde fon katilma paylan kendi portfSylerine dahil edilebilir. Fon islem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklarn satim talimat tutarlari,
fon toplam degerinin %30 (yiizdeotuz)’unun iistlinde olursa, Kurucu, konuya iligkin olarak
yonetim kurulu kararnn alinmasi sartiyla, ilgili talimatlan kismen ya da tamamen bir sonraki
degerleme giiniine erteleme hakkina sahiptir.
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
16:00’ya kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {igiincti iglem giiniinde yatirimcilara 6denir.

YENi SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde, 13:30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii isiem gliniinde yatirimcilara
odenir,

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul tGcereti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutuimasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

~.Fon \.;é \1gindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.



1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina §denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varhklarin Ahm Satimna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatinm Menkul Degerler
A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), info Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay
Senedi, BPP, Borglanma Araglari, VIOP), Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, Borglanma Araglari, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP,
Borglanma Araglan, VIOP), is Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglari, VIOP), OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma
Araglari, VIOP), QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma
Araglan, VIOP), Isik Yatirim Menkul Degerler A.S$. (Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglari,
VIOP) aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yliksek komisyon oranlan asagida
yer almaktadir:

1. Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
ii. Kesin Alm Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50

iii. Hazine lhalesi Islemleri : 0,00
_3.. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
{4“ "?alg,asbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00
“; 4 VIGR‘Plyasaﬁ islem Komisyonu : Onbinde 4,00
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YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Allm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.,
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., info Yatinm Menkul Degerler A.S., Phillip Capital Menkul
Degerler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S., OYAK
Yatinm Menkul Degerler A.S., QNB Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S., Trive Yatinm
Menkul Degerler A.S., Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S, Unlii Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlan agagida yer
almaktadur:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alim Satim iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 6,50
c. Hazine Ihalesi islemleri : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yizbinde 3,00

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5 VIOP Piyasasi islem Komisyonu  : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar: ilave edilecektir.

ESKI SEKIIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarindan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip fonlarin
katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24’lincli maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliikk olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay: alim
satimim yapan kuruluslarin tabi olacag tiim ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan yatinim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

" Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
ﬂmap larinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beya{‘wime verilmez. Diger gelirler
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsiicilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 iincli maddesinin beginci fikras: hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimimi yapan kuruluglarin tabi olacagi ttim yuktmliliklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumiudur.’

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlari ve yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belitlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillilk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimfi temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya zel beyanname verilmez.
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Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazang¢larin (portféyiinde yabanct para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araclari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

CIKARILAN MADDE

2.9. Portfoye yalnizca OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil
edilebilir.
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