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Hedef Portf8y Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanuna'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde istanbul jli Ticaret Sicili
Memurlugu’na 844433 sicil numaras altmda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef PortfSy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon igtiizigii ve bu izahname hiikiimlerine giire yonetilmek fizere olasturnlacak
Hedef Portfoy Pusula Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yognnt katilma paylarimn
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan (6 /(2.7 202] tarihinde
onaylanmgtir, ~

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da Kkabul
edilemez.

Ihrag edilecek katihna paylarma iligkin yatirom kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuorucu Hedef Portfby Ydmetimi A.S.nin resmi intermet sitesi
nww.hedefportfos.com)  ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm sattmmm yapildig ortamlarda, gemsiye fon
ictiizGigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeurlara verilir,
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L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kar;ihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabna, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. Béliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan,
katlma paylan $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varliidar,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un »

Unvam: Hedef Portfdy Pusula Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ,

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvani; Fon .

_Baglt Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: ‘ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Hedef Portily Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yometicilifi Faaliyetine fligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/739

Portfdy Saklayicist’nin

Unvani: ' | Denizbank A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

Numarasi

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfdy Yonetimi A.S.nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kustepe Mah. Leylak 1. Sokak Nursanlar I
Merkezi  No:1 K7 D26  Sisli/tstanbul
WWW rtfo Rty

Telefon numaras:: Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

Porifdy Saklayieiss Denizbank A. S, 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyilkdere Cad. Torun Tower No:141 34394

e S Esent: stanbul
N wwwiip:gzbunk.com

0212 348 20 00

HEDEF PORTFOY

OY YONETIMi A8,
1 8ok Nursaniy
o1 K "'C e ] 1




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafda yer almaktadr:

Son 5 Yilda Yaph@ Iyler (ViLSirket.
Gorev)

|Mart/2012- Devam  Hedef Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakhiz AS. Genel
Miidiir 20Y1l
Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy
] __|YOnetimi A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
Semsihan Ybnetim  Kuruluj2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Karaca Uyesi , Yonetim Kurulu Uyesi

2014-2016 Ziraat Portfoy Yénetim AS.
Yonetim  Kurulu | Genel Midiir Yardimcis;

Uyesi 2019- Devam- Hedef PortfSy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimeis:

2014-2019 Fokus Portfdy Yénetimi AS.-
Genel Miidiir.

2021-Devam- Hedef PortfSy Yénetimi AS.
Genel Miidiir.

Ad: Soyad: | Gdrevi Tecriibesi

Yonetim Kurulu

Sibel Gokalp |

12 Y1

Murat Borucu 25 Y1l

Ercan Giiner | Genel Midiir 25 Y1l

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptsa Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Serpil Aslan | Fon Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
Bektag Miidiirii Denizbank A.S$. Fon Hizmet B6liim Miidiird

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest Fonlar
ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
B6liim Yénetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankas: A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yé&netici Yardimais:

LS. Portfdy Yoneticileri

{_,,%% f: Fe%g:lvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

7 x. " varliklar k husunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip

Q\ 2 -‘prx"’cﬁ)\y ‘ySneficileri tarafindan, yatiime: lehine ve yatinmar gikanm gozetecek sekilde PYS -
[

% szg}biigi ,,aﬁzgjﬂemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan 7
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gergevesinde yonetilmesi zorunludur. Fon portfSyiiniin yénetimi igin gorevlendirilen portioy
yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagtimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olngturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurualug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

I¢ kontrol sistemi Hedef PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Youetim sistem Hedef Portf0y Yonetimi A.S,

Teftis birimi Hedef PortfBy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Hedef PortfSy Yanetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmaktadsr,

IL  FON PORTFOYDNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm: koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simrlamalar gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hiikiimleri
cergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml: olarak yerli ihraggilanin ortaklik paylarina ve
bu paylardan olusan endeksleri takip etmek ilizere kurulan borsa yatinm fonlan katilma
paylarina yatirilir.

fﬁ@n portfGy degerinin en az %80’i devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan

%pajiam hatiy,olmak iizere BIA$'ta ilem goren ihrag: paylanndan olugan fonlar "Hisse Senedi
%o 1 Fon" “tlarak kabul edilir. Hisse senedi yogun fonlarin portfSylerinde yer alan ihraggt

R la?mava ﬁay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sézlegmelerinin nakit
- teminatlan; ihraget paylanna ve pay endekslerine dayah opsiyon sdzlesmelerinin primleri,
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,\ﬁ{qﬁij vg ga satig gergeklestirebilir. Fon portf6yiinde bulunan tiim ortaklik paylari «’5

ihraggt paylanndan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayil: Resmi Gazete’de
yayumlanan Borsa Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin § inci maddesinin
dordiincii fikrasmin (2) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlan
katilma paylan %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir. Tebligin 24°lincii maddesinin
beginci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatnmeilann ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim satimim yapan
kuruluglarn tabi olacag tim yiikamliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis: miiteselsilen sorumludur,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna da yatinm yapabilir. Fon portfGyiine
dahil edilen yerli ve yabane1 ihrageilarin dviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas:
araglan fon toplam degerinin %20’si ve fazlas: olamaz, Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen
yabanc: para ve sermaye piyasast araglar: fon toplam degerinin %20’si ve fazlas: olamaz,

Fon portfoyiine alnacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfSyiiniin y8netiminde ve yatnm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olugturuimas esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,

Ekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger fakiérlerin analizi ve beklentilere gore
olugacak yatirim 6ngériisii dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasas! araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulea uygun gérilen
dier yatim araglarna yatinm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy
degerini artirmay: smaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz ySntemleri
kullamlarak fiyat yiikselmesi beklenen varhklara yatrm yapilarak gelir yaratmaya
caligilacaktir,

Bu gergevede;

a) Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas: ve yurtici organize para piyasas: iglemleri, devlet ig borglanma araglar, Tiirkiye'de
yerlegik sirketler tarafindan ibrag edilen menkul kiymetler (ortakhik peylari ve borglanma
araglari), BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda iglem goren vadeli kontratlar, ileri
valdrli tahvil/bono, varant ve sertifikalar alinabilir, Fonun hisse senedi yogun fon olarak
simuflandinlabilmesi iin gerekli olan sartlarin saglanmasi kosuluyla Teblig'in 4. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan enstriimanlara yatinm yapabilir.

b) Fon yurt iginde kurulmug yatinm fonlan, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm
fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan paylarina ve her tiirlii yatirim ortakhifr paylanna
yatinm yapabilir.

N

; ; > .. €) Repo/ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
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" —sdiiedi peo/ters repo islemleri yapilabilecektir,
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5t 0f Q) Eq{l kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
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iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 Sdiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslgr ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

e) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig: para ve sermaye
piyasast ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun egik degeri %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi olacaktir. Fon, serbest fon oldugu igin, esik deger alt simrina iligkin

esaslar uygulanmaz,

2.5, PortfSye riskten korunma ve/veya yatitm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir,

Kaldirag Kullamm;

* BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda iglem goren vadeli iglemler ve opsiyon
sbzlesmelerine yatinm yaparak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul krymet alum ve aciga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldign riskleri de artiabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar
esas alinir,

Kaldirag yaratan ilemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Dligkin
Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur,

2.6. PortfSye borsa dist tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sozlegmeleri ile yapilandinilmis yatnm araglan dahil edilebilir. S6zlesmelerin karg taraflarinin
yatirmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap sézlegmeleri
ile yapilandirilmig yatinm araglariin karg: tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir’ ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

==~ .2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.
- 2.%‘3‘?3?0%}'& dahil edilen yabanci yatinm eraglanim tamtic: genel bilgiler:

oo ¥

;n RN Fon,,g OECD iilkelerinin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,

™
:/

ef; bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), ortakhk

—
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g/ fi'*" dahlledlhm halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan

paylanna, yatirim fonu katilma paylarina (yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarna, emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yatinm yapabilecektir,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclaninin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmas:, fiyatimin veri
dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi Gzerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa digindan
yahnm araglarimn/borglanma araglanmn fon portfoyiine dahil edilmesi miimkéindiir.

Fon portfSyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma
araglant ve kira sertifikalan alnabilir. llgili aracin derccesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur. Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. béliimleri ile 4.1.6 kasminda yer alan esaslar
dikkate alinur,

2.9. Portfoye yalmzca OECD iilkelerinde kurulu yabanc: fonlanin katilma paylan dahil
edilebilir,

2.10. Fon portfSyiine yapilandinlmg yatiim araglan dahil edilebilecek olup,

yapilandirilmig yatinm araglarmin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
Borsa’da islem grmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: gereklidir.
Yapilandinlmig yatinm araglanimn dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan,
ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinimug yatnim araglan da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandinlmis yatirnm
araglarnin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinn getirisine dayah olmakta ve
yatinm yapilan dayanek varhim riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCciMU

Yatrimeilar  Fon’a  yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigfiglere bagh olarak yatinmlarimin
degerinin baglangic degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar £6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarinin

diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sbzlesmelere

iligkin taginan pozisyonlann degerinde faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve ddviz kurlanndaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu
,nglg@g Setaylarma agagida yer verilmektedir:

‘QQ-Falz O?apx Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhiklarin (borglanma aract, ters repo vb)

isimileri nédeniyle olusan riski ifade eder.
Vo "




b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar olasiligim
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir,

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfdyline kiymetli madenler ve kiymetli maden
veya emtiaya dayah para ve sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarm fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacagy zarar olastligim ifade etmektedir,

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfbytine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikas1 fiyatlannda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacaj: zarar
olashifm ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kary1 tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhiklenn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdr,

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatirminin {izerinde pozisyon alinmas:
sebebi ile fonun baglangic yatinmmdan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasithfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yOnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun
bu varhgn ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildift dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
ﬁﬁﬁ?eﬁglﬁzerﬂmeleﬁnde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

V4 3%9)1l1m¢¢1 Rislu Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisin yikiimliliklerini kismen veya
!/ - tamamen’zamahmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarin
(0rnegin, kara para aklanmas:) iglenmesi riskidir,

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihginm ortaya ¢ikmasi durumudur,

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degigsiminde ok farkl miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldufu varhigmm fiyahndaki degigimin opsiyonun deltasimda meydana getirdigi degisimi
Slemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta; risk Slgtimlerinde bilylik 6nem tagiyan zaman
faktdriind ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore defigiminin 8lglistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin Slgiistidiir,

13) AgiEa Saty Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga satiy yapilan finansal enstriimaniann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle Oding kargilifi ve/veya dogrudan agia sahg
imkanlarinim azalmas: durumunu ifade eder.

14) Yapilandirloug Yatinm Araclant Riski: Yapilandinlnig yatmim araglarna yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamamumin kaybedilmesi mitmkiindiir. Yapilandinlmg yatinm araglanimn dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde,
yatinme: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yattnmlannin degeri
baslangi¢ degerinin altina dilgebilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgiimiinde kullamlan ySntemler sunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon portfyfiniin maruz kaldi: piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yontemiyle Slgiilecek olup, risk ybnetim sistemi de bu 6l¢lim modelini esas
alarak olugturmustur.

RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecei en yiiksek zaran belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir.
RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayinlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD, giinliik olarak, tek tarafli
%99 gitven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is glinii elde tutma siiresi ve en az | yillik
(250 ig giinii) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan disi piyasa kosullarninin
72Vl 'hg%i_nde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim
/’z‘{?;ﬁaﬂik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate

w{ ﬂ ﬁdm\!r:’\’?{ o - ::

| ag 1
g e Ka(l*dlfﬁg riskinin hesaplanma y8ntemi: RMD yéntemi kullanilmas; nedeniyle kaldirag
G oo gieggpiaﬁmé;,gfnda “sum of notionals” yéntemi kullanilir, Bu ydnteme
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islemler (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri) igin ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi
yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerleri toplanir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramu kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yilhk gegmise
sahip olmamas: ve karsilagtirma lcitiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamasinda, Fonun ilgili doénemler siiresince sahip oldugu portfoy dagihmi dikkate
alinmaksizin, hesaplamanin yapiidig tarihteki fon varhk dagilimu dikkate alinarak segilecek bir
referans portfSyiin 5 yilhk getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

Karg Taraf Riski: Fon 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarma yatinm
yaptifindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Ol¢limiinde ihragcilar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Fon karg;: taraflarla gerceklestirilen sdzlegmelerden kaynaklanan Sdeme ve teslim
yiikiimlfildklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin aynimaz bir parcasidir. Fon’un pakit ekstresi, tiirev arag
szlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlegmesinde yer alan
Sdeme tutarlan kargilagtinlarak mutabakat sajlamr.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir
ve aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur, Fon portfoylerinde yer alan
varliklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanna gore oranlan dikkate almarak, fon
portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un nakit ¢ikiglarim eksiksiz
ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadi@, risk yonetimi sistemi
tarafindan stres testleri ile Sigfilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yasanabilecek likidite riski
konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki varhklarin, ikinci piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varhigin son 20 giinliik
ortalama giinliikk islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giintiik iglem hacminin
%20’sini olugturmug olsayds, kag giinde likide ederdi seklinde 6l¢iiliir. Giinlitk iglem hacmi
yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecck aksamalarin éniige
gegmek ve olusabilecek zararlan 6nlemek igin, prosediirlerin ve i akislarinin takibi i¢ kontrol
birimi tarafindan yapilir. Bilgi iglem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas: saglanmustir.
Risklerin gergeklesmemesi igin alinan tedbirler Onceden belirlenir ve Sirket calisanlarina
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda alunir.

Yapilandirlmyg Yatirm Arac: Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yatinm
yapilmas halinde karg taraf riski de meveuttur, Yatiimey, yapilandinilmig yatinm araclanina
iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araclannda yatmmeilar ihraggiuin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandinimig yatiim ara¢lanindan kaynaklanan
Z ¢ytikiinitiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum
4 @:,; b %E’viyqde 't‘ttgg,bilmek adina ihragcinin ve/veya varsa yatinm aracimn yatinm yapilabilir seviyeye
" /denk gelen Herecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
" depisikliklei ve olumsuz piyasa kogullerinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan
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yapilandinilmis yatinm araglan igin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihign olmadig:
durumlarda yapilandinimis yatinm araglarinim likidite riski {ist seviyedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten
korunma ve/veya yatitm amaciyla dbviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, finansal
endeksler, emtia ve sermaye piyasasi araglan iizerine yazilan tirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. PortfBye riskten korunma ve/veya
yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatnm stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratan
islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasthif bulunmaktadir,

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %800° diir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir,

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinims yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi
taglyip tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s5z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapulandirilmig yatinm aracinin sakl tiirev arac
niteliginde olmas: halinde, risk 8l¢iimfine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’min
yikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarh, fon hesabina olmas: sartyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucumun ve Portfoy Saklayicisimn ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,

 alaeaklanmn tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir

PN
w44, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarnn saklanmas: ve/veya kayitlann
tufulmz}si,dxéjg varliklarmn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kaytlanmin tutulmas, varlik ve
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nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis:;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziign,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,
d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun

siirede aktanlmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiz{i3li, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik alm satimlariin, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon
ictiizfigii, izahname hiikiimlerine uygunluunu

Saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyeti agike¢a belli olacak, kayip ve hasara
uBramayacak gekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda dilzenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruecu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kuruen’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdr.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicis,, saklama hizmetinin fonksiyone] ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas, potansiyel gikar ¢atymalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
ﬁﬂ,énmw, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmctlarina
@f &é‘iklanmé}}hz(aydlyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
%" alim satuning aracalik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. -
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4.8. Portfty saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi gikar
catiymalanmn  tammlanmasim, Onlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve aciklanmasm
saglayacak gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
ligiincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiriiten kurulus, yiikiimlfiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkfimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakks
saklidur,

4.13. PortfBy saklayicisi, portfdy seklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. PortfSy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sozlegmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarmn kapsamun1 daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Dejeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle
hesaplamr,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b6liinmesi
suretiyle besaplamur. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sisterlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olagantistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s5z konusu olaylarla ilgili olarak
/&&t& agiklama yapihr.

{» '3 R 3.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,

2,

e kgtrlliga')pqyl&limn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin altm satimi
i tAuduraiabil, S
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5.5. Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin 9. fikras1 kapsamindaki ve
izahnamenin 2.3. ve 2.4, numaralannda belirlenen varhklar i¢in degerleme y6ntemine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim
kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslant agafndaki gibidir:

e iliskin defierleme: Portfye alinmas;
asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Opsiyon
s6zlegmelerinde giincel fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward sdzlesmelerinde
giincel fiyat veri dagitim firmalarinm (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) forward
degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat'dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagiim
firmalar (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya kars: taraftan alinan fiyat’dir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimun bulunmadig durumlarda ve,
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadifx durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sdzlegmeler icin dayanak varligim spot fiyat ve faiz oranlan ve Swap
s6zlesmeleri icin bugfinkii deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

abanc ve sermaye pivasasi TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in
belirlenen ddviz ahg kury ile degerlenir, TCMB’nin ilan etmedii kur bilgileri igin
Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alinan d8viz abg fiyatlan kullanilir,

in “Eure ‘abanc: Bory eerlemesinde, Bloomberg veri
dafntim ekvanlarindan TSI 16:15- 16:45 arasimda alnan alig ve satig fiyat kotasyonlarmin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00- 12:30 arasinda alinan alig ve satg fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir Gnceki giniin kirli fiyatinmn ertesi is giniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

5) Orpanize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar igin degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alman kapans fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme gimii borsada islem
gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alm satim kotasyonlarinin ortalamas: kullanilir.

fﬁ,ﬁmx‘\ﬁj (abanci kira sertifikalartmin (SUKUK) deperlemesinde Bloomberg veri dagiim

pps Lo ‘ekranlanindan TSI 16:15- 16:45 arasmnda alman alis ve satis fiyat kotasyonlannin ortalamasina

i - (temiz ﬁyati; fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
( - :hqsgap}q{;rmg;kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00,—

A

o %
N g




I 6l Katilma Pay: Abm Esaslan

A S

12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullarularak
yapilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 6nceki gfiniin kirli fiyatiun ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7) Fon portfSyiine rsa d o-ters repd sdzlegsmelérinde vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim oran ile degerleme yapilr,

8) Yapiland: Yatmm laniun degerlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde borsada islem gordagi
son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ibrag fiyat) kullaniir. Borsada islem
gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifiyla
fiyat1 ilan edilen yapuandinimis yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf ohmacak sBzlegmelere iligkin olarak agagdaki esaslara uyulur:
Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi” veya bu ybntem yeterli goriilmezse
“Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sdzlegmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9’uncu maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme
giinili ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin says1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlan kullamlmak suretiyle” ve Swap sdzlesmeleri igin ise “bugfnkii deger hesaplama”
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda
kargilagirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
yapilir,

Teorik fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkan kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde,
fiyat iyilegtiritmesi igin yeniden kar;t kuruma bagvurulur. Kergt kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebili seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1
kurumun kullandigs hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Kargt kurumdan
ahnan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili
ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat fizerinden iglem gerceklegtirilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Iigili sdzlegmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aym
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina egit olmas: esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangic tarihinde bir adet Paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinmn sayisina bliinmesiyle elde edilir.

"'s* Fon’un satig baglangic tarihi A *dir.
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Yatinmeilarin, BIST Pay Piyasasrmn agik oldugu giinlerde saat 15:00%e kadar
verdikleri kahlma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00°den sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapals oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatiin verilmesi swrasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, aby iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar, miigteri hesabinda ters repo ya da
Takasbank para piyasasinda veya Kurulca uygun gériilen diger sermaye piyasa
araglaninda nemalandinlir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanitir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilann, BIST Pay Piyasasi’mmn acik oldugu giinlerde saat 15:00’e¢ kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlar, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugn giinlerde saat 15:00°den sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyatr hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgfinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin Fon adina ahm satim; esastir. Kurucu tarafindan
gerekli goriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfdylerine dahil edilebilir. Fon islem
giinlerinin herhangi birinde fon katilma pay1 sahiplerinin iletmis olduklan satim talimat
tutarlari, fon toplam degerinin %10 (ylizdeon)’unun iistiinde olursa, Kurucu, konuya iliskin
olarak ySnetim kurulu karan alinmas sartiyla, ilgili talimatlan kismen ya da tamamen 10 is
gliniine kadar erteleme hakkina sahiptir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

/f’;‘:s 23 .;31‘."":%;\111111& payt bedelleri, iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
' n‘% Saét 15:00%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
‘{/ - talimatinn BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra verilmesi hal’i,nd
:'\ RN
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ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatinmeilara ddenir.
6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Saton Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizca Kurucu tarafindan yapilacaktir,
6.6. Performans Ucreti:
Performans Ucreti alinmayacaktir,

VII. FON MALVARLIG‘I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

— A2 el nll ATSIABAN H1arcamaig
Fon varhgmdan yaplabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 3denen her tiirlii ficretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satumlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Gicretd,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri, .

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) B-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas; zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yé8netim Ucreti Orans:

Fon toplam degerinin giinliik %0,008219'y (Yﬁzbindmekizvirgﬁlikiyﬁzondokuz) yilhik
yaklagik %3,00 (Yiizdeiig) olusan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan ddenecektir.

7.1.2, Fon Portfyiindeki Varhkiarin Abm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibik Iglemleri igin Odencn Komisyonlar

/f(«a , o “f&;,_k Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimna Deniz Yatinm Menkul Degerler
7o AS. {(Pay, Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP), info Yatirim Menkul Degerler A.$.( Pay
' . Senedi, BPP, Borglanma Araglar, VIOP), Osmanl: Yatinm Menkul Degerler A, (Pay Senedi,
E ~;fl3”0rf,:lanmgi Araglan, VIOP), Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP,
o Borclanma Araglan, VIOP), Is Yatiim Menkul Degerler A.3.(Pay Senedi, BPP, Borglanma
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/’ =3 tam:ﬁndaa kargilanacaktir.

Araglan, VIOP), Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma
Araglan, VIOP), OYAK Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan,
VIOP), QNB Finans Yatuim Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan,
VIOP), Istk Yatinm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP)
aracihk etmektedir,

62z konusu aracilik iglemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlan
agagida yer almaktadr:

1. Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 5,00
2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
i. Kesin Alim Satim iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 6,00
if. Kesin Al Satm Islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras): Yiizbinde 6,50
iii. Hazine Ihalesi Iglemleri : 0,00
3. Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
4. Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyomu: Yiizbinde 4,00
5. VIOP Piyasasi Iglem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

7.14. Kurul Qereti: Takvim yih esas alnarak, tiger aylik d6nemlerin son is giiniinde
Fon'un net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kural Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak fizere, $emsiye Fon igin yapilmas:
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlanin portfSylerinden kargilamr,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan tahsil edilecek ficretler

Yonetim ficreti (yaklagik yillik); — [3.00% (Yasdetg)
PortfSy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,06%  (Onbindealtr)

Diger Giderler (Tzhmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti,
Aracilik komisyonu, bagimsiz denetim dcreti, KAP
ticreti, noter ficreti, tescil ilan ficreti, Kurul kayit ficreti,
vergi) (yaklagik yiliik)

1,50%  (Bindeonbes)

5 2.2, Kurnen Tarafindan Karmilanan Giderler
* " Asagida tahmini tutarlan

gosterilen katilma paylanimin satigina iligkin giderler kurucu

~r
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. kazangl
/ S 5 ‘V * 3 » - 3 - - 3
-, madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname

Gider Tiiri Tutari (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000 TL

Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 11.000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfdy Isletmecilizi Kazan¢glarummn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisizdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet
yatinm fonlanmn portfSy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisndan; Fonlarn portfdy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikating tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmnca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatmm fonlanndan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip
fonlann katlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulamir. Tebligin 24’fincii maddesinin besinci fikras: hilkiimleri sakl: kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simflandinlabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan
sartlan saglamamasi halinde, saflanmayan ginlere iligkin, fonun, yatmmailarin velveya
yatinm fonu katilma pay1 alim satimm yapan kuruluglann tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfSy saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas arac1 getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek:
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatim fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihify olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yrldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci

ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihfyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci

/&ﬁfm@s’(l) numarah fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
g

20




IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGiL} BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilm aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibaniyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 5zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yuhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfiniin resmf tatil giintine denk gelmesi halinde resmf tatil
ginftind takip eden ilk ig giint son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagunsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agklanmaa: gereken dier bilgilere
fooun KAPta yer alan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas:
miimkiindiir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazm ekinde kurucuya
ulagmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci i5 giinfi mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklamr. Finansal tablolar ayrica soz konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giini
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.7. Portfdy raporlan digmdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil sireyle kamuya agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay: satgi yapilan yerlerde, yatimeilann incelemesi igin hazir
bulundurulur,

9.8. Yatmmacilann yatrim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L12.1,, 11, IIL, V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yiiriirliige girig
tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap:lan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

e 9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
= galgn nitelikli yatimer tammima ve satign yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli
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9.11. PortfSye yapilandinilmig yatiim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGCININ TASFIiYESi
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 0Ongdriilmi ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriiglinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerin; kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali y#ikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatimmeilarm yararna olmayacaginmn Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiriiliir.

10.2. Fon mal varh, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitibr. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gOriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda 6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemig katilma paylarinm bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin sati§ talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatiimeilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez, Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri .

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi baska bir
portfy yénetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas;, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
tuzik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Al qu’'nun 502 ila 514*iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

= 11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
i; = ((l\v"te‘smted? en katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a

RO
. ;
£

22




geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanini almis olurlar.
Hesap d6nemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayumim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

122, Katilma paylan kargiif: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gercevesinde
onaylariz,

14.12.2021
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
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