HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFQY EKINOKS SERBEST FON
iZAHNAME DEGIiSiKLiGi TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24404/ 2025 tarih ve E-12233903-305:04- 36437
sayih izin dogrultusunda Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Hedef PortfSy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon'a bagli Hedef Portfoy Ekinoks Serbest Fon izahnamesinin
“Girig” ve “Kisaltmalar” bélimleriile 1.1.,2.3,,2.5.,26.,2.11,,3.1,,3.3,,3.4,,4.2,5.5.,6.2.,7.1,,

7.1.3. nolu maddeleri ve VIIL bdlimii agagidaki sekilde degistirilmis, 2.8. ve 2.10. nolu maddeler
izahnameden ¢ikarlmistir.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY EKINOKS SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Hedef Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizilgii ve bu izahname hitkiimlerine
gore ybnetilmek Ozere olugturulacak Hedef Portfdy Ekinoks Serbest Fon'un katilma paylarnin

ihracma iligkin bu izashname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde
onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatnm kararlar izahnamenin bir blitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfby YoOnetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr} ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)

yaytmlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandig:i hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig) ortamlarda, semsiye fon igtlizigi
ve yaurime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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Hedef Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 844433 sicil
numarast altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilen Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gbre ybnetilmek {izere olusturulacak Hedef Portfdy Ekinoks Serbest Fon’un katitma paylarinin

ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde
onaylanmigtir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alnan ......./.....[....... tarih ve E-12233903........

sayih izin dogrultusunda Fon’un unvam “Hedef Portfoy Ekinoks Serbest (TL) Fon» olarak
degigtirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlart izahnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildifs ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiimeilara verilir,

Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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1.1. Fona Hligkin Genel Bilgiler

Fon'un
I_Unyan?___ . Hedef Portfoy Ekinoks (TL) Serbest Fon
, Bagth Oldugu $emsiyve Fonun Unvan:: | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Jemsiye Fon
 Bagili Oldugu $emsiye Fonun Tiiri: ' Serbest Semsiye Fon
Siiresi: | Siiresiz
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2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hitktimleri cergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfSyliniin ySnetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimr, Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fonun amac, uzun vadeli olarak mutlak getiri salamaktr. Bu amaca ulagmak igin, Tirkiye
ve global piyasalar analiz edilerek yatinm 6ngdriisll olusturulacak ve bu dogrultuda pozisyon
alinacaktir. Fonun yapacag yatiimlar, yonli (market directional), mutlak getirili (non-directional
ve arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) iglemlerden olusabilir,

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve
korunma amaciyla Teblig'in 4'incti maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulca uygun gorillen tiim varliklara yatrim yapabilir. Portfoylin kompozisyonu, piyasa
kogullarinin gerektirdigi gekilde portfiy ydmeticisi tarafindan tayin edilecektir. Mutlak getiri
hedefini desteklemek adina yatirim yapilan varhklarda uzun veya kisa pozisyon gliﬁafbimz
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Fon'un performans: belirli dénemlerde piyasamin genel perfo ansr.ru;?a;k;aynsa‘ ir.
Dolayisiyla Fon'un, piyasalar iyi oldugunda iyi performans ve piyas#lar £ &EJ %&‘e kg
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Fon’un likidite veya vade agisindan bir ysnetim kisitlamast yoktur, %, o, © 75+ 7




Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak;

Tiirkiye'de yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilmis 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik
paylar1 ve borglanma araglar),

VIOP’da iglem gdren vadel; kontratlar, BIST 100 ve BiST 30 Endeks’lerine dahil ortaklik
paylan iizerine yazilan opsiyon sézlesmeleri (yatwrtm veya koruma amagli), varantlar,
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlti varhg1 dayanak olarak
alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri
dahil),

Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasas: iglemleri,

Devlet i¢ borglanma senetleri,

Mevduat/katilma hesaplari,

Kredi riskine dayah yatirim araglan (CLN),

Kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga
dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,

Yurtdss) ihraggilarn gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varhklara ve/veya s8z konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayal swap
iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araclar,

Yapilandinlmig yatirim araglar, ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonu
katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylar ve girisim sermayesi yatinm fonu

katilma paylan dahil olmak tizere yaurim fonu katlma paylari ile her tiirli yatirim ortaklig
paylari alinabilir.

Fon, ddviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise;

Yabanci para birimleri, bu para birimlerine dayali opsiyon, forward/futures finansal vadeli
islem sozlegmeleri, swap ve benzeri tirev araglarina,

Yabanci Ulkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari, borglanma araglan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
Yabanci dlkelerin borsalarinda islem goren vadeli kontratlara, endeks kontratlari da dahil

ortakhik paylar: iizerine yazilan opsiyon sbzlesmelerine (yatirim veya koruma amagh),
varantlara,

Yabanci iitkelerin yatirnm fonu/borsa yatirim fonu kattlma paylarina (yabanc fonlar),

Altin ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayali opsiyon, forward/futures
finansal vadeli islem sozlesmeleri, swap ve benzeri tilrev araglarina,

Tirk Devleti, il 5zel idareleri, Kamu Ortakiig Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina,

* Tirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina,

Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina,

Yabanci iilkelerin kamu ve 6zel sektsr borglanma araglarina (eurobg,gd,,ngzine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), f’ oA -

SR T S

o Y
Yabanci iilkelerdeki finans kuruluslart nezdinde mevduat/katil hé%zi}‘; arin

yapilabilecektir, & "Fr‘:‘\\ o
(O
Fon, yabanc para ve sermaye piyasas araglarina yatinm yapabilir, Lfak’@n,@qﬂ%%m& ahil
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olamaz. Ayrica, fon portfytine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindiklari veya kote
olduklari diger borsalarda satilabilir.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilamas: amaciyla,
ya da portfoy yBneticisinin piyasalar ile ilgili 8ngbrilleri nedeniyle Fon varliklarimin bir kismin,
uygun gbrdiigii siire boyunca, nakit tutulabilir. Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde bulunan tiim varhklar 6diing islemine konu edilebilir. Fon sadece yapilan islemlerle

ilgili olmasi kaydiyla yatiim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat
gosterebilir,

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu gergevede hesaplanan pozisyonlarn mutlak degierlerinin toplanmasi suretiyle (sum of

notionals) ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag
oram %600 diir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylan Teblig'in ilgili hiiklimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatinmeilara
satitacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve

bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portf6yliniin y8netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon portféyiinde yalnizca Tiirk liras) (TL) cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir.
Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanc
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasast araglaria yonelik organize ve tezgahiistil tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fonun amaci, uzun vadeli olarak mutlak getiri saglamaktir. Bu amaca ulasmak igin, Ttrkiye
piyasalan analiz edilerek yatim dngdriisii olugturulacak ve bu dogrultuda pozisyon, allﬂaqaktlr
Fonun yapaca@ yatinimlar, market yonlii (market directional), mutlak getmlf (nunsdli'ectionh‘gve
arbitrage) ve benzeri (piyasa hareketlerinden etkilenmeyen) islemlerden olugéblhr

- {
Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi §okuily % a]imp,n (2
korunma amaciyla Teblig’in 4’lincii maddesinde sayilan ve aynt maddehmﬁf bgnﬁ;oyahﬁca
Kurulca uygun goriilen tiim varhklardan TL cinsi olanlara yatirim yaphbllu'., Portﬁ"yun




kompozisyonu, piyasa kosullarmin gerektirdigi sekilde portfoy yoneticisi tarafindan tayin
edilecektir. Mutlak getiri hedefini desteklemek adina yatinm yapilan varliklarda uzun veya kisa
pozisyon almabilir.

Bu stratejiler cergevesinde yalnizea TL cinsi varhklar ve islemler olarak asafidaki kiymet
ve islemlere yatirim yapilabilir:

Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhklara dayah olan
repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takashank Para Piyasas) ve/veya yurtici organize para piyasasi igslemleri, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihra¢ edilen 5zel sektdr menkul kiymetleri
(ortaklik paylari ve borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayah
yatirmm araglani(CLN), kamu ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile
ipotege ve/veya varhia dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varhk teminath menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya séz konusu varhklar
lizerinden olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirdmig yatinm araglan ile yartiginde karulmug girishn sermayesi yatirim fonlar ve
gayrimenkul yatinim fonlar ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlar ile yatirim
ortaklifi paylari. Ayrica, fon portfdyiinde, sézii gecen tiim varliklara ve/veya bu varhiklar
iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve yer
verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev iglemlerinin higbir tarafi yabana para birimi cinsinden

varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarmdan
olugturulamaz.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla,
ya da portfdy ydneticisinin piyasalar ile ilgili dngdriileri nedeniyle Fon varliklarimin bir kismm,
uygun gbrdiigii siire boyunca, nakit tutulabilir, Bu konuda bir kisitlama yoktur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfoyiinde bulunan tiim varhklar 6diing iglemine konu edilebilir. Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smsrlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatm Fonlarina Tliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla
yatiim yapti31 para ve sermaye piyasas) ya da diger finansal varliklari teminat gdsterebilir

ESKi SEKIL

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirun amactyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gbstergeler, ortakhik paylar ve sermaye piyasass araglart tizerinden ’gj}féﬁréﬁxnis, opsiyon
sdzlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayah ‘siyqn.'iskmlé‘r' ileri
valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiinde kaldirag -yaratan Byitiin
iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degd¥initi:2 G_@’ il},asa haz.
Portfoye alinan tiirev islem s6zlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine u gp?él@%qoj@lgd r.
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) Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Re! .en-ln_.’“‘f:c?n T};ﬂerme
[liskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur. ", *
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2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinim amactyla, faiz, finansal gostergeler, ortakhik
paylan ve sermaye piyasasi araclan (izerinden diizenlenmis opsiyon sbziesmeleri, forward, swap,
vadeli iglemler, vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri ve ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri dahil
edilebilir, Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hicbir tarafs yabanc para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas
araclanndan olugturulamaz. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar fon toplam degerinin %600'iinii asamaz. Portfdye alinan tiirev iglem
stzlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Kaldira¢ kullanim), fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik

diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz omiinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas:1 yapilirken dayanak varhgn

piyass fiyat: olarak, Finansal Raporlamsa Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen
fiyatlar esas alr.

ESKI SEKiL

2.6. Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri) ve swap
sozlesmesi veya repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. Sozlesmelerin kars) taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemterinde
gergeBe uygun degeri {izerinden nakde déntigtiirllebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap szlesmesi veya repo-ters repo s6zlesmesi kars tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur

YENI SEKIL

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
sozlesmesi veya repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. S6zlesmelerin kargt taraflarimin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
gercege uygun degeri izerinden nakde donigtiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 TL einsi tiirev arag ve swap sdzlegmesi veya repo- ters repfmpzlesmesg kargi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurumAb. )M*hnési de fequn
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile d rlgnmwmrunlu

Isbu arag, sézleyme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanc: para bmqﬁ cm \' egrhk e
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye m{!ts Sk araglar%n

olusturulamaz,
e i
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2.11. Fon portfyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimsg
yaurim araclannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gdrmesi, ihraggismin veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’'nin 32, maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde

bulundurulmas) ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada iglem gérme
sar1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmis yatinm araglarinin lhrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebhgl nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin ydnetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri Gizerinden nakde
déniigtiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yaptlandimimig yatinm araglarmin dayanak varliklan, zel sektdr ve kamu borglanma
araclari, kira sertifikalari, yatirim fonu katilma paylan, ortaklik paylar), faiz, diviz, emtia, altin
ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir

tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinimis yatinm araglari da portfoye dahil
edilebilecektir.

Yapilandiriimig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn/kira

sertifikasimin getirisine dayal olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.8. Fon portidyiine TL cinsinden yapilandinilmis yatirim araglar dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem grmesi, ihraggisinin veya varsa yatrim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu

nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem gorme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilanditilmis yatiim araglarinin lhra(;
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebllgl nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendmne notunu i¢eren
belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dbne . Finansal

Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde ger¢efie uygun dege;rf‘ Wu@n akde
donilstirtilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve aaraglarl
ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabllmekte olup, stz kohus ‘d nn

getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiri 1§,y§tmm ara¢
portfoye dahil edilebilir.
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Yapilandiniimis yatinm araglanimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin

getirisine dayal: olmakta ve yatm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

ESKIi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

A- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklanin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

B- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarn dahil edilmesi

halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz

kalacags zarar olasihfmi ifade etmektedir,

C- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir.

D- Kar Payi Oram Riski: Fon portfyiine kara katilima dayali varliklarin (katiima hesabt,

kira sertifikalart vb.} dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda

yaganabilecek kir payi oranlari degisimieri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karp: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tehvillbono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yaurim ile baglangi¢ yatirimumn {zerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basartsiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurtim d1§1 etkenler
de olabilir. N RN

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun y/atm lma3| s nucu
fonun bu varli§in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. { (( 6

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullaq alt{'{g bl( u;man
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine parale] plarg) qi 1k1 arkh

finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedQn\lyle ’aﬁghb }ﬁk zarar
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi3: dsnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢er Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tilrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karstlamamasi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sdzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldif deger arasindaki fiyat farklilig defisimini ifade etmektedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon
portfSyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolay:s: ile burada baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gisterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir,

* Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi péstermektedir.

* Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhfin fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

* Theta; Risk Slgiimlerinde bilyiik nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gre degisiminin &lgiistidiir,

* Rho; Faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Slgiistidiir,

* Vega; Opsiyonun dayandifi varhgin fiyat dalgalamrhgindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

13) Yapilandirdmis Yatinm/Borglanma Araclari  Riskleri: TL Cinsinden
Yapilandiriimis yatinm /borglanma araglarmuin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varhfn piyasa performansina baglidir. Yaptlandirilmg yatinm/borglanma
araglannin dayanak varliklar iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif
olmas; halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantilt
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin giinlitk fiyat olugpumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyanda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimiy Yatinm/Borglanma Araglaninin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yaprlandiriimis
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglar: yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihrager kurumun Yapilandinlmig yatirim/borglgnma  aracindan
kaynaklanan yilktimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi serafgisiini ‘minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araclan yfindbdeiids fhra ¢inin
velveya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi*nin 32°nci maddesinde be]inilﬁh dezeoffaidirme nﬁuna
sehip olmas1 kosulu aranir. il g ’.\ Sys

14) AqiBa Sats Riski: Fon Portfdyl igerisinden agiga satim yap\lﬁ‘cat};{amjjg’iti‘ ﬁhg'nsal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile dding karslllgl‘\z‘e'lveya Jogtudan 4c13a
satim imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir. R e
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15) istemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olafantistii kosullar nedeniyle 8deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmantn, ¢okmenin yarattig risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara uratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibanim olumsuz etkileyecek suglarin
(8megin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara ahinmas
veya raporlanmasinda vanlishk ve eksiklikler bulunmas, zamanlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan risktir.

18) Kiymetli. Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyne kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi arac1 dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar
olasiigini ifade etmektedir.

19) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullani ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde deBigim gosterebilir. Yatrim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirumlar: sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin dnemli lclide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ngdrillen gesitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi Snemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm
programintn s6z konusu yatrims elinde bulundurmanin tagidi§) zarar riskine karst koruma saglamas:

beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulastlacag: konusunda hicbir gilvence sz konusu degildir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylaninmn, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar, ortakiik payi fiyatlarindaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir.

A- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

B- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ontaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacaBs zarar olasilifini ifade etmekiedir.

C- Kar Pays Oram Riski: Fon portfdyiine kara katlima dayal varliklarin (kat;lma hgsab,

3

kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin é&égerﬁﬂe Piyisalarda
yasanabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etn} kte‘girﬂ“--(— S
;i Y e
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2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan 'lﬁlnﬂﬁ@»@ﬁﬁt )i’,cr_f}le
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde oi:téy% otkan aksaklpklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. \%\ T
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3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontisttirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil tahvil/bono ve diger
herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri islemierde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirim
ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalint ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildi: dnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) ihrager Riski: Fon portfoyline alnan varhiklarn ihraggisimin yitkgmlilisklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: TUrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gdre degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon degerini kargilamamas: riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile stzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldify deger arasindaki fiyat farklii§) degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portf8yl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmakitadir.
Dolay:si ile burada baz degerin stzlesme vadesi boyunca gisterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhkla_l;l arasmda, isleme

konu olan spot finansal {iriin fiyat deBisiminde gok farkli miktarda risk yaml&\d‘cﬁﬂmlen
yasanabllmektedlr

* Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir b ‘lm de e 'n_s,ops ‘on
priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. = \§,¢ e,

» Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhifin fiyatindaki deﬁi;iml&“opsri_ «dnu delidsihda
meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. DA TS 4

hit I_!;‘fA
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» Theta; Risk tlglimlerinde bliylik nem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglistiddr.

+ Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Slgiistidiir.

« Vega, Opsiyonun dayandigi varhgmn fiyat dalgalanirhigindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degigimdir.

13) Yapilandinlmiy Yatrim/Bor¢lanma Araglart Riskleri: Yapilandinilmig yatinm
fborglanma araglarnin degeri ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yamnda dayanak varhgin
piyasa performansina baghdur. Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklan
tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinmco: vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar: nominal degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinimis yaunm/borglanma araglarimn giinliikk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatnda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimig Yatnm/Borglanma Araglarmin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tilrev araglarla birlikte Yapilandiriimig
yatinim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alnur.

Yapilandmimig yatirm/borglanma araglar yatinmi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karg taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinlmig  yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirtlmig yatinm/borglanma araglan yatinmiannda ihragginim

ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kogulu aranir.

14) Aqiga Satis Riski: Fon Portfoyi igerisinden ag1ga saum yapilacak olan ilgili finansal
enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmas) dolayisi ile 6diing karsilif ve/veya dogrudan agia
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) iglemin Sonug¢landinlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢8kmenin yarattig) risktir.

16) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi

veya raporlanmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.

wooat.,
A
4 £
19) Diger Riskler: Fon’a yatiim yapan yatinimcilar piyasalarda )}hganﬁn d’al'gaﬁmh'q!lar,
piyasa kosullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para ;‘.aybgdgp{fﬂ‘en -Fonlun

portfbyiindeki varhiklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisii’n‘*g‘t}ét: epifii"} gfatq’xm
yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar1 sermaye kaybi riski fasiriatd wagh isisngler

risklerin nemli olglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ng§iﬁlgn"@e§iﬁi mepkul
n. Y % ¢
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kiymetlere ve difer araglara yatirim yapilmasi dnemli ckonomik riskler igerir. Fon yatinm
programinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidifs zarar riskine kars1 koruma saglamasi
beklense de bu stratejilerin bu riske kars: tam koruma saglayacag: ya da Fonun hedeflenen kazanca
ulasilacad) konusunda higbir glivence séz konusu degildir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; koruma ve yatinm amagh tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilir. Ortakhk paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar, altim ve diger kiymetli

madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara
yatirim yapilabilir,

YENI SEKIL
3.3. Kaldwra¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dayanak varhf Tiirk Liras varliklar olan
koruma ve yatirim amagli titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap
s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araclari, faiz ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm
yapilabilir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk

ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

ESKi SEKIL
3.4.Xaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz

degeri fon toplam degerinin %30’unu agamaz.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

T o 5L
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4,2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takas ankﬁ @aﬁl ‘hiznjeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile dlg r vachklanre akas nk
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buniariny |§1pda:kal'<m va}l’ﬂdar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya siiz {tmiusu, bilgilere
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Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder,

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglart ile diger vartiklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s8z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayieis’nin yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Tezgahiistii ve borsalarda yapilan iglemlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen ve bu tebligde
belirlenen varliklar igin degerleme esaslan asagiidaki gibidir.

5.5.1 PortfSydeki varhklann degeri agafidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye ahinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin aim
fiyat: satin alma giinfindeki yabanci para cinsinden deferinin T.C. Merkez Bankasi d8viz sati
kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur. T.C. Merkez Bankasi’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Reuters ve Bloomberg veri dagitim ekranlarinin ilgili sayfalarindan alinan kur bilgileri
kullamilir,

b) Borsada islem gbren varhklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh fiyat ve
oranlarla degetlenir. $u kadar ki, kapans seans: uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren
varhiklarin degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans afirflikh ortalama fiyatlar kullanilir.
Borsada islem grmeyen anonim girketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin portfsye dahil
edilmeleri agamasinda ve s6z konusu hisse senetlerinin fon portfoyiinden ¢ikarilana kadar gegen
siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az 6 (alti) ayda bir defa olmak tizere, Kurul'ca
belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmast zorunludur.

¢) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gtiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini nakit gikiglarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

d) Fon katilma paylari, deerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

€) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin gnaparaya: cklenmesi
suretiyle degerlenir. VY N

) Portfoydeki yabanci para bitimi cinsinden olan menkul kiymetler fann al ndiklan b‘&sada
degerleme glint! itibariyle olusan fiyatlarinin, ilgili olduklan yaba?mn o @&\Q Mh’fkez
Bankasi ddviz alig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir. . 2\, 2

g) Borsada iglem gdren yabanci yatirim araglar ve yurtdisinda islem géren yatinm faclan, igif TSI
17:00°a kadar soz konusu yatirim aracimin iglem go6rdfigli borsa kﬁgkmn}:ﬁ? js’»’é yukandaki

:**; B

[ORTFOY YON&Y
A 'f\-;l_‘:_\dnan Buikhe:




esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TS 17:00°a kadar s6z konusy yatirim aracinm islem
gordtigit ilgili borsa kapanmams ise agagida yer alan degerleme esaslar uygulanacaktir:
¢ “Eurobond”, “Yabanci Borglanma Araglart” ve “Kira Sertifikalati”nin degerlemesinde, Tiirkiye
saati ile (TSI) Bloomberg veri dagittm ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satig
kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme glinii itibari ile birikmis olan kupon
faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullamslir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki gtintin kirli fiyatinin ertesi is
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isglnt olmayan giinlerde ise 12:00-12:30
arasinda yer alan ah§ satig kotasyonlarinm ortalamas dikkate alinacaktir.

¢ Ancak olafaniisth durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu karar: ite
deferlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni esaslar gercevesinde alinabilir.

Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C. Merkez Bankas déviz alg kuru ile garpilmas
suretiyle dikkate alinir.

* “Yabanc: Hisse Senedi”, “Yabanci Piyasalarda iglem Goren Yatirim Fonu Kaulma Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yaurim Ortakbklarinm Paylari'min degerlemesinde, TSI
17:00’a kadar yamlan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda portfsye dahil edilecek, TSI
17:00"den sonraki islemler bir sonraki is gtinii fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdis
borsalardan aliman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00
saatleri arasinda alman Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii

olmayan giinlerde ve borsanin kapah olmasi durumunda ise bir 5nceki glinlin kapanig fiyau
degerleme fiyat: kullamlir,

* “Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlrr. Tlgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatiimcilara arz/halka arz fiyats) kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri

dagitim kanallar: araciligiyla fyat: ilan edilmis yapilandiriimig yatirim araglan igin degerlemede
giincel fiyat kullamhr.

* “Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri’nin degerlemesi vade sonuna kadar igleme ait i¢
verim orani ile yapilir.

o lleri Valorli Borglanma Araglar/Kira Sertifikalar ve Altn Islemleri: fleri valdrii alinan
varhiklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valsrlii satilan varliklar ise valoe
tarihine kadar portfSyde kalmaya ve deferlenmeye devam eder. islem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg¢ olarak takip edilir. ileri valorli varhk alim/satim
stzlegmesi ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. fleri valdrli sézlesmenin degeri
alig ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif
() bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yanssilir. Sy n ey

0,4' L YN + \“,\‘\

e,
lleri valérlit sbzlesmenin konusunun borglanma araci/kira sertifikasi olma durumzmdgri‘le;i i}
valrlii sézlesmenin degeri; borglanma aracinin/kira sertifikasinin vade sonu de erirﬁh {f{ (vorya) 3
gelecek kupon degerlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracinin/kira sertifikastyin plyasi ﬂwdt‘ b }
faizi kullamilarak islemin valor tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanMyasi 'ﬂe,mmmr. Sy
Hesaplamada sbzlesmeye konu borglanma aracinin/kira sertifikasinin bilesik faizkglara; yaﬁg N
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degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani/kira getirisi, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma
Araglart Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz oranvkira
getirisi, yoksa borglanma aracinin/kira sertifikasinin en son ayni giin valérlii olarak islem gordugii
gindeki ayni glin valorlii islemlerin agirikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma
aracimin/kira sertifikasinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orani kullanilir.

lieri valdrlii sbzlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agurlikh ortalama fiyat, yoksa deferleme giintinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin valorlil gergeklegen standart altin islemlerinin agirhikh ortalama fiyati, yoksa
valdr tarihinden islem tarihine gidilerek bulunan ilk aymi gtin valorlil islemlerin agirlikli ortalama
fiyati, bu da ileri valdrlii szlesmede yer alan fiyat kullamlir.

5.5.2. Borsa D1 Tlirev Arag ve Swap sbzlegmelerine iligkin degerleme

Portfdye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde glince] fiyat
kullamlr.

Opsiyon sbzlegmelerinde giincel fiyat, karss tarafian alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varliin spot fiyat: olarak; forward sézlesmenin konusunun ddviz olmas:
durumunda degerleme gliniindeki T.C Merkez Bankas: déviz kuru (islemin yoniine gore ahg veya
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapamsg
seans defieri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme gimit itibariyle en glincel
kapamyg seans degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en glincel agirhkh
ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glin sayisma tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayanak
varh§in ddviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatin en iyi yansitacak yéntemler kullanilir.

Swap sbzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sdzlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkl: form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger
deferleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
ydntemi gibi bugiinkll deger hesaplama yontemleri ile sbzlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gbrmils teorik fiyatlama yéntemleri kullamlacaktir.

Opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
* Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyaunin bulunmadigs durumlarda ve
Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat hesaplanilarak
degerleme yapihr. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde edilen volatilite
(bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel
kabul gbrmils yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda Bloomber ¥ ML,

hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gbrillebj chfgl@
hesaplama araglan kullamlacaktir. Bu yantemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yizdesef pri
ahg/satiy kotasyonu varsaymi ile hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyati llagial
Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragrafta belirtilen yontemier f!uljaﬁlﬁc'aktﬁ&
Farkh ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin o]usﬁbil,e'cpb £
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YENI SEKIL

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve iglemlerin deferleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tabhsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygutanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS Uizetinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatiar: pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satts fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay: bedellerini islem giinii

tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj dilsillerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay
sayist TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanur.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal edilir.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Abm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis) olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kattima payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay) bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.. ™ N\
LA Y
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,/ tutgra:d;n{g, xﬁ
gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. {‘ = ((\' <3 | R
L2\ S

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: ¢ sﬁs?lsi'fé'dﬁ »
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, siislemine' -
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son il edilen




satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinil

tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFAS’ta eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,
Tahsil edilen tutara e deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: ipta) edilir.

Ahm talimatinin karsibfinda tahsit edilen tutar o giin igin yatirime: adina para piyasas)
fonlarinda veya ters repoda nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde
katlma payr abminda kullanthr. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde uygulanacak
nemalandirmada dagitics tarafindan belirlenecek olan yatirim araci kullanilacaktir,

ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhmdan Karyilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii éicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tisrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahlinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabancy para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru iizerinden TL'ye cevrilerek

kaydolunur.,),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,
8) Mevzuat gerepi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri izerinden

hesaplanacak Kurul icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Tuzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedelleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmass zoruntu defterlere iligkin noter onayi giderleri, . . ..
Briy tE lar. AR A \
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar (// ¥ g{_ﬂ_,‘ “\*\
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Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir. ""'\,; A
1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii Gicretler, R

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,




4) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilhik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregli yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tier aylik dSnemlerin son is glintinde fonun toplam degeri tizetrinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Tuzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) E-defter (mali milhilr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIl.:

7.1.3. Fon Portfdylindeki Varliklarm Ahm Sattimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

1) Fon portfytinde yer alan yurtici varliklarin alim satimina Info Yatirrm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:
1) Pay Senedi Alim Satim tslem Komisyonu: Onbinde 5,00
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast): Y(izbinde 6,00
b. Kesin Ahm Satim fslemleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 6,50
¢. Hazine thalesi [slemleri : 0,00
3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00
4) Takasbank Para Piyasas: iglem Komisyonu: Ytizbinde 4,00
5 VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 4,00

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir,

2) Fon portfdyiinde yer alan yurt digi varliklann alim sattmina info Yatirim Menkul
Degerler aracilik etmektedir.

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan sz konusu aracihk islemlerj igin
uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir: I

a) Pay Sencdi Alim Satim Iglem Komisyonu: Islem bagina 10.000 USD ‘)_zed(:a{"d‘aré()‘,;ﬁo E
usd, 50.000 USD ‘ye kadar 135,00 USD, 50.000 USD iistii 200,00 QSD el
b) Vadeli Islemler Komisyonu: Kontrat bagi 1,99 USD minimum 5,00. USD: ‘ .

YENt SEKIL;
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Aim Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarin abm satimina aracilik eden kuruluslar ve sz

konusu araciik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

ESKi SEKIL:

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun $'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfSy isletmeciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve digier sermaye piyasass aracs getirileri ile deger artigi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortaklhiklariyla
benzer nitelikte olduu Maliye BakanhBinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kutunitirm tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’te iglem gbren ve bir yildan fazla sﬁre):,ié old- tatakan "bay
senetlerinin elden ¢ikaritmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) nungarahaflk;;mm gltmes
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu @@uﬁlaﬂh‘ daimi
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsammdmy‘c‘r&i{kq\éf@islné tébj

tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez. VE

YENI SEKIL:




VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www,gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

KALDIRILAN MADDELER:
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanm tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglan Yatiim Fonlarna iligkin Rehber’in 4.1.6’nci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahifinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren girketlerin ortakhik paylarina, ortakhk
paylarim temsil eden ADR (American Depository Receipt) veya GDR’larina (Global Depository
Receipt), yabanci sirketlerin Eurobond’larina veya yerel para biriminde gikartmus olduklan
bonolarina, kira sertifikalarina, ortakitk paylarina dayal tiirev araglara (6regin ortakhik paylarina
dayal: alma veya satma hakki sunan opsiyonlar), gelismis ve gelismekte olan piyasalarda ihrag
edilmis fonlara (6megin, Brezilya endeksini temsil eden bir yatirim fonu) ve endekse dayali tiirev

araglara (6rmegin, Brezilya endeksini belirli bir fiyattan satma hakk: sunan opsiyon) yatinm
yapabilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagstim
kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dlizenlemeleri gergevesinde gercefie uygun degeri tizerinden nakde donfistitriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sastlariyla, borsa digindan fon portféytine dahil edilmesi miimkiinddir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edjfeu lfgtglamna
araglarimin ve kira sertifikalan alinabilir, 1lgili aracin derecesini behrley?n’ belgcje;\y\t.‘mencf
nezdinde bulundurulur. s (il !
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2.10, Portfoye yalnizca OECD lilkelerinde kurulu yabanct fonlarin katifma ﬁaylarl dabﬂ
edilebilir.




