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Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portfdy Has-Kar Serbest Ozel Fon'un(TL) Ozel (“Fon”) 01 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekte

ki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun
bir gériniim saglamadi§ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2023 tarihi itibarlyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim
edilecektir.
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HEDEF PORTFOY HAS-KAR SERBEST(TL) OZEL FON PERFORMANS SUNUM

RAPORU

A. TANITICI BILGILER

20 Ocak 2022

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

31 Aralik 2023 itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam | 570.229.414,09 | Murat Borucu

Degeri Ercan Giiner

Birim Pay | 4,731790 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirimer Sayist | 1 Fon’un ana yatirim stratejisi nakde doniisiimii kolay
Tedaviill Orami | 12,05 olan para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
(%) yaparak yerli sermaye piyasast araglarindan mutlak
Portfoy Dagilimi (%) getiri yaratmaktir. Fon portfdyiine; repo, ters repo,
Paylar 99,01 Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma araglari,
Mevduat 0,03 Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel
Yatirim fonu 0.96 sektor menkul kiymetleri (Paylar ve

bor¢lanma araglar1), kamu ve/veya 06zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayal
swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmig yatirim araglar ile yurtiginde
kurulmus Borsa Yatirnm Fonlar1 dahil olmak {izere
yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Sunuma Dahil
Karsilastirma | Ufe Portfoyiin l“(arnsl!‘a stlrma Donetn . Sonu
Tool PR Enfl - Olgiitiiniin Bilai Portfoyiin
Yallar oplam Olgiitiiniin nflasyon |Zaman I¢inde Standart ilgi Toplam
Getiri (%) | Getirisi/Esik | Oram (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Deseri/Net
Deger (%) (*) | (**) Sapmasi (%) | peen o ° o
( ) Aktif
Degeri
2022 494,36 15,45 97,72 3,03 0,086 0,74 820.737.807,75
2023(***) |-20,60 28,33 44,22 3,10 0,07 -0,14 570.229.414,09
(*)  Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

(**)

Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan UFE nin dénemsel oranidur.

(***) Fon’un 01.01.2023 ile 31.12.2023 tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir.
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Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

C. DIPNOTLAR

1) 23/08/2022 tarihinde Unlii Portfdy Yénetimi A.S’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu
“Unlii Portfoy Has-Kar Serbest Ozel Fon” kuruculugu Hedef Portfdy Yonetimi A.S’ye
gecmis olup fon iinvan1  “Hedef Portfoy Ziimriit Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir. Hedef Portfoy Yonetimi A.S 2012 yilinda
kurulmus olup, yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde portfoy yonetim hizmeti vermektedir. Fon’un kurucusu ve
yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus
olup, yatirnm fonlari, yatirnm ortakliklari, 6zel ve tlizel kisilere mevzuat hiikiimleri
cercevesinde portfoy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon
degeri 23.902.802.323,52 Tiirk Liras1 olan otuz alt1 adet Serbest Fon, ii¢ adet Hisse
Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢glanma Araglari Fonu, bir adet
Degisken Fon ve on bir adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, dort adet Gayrimenkul
Yatirim Fonu bulunmaktadir

2) Fon portfoyiliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” baslhiginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net %-20,60 zarar etmistir.

4) Performans sunum doneminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama {cretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine Tutar (TL)
Dagilimi Oram (%)
Yonetim Ucreti 0.45 3,287,535.87
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.00 28,010.96
Saklama Ucreti 0.12 865,991.69
Kurul Ucretleri 0.02 141,591.91
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 19,064.22
Diger Giderler 0.00 33,493.20
Toplam 0.60 4,375,687.85
01 Ocak - 31 Arahk 2023
Ortalama Fon Portfoy Degeri 732,985,720.54
Toplam Faaliyet Giderleri 4,375,687.85
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0.60
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5) Performans sunum dénemi ig¢inde esik degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirnm fonlarmmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak
yatirnmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz
onilinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
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halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
Kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhracci Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde aciga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
aliman teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclar1 Riskleri: Yapilandirilmis yatirim
/bor¢lanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araglarinin  dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.
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Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araclarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev aracglarla birlikte Yapilandirilmig
yatirim/bor¢glanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglar1 yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karsi1 taraf riski, ihrag¢t kurumun Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatirimlarinda
thraccinin ve/veya varsa yatirnm aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile s6zlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade
etmektedir.



