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HEDEF PORTFOQY iKINCi HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portféy ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)un (“Fon”) 01 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini

Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin dlizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergede uygun bir
goriinim saglamadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari zerindeki
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim edilecektir.
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HEDEF PORTFOY IKINCI HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

01 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
09 Haziran 2023 BILGILER
31 Aralik 2024 itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri | 57.147.650,15 | Niyazi Atasoy
Anil Tokat
Birim Pay Degeri 2,306809 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimei Sayist 2.052 Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin
Tedaviil Orani (%) 0,50 PYS Tebligi?nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig?de
- = 0 yer alan smirlamalar c¢ergevesinde ydnetilir. Fon?un
Pavl Portfoy Dagilmi ( 8/;) 36 yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %8071
Ya}t] ar T 12’44 devamli  olarak ihrag¢1i paylarina ve ihraggl
atirrm Fonu ,

paylarindan olusan endeksleri takip etmek {izere
kurulan borsa yatirnm fonu katilma paylarina yatirilir.
Fon?un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfoy degerinin en az %8071 devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak {izere
BIST?te islem goren ihraggi paylarina, bu ihraggi
paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve
28834 sayili Resmi Gazete?de yayimmlanan Borsa
yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1152.2)?nin
5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
fonu katilma paylarina, bu ihrag¢1 paylaria ve ihragei
pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ilgili ihraggi
paylarma ve pay endekslerine dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primlerine veya ilgili ihrag¢i paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina
yatirilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISI

Portfoyiin Sunuma
Toplam Karsilastirma Zaman Karsilagtirma Dahil Dénem
Yillar Ge?iri Olciitiiniin Ufe Enflasyon Oram icinde Ol¢iitiiniin Bilgi Sonu
(%) Getirisi/Esik | (%) (**) Standart | Standart Rasyosu Portfoyiin
¢ Deger (%) (*) Sapmasi | Sapmasi (%) Toplam
(%) Deger
2023 44,87 33,36 16,06 2,09 1,98 0,06 27.892.629,87
2024%** | 59,23 35,37 28,52 1,35 1,42 0,06 57.147.650,15
(*) Esik Deger: %90 BIST 100 Getiri Endeksi +%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 01.01.2024 ile 31.12.2024 tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir.
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Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.

C.

1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012
yilinda kurulmus olup, yatirnm fonlari, yatirnm ortakliklari, 6zel ve tlizel kisilere
mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde portfdy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz
olmus ve toplam fon degeri 46.763.098.724,08 Tiirk Liras1 olan otuz yedi adet Serbest
Fon, ii¢ adet Hisse Senedi Fonu, iki adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢lanma
Araglar1 Fonu, ii¢ adet Degisken Fon, bir adet Altin Katilim Fonu ve yirmi adet
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, alt1 adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum déneminde net % 59,23 kar etmistir.
Performans sunum doneminde yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oranmin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem Faalviyet Giderleri Portfoy Degerine Orani (%) Tutar (TL)
Dagilim

Yénetim Ucreti 2,71 985.976,38
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 0,40 144.263,77
Saklama Ucreti 0,41 148.198,03
Kurul Ucretleri 0,02 7.330,47
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,18 65.868,10
Diger Giderler 0,09 31.908,00
Toplam 3,80 1.383.544,75

01 Ocak - 31 Arahk 2024

Ortalama Fon Portfoy Degeri

36.396.997,64

Toplam Faaliyet Giderleri

1.383.544,75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%)

3,80
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5) Performans sunum dénemi i¢inde esik degerinde ve yatirim stratejisinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirnm fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

2. Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimceilar géz oniinde
bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araclara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi1 fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
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c¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfGyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) fhracci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin piyasa degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon igleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig
ifade ederi.

13) Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riskleri: Yapilandirilmis yatirnm araglarinin
dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmig yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar1 {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarin degeri baslangi¢ degerinin altina
diisebilir. Yapilandirilmis yatirnm araglarina yatirnm yapilmasi halinde kars:i taraf riski de
mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Olciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim
araclarinda yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgi
kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim
araclari i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.



