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Yattnm Performanst Konusunda Kamuya Aglklanan Bilgilere iligkln Rapor

Hedef Portfoy Do$u Hisse senedi serbest Fon (Hisse senedi Yogun Fon)'un ("Fon,,) 1 ocak - 31 Aralk 201g drjnemineait ekteki performans sunu$ raporunu sermaye Piyasa Kurulu'nun vil-tzg,s sayrl bireysel portfrlylerin ve KolektifYattrtm Kuruluglann Performans sunumunai Performansa Dayah Ucreflendirmesine Kolekif yatrpm KuruluglannrNotlandtrma ve slralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkrnda Teblig,inde (,Teblig,,) yer alan peformanssunum standartlanna iligkin dtizenremererigergevesinde inceremig bulunuforuz,

incelememiz sadeco yukanda belirtilen ddneme ait performans sunumunu kapsamagadrr. Bunun drgrnda kalan ddnemlerigin inceleme yaprlmamrg ve goriig olugturulmamrgtrr.

Gortigtimrize gore 1 ocak'31 Arafuk 2019 hesap d<inemine ait performans sunu$ raporu Hedef portf6y Do$u Hissesenedi Serbest Fon (Hisse :tf9i Yo$un Fon)'un perFormansrniilgili Tebrig'in performans sunug standarlanna iligkindrizenlemelerine uygun olarak dogru niiOlgimOe yansrtmaktadrr.
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A. TANITICI BILGILER

B. pERFoRMANS nir,cisi

Ill Egik Deger: BIST-KYD r Avrrk G.sterge TL Mevduat Endeksi,dir.(**) Enflasyon oranl TUIK tarafindan agrklanan 12 ayrkuFE,nin donemsel oranrdrr.(*{'*) Fon'un kuruldu$u 17 Temmuz itu:t Arahk 2019 tarihleri arasmdaki ddnemikapsamaktadu.
(***tF) Egik de$er igin standart sapma hesaplanmamaktadrr.

Fon'un Halka Arz Tarihi:
17 Temmuz 2019

POR BAKI$
yATrRrM VE YONETiME ir,igriN nir,cir,nn

31 Arahk 2019 YiineticileriPo
Fon Toplam
De$eri

5.540.999,23 Balaban, Ferda TaqdelenMehmet

Birim Pay
Degeri

2,695tgl atrrrm Amacr ve StratejisiFontun Y

Yailnmcr S 5
Tedaviil Oranr 1,03

o.//o

9r 66
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dogrultusunda TL cinsi para ve

ve Kurulca uygun gdrUlen di$er yatrrrm
yattrrm yaparak sermaye kazanu ve faiz

varhklara yatrrrm yaprlarak gelir

etkileyen

krymetlere
araglanna geliri
safrlamak
dogrul

ve finansal piyasalarr diger faktOrlerin
analizi ve beklentilere g6re olugacak yatrlm <ingdrtisti

sefinaye piyasasr araglanna,
taraf olunacak scizlegmelere, finansal iglemlere ve menkul

ve portfdy de$erini artrrmayr amaglamaktadrr. Bu
tuda temel ve teknik analiz ydntemleri kullanrlarak

fiyatr yiikselmesi beklenen
yaratmava eahsrlacaktr

AhnabilirAzEn Pa Adedi AdetI

Yrllar

Toplam
Getiri
(o/ol

Kargrlagtlnrna
Olgiitiiniin
Getirisi/Epik

Enflasyon
Oranr (%)

Portftiyiin
Zaman iginde
Standart

Kargrlagtlrma
Olgiifilntn
Standart
Sapmasr (%) Bilgi

Sunuma Dahll
Dilnem Sonu
Portfilyiin
Toplam
De[eriAlet
Akrif

2019 1***1 16t 75 6,99 -0,67 172r 0,04 L,72 5.540.989,23
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c. nipnorlAR

1) Hedef Portftiy Do$u Hisse Senedi Serbest Fon( Hisse Senedi Yo[un Fon)'un kurucusu
ve ytineticisi Hedef Portftiy Ydnetimi A.$.("girket")'dir. girket 2012yilndakurulmug
olup, yatrtm fonlart, yatrrm ortakl*larr, 6zel ve ti.izel kigilere mevzuat hi.iktimleri
gergevesinde portftiy ydnetim hizrneti vermektedir .31.12.2019 tarihi itibarryla, toplzun
deSeri 121.042.004,05 Tiirk Lirast olan tig adet serbest yatrrrm fonu bulunrnaktadrr.

2) Fon portftytintin yatlrlm stratejisi ve yatlnm amaclna "A. Tanrtrcr Bilgiler" baglgrnda
yer verilmigtir.

3) Fon, performans sunum d<ineminde netyo 169,75 kar etmigtir.

4) Performans sunum ddneminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve di$er
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfty deperine oranrnm a$rrhkh ortalamasr
agafrdaki gibidir.

Ddnem Faaliyet Giderleri Da$rhmr Portftiy De[erine Orau (o/o) Tutar (TL)
Ydnetim creti 0,56 6.060,73

Komisyon ve Di$er 0,1271 1.386,02

Saklama
1,20 13.077,04

erl 0,03 281,37

Ba$rmsrz Denetim creti 1,02 I 1.092,00

Diger Giderler
0,00 2,10

Toplam
3t.ggg,26

71 ltzTemm J A1 20rahk Ddnem19 inde
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.090.694,93

Faaliyet GiderleriToplam
3I.ggg,26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portftiy Degeri(%) 2,92
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5) Performans sunum ddnemi iginde yatrrrm shatejisinde ya da egik deSerinde herhangi
bir degigiklik yaprlmamrgrrr.

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarrnca Sermaye Piyasasr Kanununa
gdre kurulan menkul krymetler yatrnm fonlanndan hisse senedi yo$un fon niteli$ine
sahip fonlartn katrlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranrnda gelir
vergisi tevfikatr uygulanrr. Tebli[in 24 tincti maddesinin beqinci fikrasr hiikiimleri
sakl kalmak kaydryla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak srnrflandrrrlabilmesi
igin gtinliik olarak gerekli olan partlan saflamamasr halinde, sa[lanmayan gfinlere
iligkin, fonun, yattrtmctlann velveya yatrnm fonu katrlma payr ahm satrmrnl yapan
kuruluglarrn tabi olacafr ti.im yiikiimltiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfry saklayrcrsr mUteselsilen sorumludur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) ikinci maddesinin birinci fikrasr kapsamrndaki
miikelleflet ile mtinhastan menkul krymet ve di$er sermaye piyasasr aracr getirileri ile
de$er artrpr kazanglan elde etmek ve bunlara baph haklarr kullanmak amacryla
faaliyette bulunan mi.ikelleflerden Sermaye Piyasasr Kanununa g6re kurulan yatrnm
fonlan ve yatrnm ortakhklarryra benzer nitelikte olduEu Hazine ve Maliye
Bakanh$rnca belirlenenrer igin bu oran %0 olarak uygulanrr

D. iLAyE eircir,pn vE AqTKLAMALAR

1) Fon, Performans sunu6 Raporu'nu, sermaye piyasasr Kurulu,nun (,ospK,,) I Temmuz
2014 tarihinde yiiriirlii[e giren "Bireysel Portftylerin ve Kolektif yatnm
Kuruluglanntn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatrtm Kuruluglarrnr Notlandrrma ve Srralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkrnda Tebli$ (VII-128.5)"inin ("Teblip") hiikiimleri dogrultusunda hazrrlanmqtlr.

2) Yatrtrmctlar Fon'a yatlrlm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatrnm risklerini
defierlendirmelidirler. Fon'un rnaruz kalabilecesi temel risklerden kaynaklanabilecek
deSigimler sonucunda Fon birim pay fiyatrndaki olasr diigiiglere bagl olarak
yattrlmlannrn de$erinin baglangrg degerinin altrna diigebilecefiini yarrlmcrlar 962<iniinde bulundurmahdrrtar. Fon'un marozkalabilecefi riskler apaSrdaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklk
paylartntn, difier menkul krymetlerin, ddviz ve dcivize endeksli finansal amglaradayah
tiirev sdzlegmelere iligkin ta$rnan pozisyonlann degerinde, faiz oranlarr, ortaklk payr
fiyatlan ve doviz kurlarlndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S<iz konusu risklerin detaylanna agagrd"a yer verilmektedir:
Faiz oranr Riski: Fon portftiyi.ine faize dayah varhklarrn (ilorglanma aracr, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sdz konup varhklarrn defrerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlarr desigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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Kur Riski: Fon portfloyiine yabancr para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlartnda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon,un maruz kalacagr
zarar olasrkfrnr ifade etmektedir.
Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk payr dahil edi.lmesi halinde, Fon
portftiyiinde bulunan ortakhk paylarrnm fiyatlarrnda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfttytin maruz kalacagr zarar olasrhfirm ifade etmektedir.
Karqr Taraf Riski: Karqt tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yi.ikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortayagrkan
aksakhklar sonucunda <idemenin yaprlamamasr riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfiiytinde bulunan finansal varhklann istenildi!-i anda piyasa
fiyatnrdan nakde ddniigttiriilememesi halinde ortaya grkan zarwolasrh[rdrr.
Kaldrrag Yaratan iglem Riski: Fon portft)y{ine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlepmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertffika Oahil editm"ri, il.ri
valcirlii tahvil/bono ve alttn ahm iglemlerinde ve diler herhangi bir ydntemle kaldrrag
yaratan benzeri iplemlerde bulunulmasr halinde, baglangrg yatrlmr ile baglangrgyatrtmtnm iizerinde pozisyon altnmasr sebebi ile fonun uapiangrq yatmmrndan dahayiiksek zarar kaydedebilme olasrrrg kardrrag riskini ifade eder.
operasyonel Risk: operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu$masl olasth$tnt ifade eder. operasyonel riskin kaynakla'
arastnda kullanrlan sistemlerin yetersizliSi, bagarrsu ytinetim, personelin hatal ya dahileli i$lemleri gibi kurum igi etkenlerin yanr srra dogal afetler, rekabet kopullar,politik rejim degigikligi gibi kurum drgr erkenler de olabilir.
Yosunlagma Riski: Beili bir varrr$a ve/veyavadeye yogun yatrnm yaprrmasr sonucu
fonun bu var'srn ve vadenin igerdisi riskrere man)zkarmasrdrr.
Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullan altmda belirli bir zamandilimi igerisinde aynt anda deSer kazanmas.r ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki farkh finansal varltsrn birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkilerinedeniyle do$abilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fonun katrlma paylannrn satrrdr$r ddnemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.
ihraggr Riski: Fon portftiyiine alman varhklarm ihraggrsrnrn yiikiimliili.iklerini krsmenveya tamamen zamanlnda yerine getirememesi nedeniyle do$abilecek zarar ihtimaliniifade eder.

Etik Risk: Dolandrncrrrk, suistimal, zimmete para gegirme, hrrszhk gibi nedenler ileFon'u zarata u$ratabilecek kasrth eylemler ya da Fon'un itibarrnr olumsuz etkileyeceksugla.n (6rne[in, kara para aklanmasr) iglenmesi riskidir.
Teminat Riski: Ttirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarakaltnan teminatln' teminatt zorunlu haller sebebiyle lilcidite 

"tmesi 
halinde piyasayagdre de$erleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargrrayamamasr veyado$rudan, teminatrn niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasr olasrhsrnrn ortayagkmasr durumudur.

opsiyon Duyarhhk Riskleri: opsiyon portftylerinde risk duyarhhklarr arasrnda,igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat de$igiminde gok farkh miktarda risk
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duyarhhk de$igimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazrldrgr ilgili finansal
varltgrn hyatrndaki bir birim de$igmenin opsiyon priminde olugturdufu degigimi
gOstennektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldufiu varhgn fiyatrndaki deSiqimin
opsiyonun deltasrnda meydana getirdifii degigimi dlgmektedir. vega; opsiyonun
dayanak varhfirnrn fiyat dalgalanmasrndaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdulu degigimdir. Theta; risk rilgtimlerinde biiytik dnem tagryan zaman
faktd,rtinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatrnrn vadeye g6re desigiminin
dlgiisiidtir. Rho ise faiz oranlarrndaki yiizdesel defigimin opsiyonun fiyatrnda
olugturduSu degigimin d lgiisiidtir.
Yapilandrrlmq Yatrnm/Borplanma Araglan Riskleri: yaprlandnlmrg
YatlrrmlBorglanma Araglartrun defieri ve dtinem sonu getirisi faiz ddemesinin yanlrda
dayanak varhsrn piyasa performansrna baflrdrr. Yapilandrnlmrg Yatrnm/Borglanma
Araglartrun dayanak varltklart tizerine oluqturulan stratejilerin getirisinin ilgili
ddnemde negatif olmast halinde, yatrnmcr vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecefi gibi, performansla oranhh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarr
nominal delerden daha diigtik de olabilir.
Krymetli Madenlere Yahrtm Riski: Fon portftiyiinde bulunan altrn ve di[er luymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek de$igiklikler nedeniyle portfdyiin deg.er
kaybetme olasrhfrnr ifade etmektedir.


