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HEDEF PORTFOY SERTBEST FON

Yatrnm Performans Konusunda Kamuya Agkranan Birgirere rrigtin Rapor

Hedef Portftly serbest Fon'un ("Fon") 1 ocak - 3'1 Arahk 201g donemine ait ekteki performans sunug raporunu sermayePiyasa Kurulu'nun vll-128.5 sayrh bireysel Portfoylerin ve Kolektif yatrrrm Kuruluglann performans sunumuna,Performansa Dayah Ucretlendhmesine xoIHtiryaiinm Kuruluglannr Noflandrrma ve srralama Faaliyeflerine lligkin Esaslar

i;X|'Jr1il-li$'inde 
('Tebli$") ver alan p.rrortun, sunum standaruanna itigkin drizentemeleri gergevesinde incetemig

lncelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadrr. Bunun drgrnda kalan donemlerigin inceleme yaprlmamrg ve g<irtig ofuSturtm.r,itrr,

Gdnigrimtize gore 1 ocah31 Aralrk 2019 hesap dtjnemine ait performans sunug raporu Hedef portfciy serbest Fon,un

frffttfl:1,:lirilsili 
rebli$'in performans tu*g itrnorrtranna iriskin oiii.n[m.r.,ine uygun oranak dogru bir bisimde

Fon'un 3f Arahk 2019, tarihi itibanyla kamuya 
,agrkranmak 

rizere ayrrca hazulanacak yrllrk finansal tablolantizerindeki bagrmsrz denetim grl,srutrnr; i*u, t r.rrnr.*,i jio, .0, konusu tinansal tablolara iligkirl
3!i':LT, 

denelim galrgmalanmrz't ttt.tl*rsrna mtiteakiben'irgiri lagrmsrz denetim raporu aynca ranzim

Fon'un 1 ocak - 31 Aralrk 2018 ve 1 ocak - 30 Haziran 2018 d<inemrerine ait performans sunu$ raporrarrnrnincelenmesi bagka bir oT':t': aenetim irrirsu,,t.rrfrnoan gergekre$tirirmig otup, soz konusu bagrmsrz denetimkurulugu 30 ocak 2019 ve 31 Temmuz zore tan:hti gr,'fgir;d;r*$ i;p.d.rp., itgiti reblig,in performans sunugstandarflanna irigkin drizenremererine ,},il orr;i oogru bir bigimde yansrttrgrnr birdirmigtir.
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HEDEF PORTF'OY SER.BEST FOhI PERFO I{MANS SUNU$ RAPORU

A. TANITICI BILGILER

B. pERFoRMaNs nir,cisi

(*) Esik Deger: BIST-KYD I Ayhk G0sterge TL(nn) Enflasyon oranr TUIK tarafindan agrklanan l2 ayhk UFe'nin dcinemsel oranrdrr

Mevduat Endeksi'dir.
(*+x) Fon'un kuruldulu 05 Eylfil 2017 ile 3l Aralk 2017 tarihleri arasmdaki ddnemikapsam aktadrr
(*<'F**) Egik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadrr.

arihi

TPOR BAKI$
Fon un ArzHalka T

05 liit 20t7
YATTRIM vE yoNETiME ir,i$riN nbcir,nn

Arahk31 2079
YiineticileriFon Toplam 8 1.169 .719,56 Mehmet Balaban, Ferda Taqdelen

Birim Pay l,l 19790 Fon'un yatrrlm Amacl ve Stratejisi
Yatnmcr

6
Tedaviil Oranr 72,55

InI

54,77

finansalve etkileyenpiyasalarr diger
Ierinfaktor analizi VE beklentilere gcire yatrlm0ngdnisti hemdo$rultusunda hernTL diSvizde srcin

VEpara piyasasrsermaye tarafarag.lanna, olunacak
finansalstizlegrnelere, emlereiql menve krkul ymetlere

aktadrramaglam uB temeldoSrultuda teknVC analizik
artrmaytdegeriniportftiyvesaglamak

vesermayeyaparakyatlnm

ku lanr arak yi.ikselmesifiyatr beklenen
ydntemleri

hklaravar yapllarak ge lir

kazancr faiz geliri

yatrnm yaratmaya

I AdetAdediAzEn rnabilAI lr

Toplam
Getiri

Kargrlagtrrma
Olg{iriintin Enflasyon

Oram (,'/o\

Portftiyiin
Zaman iginde
Standart

Karprlagtrrma
Olglttiiniin
Standart
Sapmasr (%)

20U 1***1
Bilgi

Sunuma
Dahil Diinem
Sonu
Portldyiin
Toplam
De!criAr{et
Aktif

24,52 3,62 5,43 4,51 0"02s20r8 -0.283,34 13.617.291,s2
16,79 33,64 1,13 0,0402019 -0,0643,43 s9.0s3.694,45
19,46 7,36 0,40 0,048 0,07 I t.169.71 8,56
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portftiy serbest Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef portftiy ydnetimi
A'$.("$irket")'dir. $irket 2012 yrrrnda kurulmug olup, yatrnm fonla', yafi'm
ortakhklan, ozel ve tiizel kigilere mevzuat hiiktimleri gergevesinde portfiiy y6'etim
hizmeti vermektedir.3l'12.2019 tarihi itibarryla, roplam degeri 121.042.004,05 TiirkLirasr olan iig adet serbest yatrnm fonu bulunmaktadrr.

2) Fonportftiytiniin yatrtm stratejisive yatrnm amactna,,A. Tanrtrcr Bilgiler,,bagl$mda
yer verilmiptir.

3) Fon, performans sunum ddneminde net yo 43,43 kar etmigtir.

4) Performans sunum ddneminde ydnetim iicretlerio vergi, saklama iicretleri ve diSerfaaliyet giderlerinin ortalama ion portftiy de$erine oranmrn a$r1k1 o.talamasragagdaki gibidir.

?.;.-#'ffilfi:ilLlrlfmi isinde vatmm stratejisinde ya da esik degerinde herhangi

Diinem Faaliyet Giderleri
Porfftly Delerine Oran (%o) Tutar (TL)

Ydnetim creti
1,20 782.626,46

Komisyon
Ucretleri

ve
0,0056 3.655,96

Saklama
0,12 74.929,90

Kurul en
0,02 13.712,77

Bagr mslz
0,01 6.795,00

Diger
0,00 1,79

88 1,710,67

01 3 AralftI t920Ortalama Fon Portftiy De[eri
65.034.097 ,87Toplam Faaliyet Giderleri

88t.710,67
GiderleriFaaliyet

DeperiPortftiy (w 1,36
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6) Yattrtm fonlartnrn portftiy igletmesinden do$an kazanglan kurumlar vergisindenistisnadrr' Fonlartn portftty igletmecili[i kazanglan, Gelir vergisi Kanunu,nun gegici 67.maddesinin 8 numarak bendi uyan nca, %o0 oranrnda gelir 
-vergisi 

tevkifatrna tabidir.Gergek kigilerin fon katrlma payr ahm satrm kazan ct o/oll,tiizel kigilerin fon katrlma payrahm sattm kazanct %10 oranrnda stopaja tabidir. Gelir vergisi Kanunu,nun gegici 67.maddesi uyarmca sermaye Piyasasr Kanunu'na gore kurulan menkul krymetler yatmmfonlarmdan hisse senedi yofiun fon nitelifine sahip fonlann katrlma belgelerinin ilgilioldugu fona iadesinde %o0 orarunda gelir vergisi tevkifatr uygulanrr. Teblipin 24.maddesinin 5' fikrasr hiiktimleri sakh kalmak kaydryra, bir fonun, hisse senedi yogun fonolarak srntflandrrrlabilmesi igin giinliik olarak gerekli oran gartlarr safilamamasr halinde,sallanmayan giinlere iliqkin, fonun, yatrnmcrrann ve/veya yur,.r* fonu katrlma payr arrmsatlmtnl yapan kuruluglann tabi olaca$r tum yijkiimliiluklerin yerine getirilmesinden dekurucu ve portfty saklayrcrsr mutesetsiien ,"r"*f"Jrr.

D. iLAvE BiLGILER VE AqIKLAMALAR

1) Fon' Performans sunup Raporu'nu, sermaye piyasasr Kururuonun (*spK,,) r remmuz2014 tarihinde ytiriirliise giren "Bireysel portftiylerin ve Kolektif yatrnmKuruluglanntn Perfomans sunumuna, Performansa Dayalr Ucretlendirilmesine veKolektif Yattrrm Kurulu$lannr Notlandrrma ve sralamu ruaiy.tt"rine iligkin EsaslarHakkrnda Tebli! (vII-128^5)"inin ("Tebris") hiikrirnlJ loJ*rrurunda hazrrranmrgtrr.

2) Yatrrtmctlar Fon'a yatrtm yapmadan <ince Fon'la ilgili temel yatrnm risklerinide$erlendirmelidirler' Fon'un-murur kulubilu.esi temel lirtt"ro.n kaynaklanabilecekde$igimler sonucunda Fon birim pay fiyatrndaki orasr diigiigrere ba!.rr orarakyattrtmlarmrn de$erinin baglangrq dlgerinin altrna drigeiitecegi.ri yafirrmcilar 96zdniinde bulundurmarrdrrrar" poniun ,*'u, karab'ecesi ,iskr". agagrdaki gibidir:

Piyasa Riski: piyasa riski ile borgranmayr temsir eden finans ar araqrann, ortakrftpaylanntn' diser menkul krymetlerin, iiui, ve dcivize .na.r.rii finansar arugraradayarrtiirev sdzlegmelere 
lriokin 

tagrnan po"irvonr"'n deserinde, tui, orunlun, ortakrrk payrfryatlan ve d6viz kurla'ndaki d;;;r"rar nedeniyre meydana geleb'ecek zararriski ifade edilmektedir. sciz tonrru-Jrirerin detayrarrna aga$rda yer verilmektedir:Faiz oranr Riski: Fon portftiyii^" tuirdayarr 
".rrrr.r** iiorgrun n" aracr, ters repovb) dahit edilmesi harinde, ror t"""i-""n:kli.i degerinde piyasararda yaganab'ecekfaiz oranlan de{igimleri nedeniyle oiusui risLi ifade eder.Kur Riski: Fon portftiyun" y"iun., [.u.inrinden varhklann dahil edi.lmesi halinde,

ll..,'"#,1'ru"X1ir;3:,T:-ffu'"ci aeeieikrikrer 
""l."irr.^ron,un mafuz karacagr
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ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfbyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fonportftiyiinde bulunan ortakhk paylannrn fiyatlarrnda *rydunu gelebilecek defiigiklikler
nedeniyle portftiyiin matuzkalacagr zarar olasr'gr nr ifaje etmektedir.
Kargr Taraf Riski: Karqr tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerinegetirmek istememesi v e/Yeyayerine getirememesi veya takas iplemlerinde ortaya grkanaksakhklar sonucunda ddemenin yupitururur, 

"rtNllai- .imum.air.Likidite Riski: Fon portfiiyiinde bulunan finansal varhklar.rn istenildisi anda piyasafiyatrndan nakde d<ini.iptiiriilemernesi halinde ortaya grkan zararolasrh$rdrr.
Kaldrrag Yarttan igrem Riski: Fon portftiytine ttiiev arag (vaderi igrem ve opsiyonstizlepmeleri), sakh ttirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil editmesi, ilerivaltirlii tahvil/bono ve altm airm iglemlerinde ve'diS.. r,Lrrtrtgi bir ycintemle kaldrragyaratan benzeri ipremlerde burunulmasr.hfinde,"bagrang;'yatrlmr ile bagrangrgyattrtmtnn iizerinde pozisyon ahnmasr sebebi ile fonun uiii"ngrq yatrnmrndan dahayiiksek zarar kaydedebilme olasrh$r kaldrrag riskini ifade eder.operasyonel Risk: operasyonel-risk, ronun operasyonel stireglerindeki aksamalarsonucunda zarar orupmasr orasrrr$mr ifade eder. bpr.uryon"r riskin kaynakra.arasmda kullanrlan sistemlerin yetersizligi, bagansrz ytiietim, personelin hatah ya dahileli igtemteri gibi kurum isi etkenler; ,"n, ;;; l"c"i';i*,*, rekabet kopularr,p,olitik'ejim desigikligi gibi kurum drgr etkenler de olabilir.Yo[unlagma Riski: Beili bir varrrla ve/veyavadeye yo$un yatr'm yaprrmasr sonucufonun bu varh$tn ve vadenin igerdili risklere maruz kalmasrdrr.Korelasyon Riski: Farkh finansal iarhklarrn piyasa kogullan altrnda belirli bir zamandilimi igerisinde aynr anda de$er kazanmasr ya da kaybetmesine pararer orarak, en aziki farkh finansal varhsrn birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkilerinedeniyle do$abilecek zarar jhtjmalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun kattlma paylannrn satrldrfr ddnemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin dtizenlemeierinde meydana gelebilecek desigiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.
ihraggr Riskil Fon portftiyiine aftnan varhklann ihraggrsrnrn yiikiimliiliiklerini krsmen

,u[f [T:en 
zamanrnda verine getirememesi nedeniyle aoiauit"".t zarar ihtimalini

Etik Risk: Dolandrrrcrhk, suistimar, zimmete para gegirme, hrrsrzrrk gibi nedenrer 1eFon'u zarara ufratabilecek kasrth .l**t., ya da Fon'un itibannr o]umsuz etkileyecekzuglarrn (6rnegin, kara para aklanmasr) igrenmesi riskidir.Teminat Riski: Tiirev araqr* ur".inj"n arman bir pozisyonun g[ivencesi orarakallnan teminatln' teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etme*i halinde piyasayagdre degerleme deserinin bekrenen trirev pozisyon de$erini kargrrayamamasr veya

im:iru#inaun 
niteli$i ile ilgili lturrurr*lann bulunmasr olasrrrgrnrn orraya

opsiyon Duyarhhk Riskleri: opsiyon portftiylerinde risk duyarllklarr arasrnda,igleme konu oran spot finansrt tirtin fiyat degigiminde gok farkh miktarda riskduyar''k degigimleri yugunuuii*J"ott. Derta; opsiyonun yazrrdrsr 

'giri 
finansarvarh$n fiyatrndaki bir birim o"giqrrnin opsiyon priminde otuqrurdugu depiqimigdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili otaugu *rf,C,"- fiyatrndaki deligimin
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opsiyonun deltaslnda meydana getirdisi de!isimi cilgmektedir. Vega; opsiyonundayanak varhprnrn fiyat dalgalanmasrndaki birim degigimin opsiyon primindeoluqturdugu degigimdir Theta; risk olgiimlerinde 6nem tagryan zamanbiiyiikfaktoriinti ifade eden gdsterge olup, opsiyon vadeye g6re defiiqimininfiyatmrndlgtisiidtir. Rho ise faiz oranlanndaki ytizdesel imin opsiyonun fiyatrndaolugturduSu degipimin rilgiistidUr
defiiq

Yaprlandrnlmrg yahnm/Borglanma Araglan Riskleri: yaprlandrnlmrgYatnm/Borqlanma Araglarrnrn de$eri ve d6nem sonu getirisi faiz <idemesinin yanrndadayanak varh$rn plyasa performansrna bafhdr Yaprlandmlmrp YatrrrmlBorglanmaAraglarmm dayanak varllklarr tizerine olugturulan stratejilerin getirisininddnemde negatif olmasr halinde, yatrrmcr vade sonunda higbir itfa geliri elde

ilgili
edemeyecegi gibi, performansla orantrh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarrnominal deserden daha diigiik de olabilir.
Krymetli Maden Iere Yatrrm Riski: Fon porrfty0nde bulunan alfin ve diger krymetlirnaden fiyatlannda meydana gelebilecek deligiklikler nedeniyle portftiyiin degerkaybetme olasrhsrnr ifade ehnektedir


