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HEDEF PORTFOY SERBEST (TL) FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Hedef Portfoy Serbest (TL) Fon'un (*Fon”) 01 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler
icin inceleme yapilmanus ve gorls olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de belirtilen
performans sunum standartlarina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergede uygun bir gériniim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak ~ 30 Haziran 2023 donemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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Istanbul, 27 Temmuz 2023
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER
05 Eyliil 2017
30 Haziran 2023 itibariyle Portfoy Yoneticileri
Ton Toplam 3606,544,763.72 | Murat Borucu
Degeri Ercan Giiner
Birim Pay 3,968707 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimei Sayisi 14 | Makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger
Tedaviil Oram 46,18 | faktdrlerin analizi ve beklentilere gore yatirim Ongoriisii
%) dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
Portfoy Dagilhum (%) piyasasi araclarina, taraf olunacak 7 sézlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye
Paylar 47,26 K fiiz el ok . . T .
= azanct ve taiz geln saglamak ve portfdy degerini
Borglanma 52,31 artirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik
Araclan analiz yontemleri kullanilarak fiyat: yiikselmesi beklenen
Yatirim Fonlari 0,39 | varhiklara yatirim yapilarak gelir yaratmaya calisilacaktir.
Fon TL varlik y6netiminde kamu ve/veya 6zel sektor ic ve
Mevduat 0,01 | dis bor¢lanma araglari ile ortaklik paylara yatirim
Viop Nakit yapmak ve aktif varlik dagilimi yaparak getiri yaratmayi
. | hedeflerken, ek olarak bu varliklara dayali yatirim
Teminat 0,03 . o Mg
araglarma  yatrim  yapabilir. Déviz cinsi  varlk
yonetiminde, déviz cinsi Tirk Varliklarina (Eurobond,
Sukuk, Ozel Sektor Borglanma Araglar1), yabanci menkul
kiymetlere, finansal piyasalarda islem géren diger finansal
varliklara ve bunlara dayali yatiim araclarma yatirim
yapabilir. Fon’un amaci farkli varlik simiflara yatirmlar
yaparak, yatirimcilara getiri saglayacak bir fon
kompozisyonu  olusturmaktir. Fon makroekonomik,
sektdrel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarma baglh
olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para ve
emtiaya dayali vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda
kaldirach olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

En Az Almabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGIsi

Sunuma Dahil
Karsilastirma Ufe Portfoyiin K§r$'_laftll:ma Donem.S(—)nu
S g Olgiitiiniin . Portfoyiin
Toplam Olgiitiiniin | Enflasyon | Zaman Icinde Bilgi
Yillar S R Standart Toplam
Getiri (%) | Getirisi/Esik | Orami (%) Standart Sapmast (%) Rasyosu Degeri/Net
Deger (%) (*) (**) Sapmasi (%) (Fx%%) Aktif
Degeri
2017 -24,520 3,620 5.430 4,510 0,025 -0,280 13.617.291,52
2018 -3,.870 6,000 15,520 2.360 0,028 -0,050 61.798.045.82
2019 9,350 10,520 8.090 0.180 0.048 -0,009 | 64,405,970.19
2020 41.65 9,77 25,15 0.93 0,020 0,11 159.380.299.97
2021 23.59 17.776 79.89 0,976 0,042 0.023 174.710.546.99




HEDEF PORTFOY SERBEST(TL) FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

2022 91.85 16.68 912 1,56 0.038 0.11 370.621.745.72

2023(***) 5.62 9.73 14,82 1,65 0,05 -0.02 | 366.544.763.72

(*) Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidur.
(**#) Fon'un 03.01.2023 iie 30.06.2025 tarihleri arasindaki dénemi kapsamakiadir.

Portfdyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz.

C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfy Serbest (TL) Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi
A.§.("Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatimm fonlar, yatirim
ortakliklari, zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri cergevesinde portfoy ydnetim
hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri 13.024.019.054,92 Tiirk
Liras: olan otuz iki adet Serbest Fon,li¢ adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi
Fonu, bir adet Bor¢lanma Araglar1 Fonu, bir adet Degisken Fon ve dokuz adet Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, ii¢ adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadur.

2) Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitici Bilgiler” baghiginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net % 5,62 kér etmistir.

4) Performans sunum déneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orammin agirlikli ortalamas

asagidaki gibidir.
Portfoy Degerine

Doénem Faaliyet Giderleri Dagihmi Orz}:m (sk;) Thtar (Y1)
Yonetim Ucreti 0.60 2,012,497.24
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.00 2,151.12
Saklama Ucreti 0.06 197.021.28
Kurul Ucretleri 0.01 34,827.32
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 7,765.42
Diger Giderler 0.01 35,124.88
Toplam 0.68 2,289.387.26

01 Ocak - 30 Haziran 2023
Ortalama Fon Portfoy Degeri . 336,627,059.50
Toplam Faaliyet Giderleri 2,289,387.26
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0.68
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5)

Performans sunum donemi icinde esik degerinde herhangi bir degisiklik

yapilmamustir.

6)

1)

2)

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilhi Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirm fonlanmin portfsy isletmecilizinden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yirirlige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5) inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Yatiimeilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak
yatinmlarmin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z
oniinde bulundurmahdirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik

paylarinin, difer menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay:1 fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu
risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a-

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacag: zarar olasiligm ifade etmektedir.

Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kdr payi oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.
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3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev ara¢, swap s6zlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve dier herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatimmimin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ithragcisimin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim1 olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar lizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
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degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasihiginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkln miktarda risk duyarlilik
deZisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazildig ilgili finansal varhigin fivatindaki bir
birim defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lc¢tistidiir. Rho
ise faiz oranlarmndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢tistidiir.

13) Yapilandinlmis Yatirnm/Borclanma Araclarn  Riskleri: Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak
varh@m piyasa performansmna baghdir. Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclarinin
dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisikk de olabilir. Bununla
birlikte, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarmm giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirnilmis Yatimm/Borglanma Araglarimin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmig
Yatinnm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr. Yapilandirilmis
Yatinm/Borglanma Araglar yatinmu yapilmast halinde karg: taraf riski de mevcuttur. Karsi
taraf riski, ihraggr kurumun Yatiim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adna,
Yapilandimlmis Yatirim/Borglanma Araclan yatirimlannda ihragcimin ve/veya varsa yatirim
aracimin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
kosulu aranur.



