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Yatinim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere ligkin Rapor

Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest (TL) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2022 ddénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendimmesine Kolektif Yatiim Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartiarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goris olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dodru ve gercede
uygun bir goriinim saglamadii kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazilanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim
edilecekir.

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of Crowe Global



HEDEF PORTFOY ADA HiSSE SENEDIi SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU



HEDEF PORTFOY ADA HiSSE SENEDI SERBEST(TL) FON (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
13 Ekim 2021

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2022 itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 275.118.736,61 | Murat Borucu
Degeri Ercan Giiner
Birim Pay 5,583047 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimer Sayisi 8 | Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak yerli
Tedaviil Orani 49,28 | ihraggilarin ortaklik paylarma ve bu paylardan olusan
(%) endeksleri takip etmek {iizere kurulan yerli borsa yatirim
Portfoy Dagilmi (%) f'onlar_1 ka-tllma paylarina yatirllhr. Ayrica Ff)n’unu h]sge
Paylar 99.87 senedi yogun__fon olmas1 nedeniyle Fon portfoy degerinin
: - : en az %801 devamli olarak menkul kiymet yatirim
VIOP Nakit 0.1 | ortakliklar paylart hari¢c olmak lizere BIST te islem géren
Teminat ihragg1 paylarmna yatirilir. Hisse senedi yogun fonlarin
Mevduat 0,03 | portfoylerinde yer alan ihragei paylarma ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem

stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihrager paylarina ve pay
endekslerine dayali opsivon sozlesmelerinin primleri,
borsada islem goren ihrace1 paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulug varantlan ve ihraggi paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan (III-52.2) Borsa Yatirnm Fonlarina
lligkin Esaslar Tebligi’nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (2) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan
borsa yatirm fonlar1 katilma paylari %80°lik orann
hesaplanmasina dahil edilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGIiSi

Kiisilastiing Sunuma Dahil
T Karsilastirma Ufe Portfoyiin “I'$I— $ e Dénem Sonu
oplam Rl s = Olgiitiiniin s s s
.. Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman I¢inde Bilgi Portféyiin
Yillar Getiri G iy o Standart
(%) Getirisi/Esik | Orami (%) Standart Sapmas: (%) Rasyosu T?plam
Deger (%) (*) (**%) Sapmasi (%) AR Degeri/Net Aktif
( ) Degeri
2021 71.41 8.32 37.85 2.990 0,053 0,49 89.366.877.01
2022(***) | 226,36 201,62 97.92 2,936 0,227 0,06 275.118.736,61
(*) Esik Deger: %20-BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi ve %80-BIST
100 Getiri Endeksidir.
(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 03.01.2022 ile 31.12.2022 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portféyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir sésterse olamaz.
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C. DIPNOTLAR

Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest (TL) Fon un kurucusu ve yoéneticisi Hedef Portféy Yonetimi
A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere
mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde portféy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri
15.849.142.020,69 Tiirk Lirasi olan yirmi ii¢ adet Serbest Fon, iki adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para
Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢lanma Araglar1 Fonu ve alt1 adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, iki adet
Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portf6yiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitici Bilgiler” basliginda yer verilmistir.
Fon, performans sunum déneminde net % 226,36 kar etmistir.

Performans sunum déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin

ortalama fon portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

Dénem Faaliyet Giderleri Dagihmi | Oram (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti 2.98 5,119,195.13
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.00 3,185.56
Saklama Ucreti 0.11 184,206.96
Kurul Ucretleri 0.03 43,086.66
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01 14,686.19
Diger Giderler 0.01 19,445.98
Toplam 5,383,806.48

01 Ocak - 31 Aralk 2022

Ortalama Fon Portf6y Degeri

171,526,199.48

Toplam Faaliyet Giderleri

5,383,806.48

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%)

3.14

5) Performans
yapilmamaistir.

Yatinm Stratejisi , Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25/11/2022 tarih ve E-12233903-
305.04-29214 sayili izni dogrultusunda 26/12/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak

sunum dodnemi

tizere asagidaki sekilde degistirilmistir;

Fon portfoytinde yalnizca Turk liras: cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfytinde yabanci

icinde esik degerinde herhangi

bir

degisiklik
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para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli ihracgilarin ortaklik paylarina
ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatinm fonlari
katilma paylarina yatirilir. Ayrica Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon
portfdy deZerinin en az %80’i devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylart haric
olmak tizere BIST’te islem goren ihragg1 paylarna yatirilir. Hisse senedi yogun fonlarin
portfoylerinde yer alan ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak vapilan vadeli
islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayal1 opsiyon
sdzlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihracc1 paylarina ve pay endekslerine dayali
arac1 kurulug varantlar: ve ihrage1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan (I1I-52.2) Borsa Yatiim Fonlarma Iligkin Esaslar
Tebligi’nin 5 inci maddesinin drdiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere
kurulan borsa yatirim fonlar: katilma paylan %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatrim yapilacak sermaye piyasast araclarinin
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi
esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

A. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiriirlige giren “Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig"”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

B. Yatinmeilar Fon’a yatinim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirimlarmin degerinin baglangic degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar goz
ontinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:



HEDEF PORTFOY ADA HiSSE SENEDi SERBEST(TL) FON (HiSSE SENEDI]
YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diSer menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade
etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kar pay! oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas iglemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl: tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatirimmmn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyline alman varliklarmn ihraggisinin yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfgylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farklt miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olglimlerinde biiyiik 6nem
tagryan zaman faktorinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinm vadeye gore degisiminin
oleuisidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin ol¢iisiidiir.

13) Yapilandinlmis Yatirnm/Bor¢lanma Araglari  Riskleri: Yapilandirilmis
Yatiim/Bor¢lanma Araglanmin deferi ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirlmig  Yatinm/Bor¢lanma
Araclanmin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirime:r vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik
de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarimn giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandimlmis Yatirim/Borglanma  Araglarinin giinlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla
birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir. Yapilandinlmig Yatirim/Borglanma Araglan yatirim yapilmas: halinde kars:
taraf riski de mevcuttur. Karg: taraf riski, ihracer kurumun Yatinm/Bor¢lanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis ~ Yatirim/Borglanma  Araglar
yatirimlarinda ihragemin ve/veya varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve kosulu aranir.



