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HEDEF PORTFOY BIRINCI BORGLANMA ARAGLARI (TL) FONU

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portfoy Birinci Borglanma Araglar (TL) Fonu'nun (“Fon”) 14 Ocak — 31 Aralik 2022 ddnemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarmi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapiimamig ve gdrlis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 14 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazilanmadidi ile dogru ve gercege
uygun bir goriinim saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim
edilecektir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of Crowe Global
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Sorumiu Ortak Bag Denetgi, SMMM

Istanbul, 30 Ocak!2023
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
14 Ocak 2022

31 Arahk 2022 itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 411.538.673.55 | Murat Borucu
Degeri Ercan Giiner
Birim Pay 1,264630 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimer Sayisi 184 | Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Tiirk Liras:

Tedaviil Orani

65,08

cinsinden kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma aracglarindan

olusur. Fon portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi konusunda bir
simirlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik
gostergeler degerlendirilerek fon portfoy dagilimi dinamik
olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen vadesinde
konuslandinlir. Fon portfoyiinde yer alan kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarmm varlik dagilm: ve vade yapisi
degistirilerek fon portfSyii aktif sekilde yonetilecektir. Bunlara
5,44 | ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan
para ve sermaye piyasasit araglarina, belirlenen smnirlar
cercevesinde yatirim yapilabilir.

(%)

Portfoy Dagilim (%)
Borglanma
Araclan
Yatirim Fonu

27

£ 7o

735

2

19,23

Mevduat

En Az Almabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGIiSi

i _— Kargilastirma Sunuma Dahil
Kargilagtirma Ufe Portfoyiin = T "
Topl_at_n Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman Icinde QlgTiauin Bilgi Done:n Sann
Yillar Getiri A N—— Standart Portfoyiin Toplam
(%) Getirisi/Esik | Orani (%) Standart Sapmas: (%) Rasyosu Deseri/Net Aktif
- - ()
Deger (%) (*) | (**) | Sapmasi (%) prow, ® Degeri
2022(**%*) | 26,34 24,60 79,02 0,06 0,14 1,37 [411.537.673,55

*) Esik Deger: %40 BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + %20 BIST- KYD OSBA Sabit
Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi+ %20 BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat
Endeksi’dir

(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan UFE’nin dénemsel oranidur.

(***) Fon’un kuruldugu 14.01.2022 ile 31.12.2022 tarihleri arasindaki dénemi
kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.

C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portf6y Birinci Bor¢lanma Araglari(TL) kurucusu ve ydneticisi Hedef Portfsy
Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlar,
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2)

3)

4)

yatinm ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hikkiimleri cercevesinde portfSy
yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri
15.849.142.020,69 Tirk Lirasi olan yirmi li¢ adet Serbest Fon, iki adet Hisse Senedi
Fonu, bir adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢lanma Araglar1 Fonu ve alti adet
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, iki adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfdyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” baslhiginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum doneminde net %26,34 kar etmistir.

Performans sunum déneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Portféy Degerine

Giderleri Daglml Oer (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti 1.44 2,217,385.49
Komisyon ve Diger
Islem Ucretleri 0.01 s ok
Saklama Ucreti 0.12 183,098.88
Kurul Ucretleri 0.03 39,355.69
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01 14,152.19
Diger Giderler 0.01 18,739.96
Toplam 2,490,874.95

14 Ocak - 31 Arahk 2022

Ortalama Fon Portfoy Degeri 154,061,085.54
Toplam Faaliyet Giderleri 2.490,874.95
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy

= 1.62
Degeri (%)

5) Performans
yapilmamustir.

sunum ddnemi

icinde esik degerinde herhangi bir degisiklik

Yatirim Stratejisi , Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 29/08/2022 tarih ve E-12233903-
305.04-25518 sayili izni dogrultusunda 15/09/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere agagidaki sekilde degistirilmistir;

Fon toplam degerinin en az %80’ devaml olarak Tiirk Lirast cinsinden kamu ve/veya
ozel sektdr borglanma araglarindan olusur. Fon portfoyiiniin agirlikli ortalama vadesi
konusunda bir simrlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler
degerlendirilerek fon portfSy dagilimi dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun
goriilen vadesinde konuslandinlir. Fon portfdyiinde yer alan kamu ve 6zel sektor borclanma
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araglarinin  varlik da8ilimi ve vade yapisi degistirilerek fon portfoyii aktif sekilde
yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir. Fon
portfdylinde yalnizca Tiirk liras: cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon portfdyiinde
vabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal:
sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1
Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Yatirimeilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak
yatinmlarmn de@erinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimecilar géz
ontinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik

paylanmn, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacags zarar olasthigim ifade
etmektedir.
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c- Kar Payr Oram Riski: Fon portf6yiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kir pay:r oranlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli igslem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatiimu ile baslangic yatirimimin
tizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiliini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araclan Riskleri: Yapilandinlmis yatinm araglarinin
dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandirilmis yatirim
aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar
kars1 taraf riski, likidite riski, piyasa riskinin tamamini icerebilmektedir.

10) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal
enstriimamn spot fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vade fiyat ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon
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portfyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot farki teorik olarak
hesaplamadan farklilasabilmektedir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin
piyasa degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana gerektigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhginmn fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyon vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
meydana getirdigi degisimin Sl¢iisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1)
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &lciistidiir.

Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandist
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaydedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak varliklar:
lizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baglangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Yatinimei, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Sl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmisg
yatirim araglarinda yatinmeilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihraget kurumun yapilandinlmus  yatim  araglarindan  kaynaklanan
yikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragcinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmig yatirim araglar igin Snemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihyt olmadigi durumlarda yapilandinlmis yatinm
araclaninin likidite riski list seviyededir.

Risk tanimlar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



